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USNESENI

vyboru pro evropské zaleZitosti
2 59. schiize konané dne 19. listopadu 2009

k Navrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice
2006/48/ES a 2006/49/ES, pokud jde o kapitalové poZadavky na obchodni portfolio

a resekuritizace a o dohled nad politikami odménovani /kéd dokumentu 12093/09,
KOM(2009) 362 v kone¢ném znéni/

Vybor pro evropské zalezitosti po vyslechnuti informace naméstkyné ministra financi
Mgr. Klary Hajkové, po vyslechnuti zpravodajské zpravy posl. Gabriely Kalabkové a po
rozprave

schvaluje stanovisko, které je ptilohou tohoto usneseni.

Jozef Kochan v.r. Gabriela Kalabkova v. r. Jan Bauer v. r.
ovetovatel vyboru zpravodajka vyboru mistoptedseda vyboru
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DOKUMENT 12093/09

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou
se méni smérnice 2006/48/ES a smérnice 2006/49/ES,
pokud jde o kapitalové pozadavky na obchodni portfolio
a resekuritizace a o dohled nad politikami odménovani

KOM(2009) 362 v kone¢ném znéni, kéd Rady 12093/09
Interinstitucionalni spis 2009/0099/COD

e Pravni zaklad:
Cl. 47 odst. 2 Smlouvy o ES

e Datum zaslani Radé EU:
13.7.2009

¢ Datum zaslani Poslanecké snémovné prostfednictvim VEZ:
23.7.2009

¢ Datum projednani ve VEZ:
23.10. 2009 (1. kolo)

®* Procedura:
Spolurozhodovani.

¢ Predbézné stanovisko vlady (dle § 109a odst. 1 jednaciho Fadu PS):
Datované dnem 5. 8. 2009, dorucené do vyboru pro evropské zélezitosti dne 23. 10. 2009
prostfednictvim systému ISAP.

¢ Hodnoceni z hlediska principu subsidiarity:
Névrh je v souladu s principem subsidiarity.

¢ Odivodnéni a predmét:
Komise ptedlozila navrh na upravu smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokud jde
o kapitalové poZzadavky na obchodni portfolio a resekuritizaci' a o dohled nad politikami
odménovani. Navrh je soucasti balicku opatfeni pro komplexni reformu odvétvi
finan¢nich sluzeb, ktery navazuje na Larosiérovu zpravu.
Predkladany navrh stanovi:
e vyssi kapitalové pozadavky na resekuritizaci a piisnéjs$i pozadavky na kontrolu
investic do téchto produkti;

' Resekuritizace jsou sekuritizace (transformace pohleddvek na cenné papiry), které maji podkladové
sekuritizaéni pozice, obvykle s cilem piepracovat sekuritizacni expozice se stfednim rizikem na nové cenné

papiry.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CONSLEG:2006L0049:20080320:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CONSLEG:2006L0048:20080321:CS:PDF

e piisnéjsi pozadavky na zvetejnovani rizik, jimz jsou banky vystaveny (vcetné
rizik tykajicich se obchodniho portfolia);

® novy zpusob posuzovani rizik spojenych s obchodnich portfoliem bank za
ucelem zvyseni jejich odolnosti v neptiznivych podminkéch;

e povinnost uveérovych instituci a investicnich firem mit politiku odménovani,
ktera je v souladu sfadnym a ucinnym fizenim rizik, a pravomoc organt
bankovniho dohledu dohlizet na politiky odménovani a ptipadné ukladat
sankce institucim porusujicim stanovena pravidla.

Obsah a dopad:

Navrh na Upravu smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES je soucasti balicku zmén regulace

bankovniho sektoru, které jsou reakci na probihajici financni krizi. Cilem upravy vyse

uvedenych smérnic je zajistit finanéni stabilitu bank a investi¢nich firem. Navrh stanovi,

kolik ze svych vlastnich finan¢nich zdroji banky a investiéni podniky musi vlastnit, aby

pokryly své rizika a zajistily ochranu vkladatelt.

Hlavni navrhované legislativni upravy se tykaji t€chto oblasti:

e obchodni portfolio uvérovych instituci
V oblasti kapitalovych pozadavkl pro obchodni portfolio bank se navrhuje posileni
kapitalu, jehoz vySe se stanovuje na zakladé pouZiti VAR modelt (Value at Risk,
hodnota v riziku — pomoci této metody se odhaduje nejhorsi ztrata, ke které mtize dojit
s pfedepsanou pravdépodobnosti ve stanoveném budoucim obdobi). Zamérem je
vytvaret vétsi kapitdlové rezervy. Obdobné se navrhuje posileni kapitdlovych
pozadavkl pro sekuritizovand aktiva jak v obchodnim, tak i v bankovnim portfoliu
uveérovych instituci. Déale se navrhuje zvySeni sazeb pro riziko ztraty v obchodnim
portfoliu tivérovych instituci za ucelem lepSiho pokryti ztrat.

e kapitdlové pozadavky na resekuritizaci
Navrh zahrnuje soubor kapitdlovych poZzadavkl na resekuritizaci, které jsou vyssi nez
v ptipadé piimych sekuritiza¢nich pozic.
Navrh déle zahrnuje posileny postup dohledu pro resekuritizace, které jsou obzvlaste
slozité. Navrh umoziluje orgdnim dohledu moznost kontroly v piipadé kazdé
jednotlivé uskuteCnéné investice. V piipadech, kdy instituce nemize svému
regulacnimu organu dolozit, Ze v souvislosti s vysoce slozitou resekuritizaci dodrzela
pozadovany postup, uplatni se na pozici v této resekuritizaci rizikova vaha az ve vysi
1 250 %.

® pozadavky na zvetejnéni
Navrh posiluje stavajici pozadavky na zvetejiiovani informaci, pokud jde
o sekuritizaéni expozice instituci. Zvefejnéni musi pokryvat nejen rizika
sekuritizacnich pozic v neobchodnim portfoliu, ale 1 rizika v obchodnim portfoliu.
Instituce budou vSak muset zvetejiiovat pouze udaje, které jsou podstatné a nejsou
citlivé ¢i diveérné podle technickych kritérii.
Tyto navrhované zmény zlepsi pochopeni rizikového profilu bank ze strany investort a
zlepSenim prihlednosti se posili fizeni rizik v bankéch.

® politiky odménovani
Navrh uklada Gvérovym institucim a investicnim podniklim zavaznou povinnost mit
politiky a postupy odménovani, které jsou v souladu s fadnym a u¢innym fizenim rizik
a takové tizeni rizik podporuji a které jsou doplnény o vysoce kvalitni zasady fadného
odménovani. Dale ndvrh zacletiuje politiky odméiovani do oblasti plisobnosti postupu
dohledu podle smérnice o kapitalovych pozadavcich a umoznuje organim dohledu
vyzadovat od Gvérovych instituci a investicnich podnikl pfijeti opatieni na napravu



http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CONSLEG:2006L0049:20080320:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CONSLEG:2006L0048:20080321:CS:PDF

jakychkoli problému, které ptipadné zjisti. Navrh zajistuje, aby orgdny dohledu mohly
institucim, které svou povinnost nesplni, ukladdat finan¢ni ¢i jiné nez financni sankce
(vCetné pokut).
Oblast plisobnosti navrzené povinnosti je omezena na odménovani pracovniki, jejichz
pracovni ¢innosti maji podstatny dopad na rizikovy profil banky nebo investi¢niho
podniku. Tim jsou zacileny politiky odménovani na ty osoby, které pfijimaji rozhodnuti,
jez mohou ovlivnit miru rizika pfijatého instituci.

¢ Predpokladany harmonogram projednavani v organech EU:
V Radé ECOFIN asi v prosinci 2009 nebo na poc¢atku roku 2010.
V hospodarském a ménovém vyboru Evropského parlamentu bylo zahajeno projednavani
v fijnu 2009. Hlasovani o navrhu se predpoklada v I. pololeti 2010.
Na plenarnim zasedani Evropského parlamentu v I. pololeti 2010.

o Zavér:
Vybor pro evropskeé zélezitosti
bere na védomi Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni
smérnice 2006/48/ES a smérnice 2006/49/ES, pokud jde o kapitdlové pozadavky na

obchodni portfolio a resekuritizace a o dohled nad politikami odménovani a rdamcovou
pozici vlady k tomuto dokumentu.

Jozef Kochan v.r. Gabriela Kaldbkova v. r. Jan Bauer v. 1.
ovetovatel vyboru zpravodajka vyboru mistoptedseda vyboru
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