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Vybor pro evropské zalezZitosti po vyslechnuti informace naméstkyn¢ ministra financi
Mgr. Klary Héjkové, po vyslechnuti zpravodajské zpravy posl. Petra Krilla a po rozpraveé

schvaluje stanovisko, které je ptilohou tohoto usneseni.

Jozef Kochan v. . Petr Krill v. 1. Jan Bauer v. r.
ovetovatel vyboru zpravodaj vyboru mistoptedseda vyboru



Piiloha k usneseni ¢. 473

DOKUMENT 9494/09

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady o spravcich alternativnich
investi¢nich fondi a 0 zméné smérnic 2004/39/ES a 2009/.../ES

KOM(2009) 207 v kone¢ném znéni, kéd Rady 9494/09
Interinstitucionalni spis 2009/0064/COD

¢ Pravni zaklad:
Clanek 47 odst. 2 Smlouvy ES.

e Datum zaslani Radé EU:
30. 4.2009

¢ Datum zaslani Poslanecké snémovné prostiednictvim VEZ:
6.5.2009

e Datum projednani ve VEZ:
25.6.2009 (1. kolo)

* Procedura:
Spolurozhodovani.

¢ Predbéiné stanovisko vlady (dle § 109a odst. 1 jednaciho Fadu PS):
Datované dnem 22. 5. 2009, dorucené do vyboru pro evropské zélezitosti dne 26. 6. 2009
prostiednictvim systému ISAP.

¢ Hodnoceni z hlediska principu subsidiarity:
Navrh je v souladu s principem subsidiarity.

¢ QOdivodnéni a predmét:
Evropské komise dne 29. dubna 2009 piedstavila navrh smérnice, ktery zavadi pravné
zdvazny rezim povolovani a dohledu pro vSechny spravce alternativnich investi¢nich
fondt (AIF) spravujici AIF v Evropské unii. Mezi AIF patii fondy, které nejsou
harmonizovany v ramci smérnice o SKIPCP (subjekty kolektivniho investovani do
ptevoditelnych cennych papirit).
Navrh ma zajistit, aby vSichni spravci AIF vykonavajici ¢innost v Evropské unii podléhaly
uc¢innému dohledu a dozoru. Tento rezim se uplatni bez ohledu na ufedni domicil
spravovan¢ho AIF. Pro ucely proporcionality se smérnice nevztahuje na spravce AIF
spravujici portfolia AIF s aktivy do vySe 100 milioni EUR nebo méné nez 500 miliont
EUR v ptipad¢ spravcii AIF spravujicich pouze AIF, které nevyuzivaji pakovy efekt
a které neudéluji investorim prava na vyplaceni béhem obdobi péti let po ziizeni kazdého
AIF.



Navrh umoziuje, aby investovani do majetku ve spravé AIF bylo mozné nabizet v rdmci
celého jednotného trhu EU, a to na zéklad¢ notifikace.

Obsah a dopad:
Cilem navrhované smeérnice je stanovit harmonizovany ramec EU, aby mohla byt
sledovana a dozorovana rizika, kterd spravci AIF predstavuji pro investory, protistrany,
jiné ucastniky na finanénim trhu a financni stabilitu, a pod podminkou dodrzovani
ptisnych pozadavkl povolit spravcim AIF poskytovani sluzeb a nabizeni jejich fondd na
vnitinim trhu. Spravcei AIF, mezi néz patfi manazeii zajiStovacich fondia a soukromych
kapitalovych fondd, spravuji pfiblizné aktiva ve vysi 2 biliontt EUR.

Navrh stanovi pravidla povolovani, provozovani a prihlednosti ¢innosti spravci

alternativnich investi¢nich fondu.

Navrh smérnice dale stanovi dveé vyjimky de minimis:

e spravce spravujici AIF v hodnoté pod hranici 100 milionit EUR Ize zprostit pozadavk
na povoleni, nebot’ neni pravdépodobné, ze z nich vyplynou vyznamna systémova
rizika nebo Ze budou pro fadné trhy piedstavovat hrozbu;

e spravci AIF, ktefi spravuji pouze AlF, které nevyuzivaji pakovy efekt a ktefi neud€luji
investorim prava na vyplaceni béhem obdobi péti let po zfizeni kazdého AIF, se
pouzije prahova hodnota de minimis ve vysi 500 milionti EUR.

VSsichni spravci AIF k vykonu ¢innosti v Evropské unii budou muset ziskat povoleni od

pfislusného organu domovského clenského statu, budou se muset prokazat, ze jsou

pifiméfené kvalifikovani k poskytovani sluzeb spravy AIF, a budou muset poskytnout
podrobné informace o planované cinnosti spravcti AIF, o totoznosti a vlastnostech
spravovanych AIF, o fizeni spravce AIF (vCetné opatieni na delegovani vykonu spravy),
opatienich na oceniovani a uschovu aktiv a pfipadné o systémech podavani zprav podle
pravnich predpist.

Spravci AIF budou také muset mit a zachovavat minimalni troven kapitalu ve vysi 125

mil. EUR, v pfipadé Ze hodnota portfolii AIF spravovanych spravcem AIF ptfesahne 250

miliont EUR, musi spravce AIF zajistit dodatkovy kapital ve vysi, kterd se rovna 0,02 %

¢astky, o niz hodnota portfolii spravce AIF piesahuje ¢astku 250 miliontt EUR.

Pro vykon ¢innosti a prvni povoleni spravci AIF budou muset prokazat piislusSnému

organu Clenského statu solidnost internich opatieni, pokud jde o fizeni rizik, zejména

rizik spojenych s likviditou a dal§ich provoznich rizik a rizik protistran spojenych
s kratkym prodejem, dale pokud jde o fizeni a zvefejnovani stietl zajmii, fadné ocenovani
aktiv a zabezpeceni depozitnich/ischovnych opatieni.

Navrh stanovi minimalni roven sluzeb a poskytovani informaci ze strany spravct AIF

jejich investorim. Spravei AIF musi svym investoriim poskytnout jasny popis investi¢ni

politiky, vCetné¢ popisu druhu aktiv a vyuziti pakového efektu, politiky vyplaceni za
obvyklych a mimotadnych okolnosti, postupt ocefiovani, uschovy, spravy a fizeni rizik

a poplatkt, vydaji a ndklada spojenych s investici.

Spravce AIF bude muset pfislusnému organu pravidelné podavat zpravy o hlavnich trzich

a nastrojich, s nimiz obchoduje, hlavnich rizikovych investicich, adajich o vykonnosti

a soustfedéni rizik. Spravce AIF bude také muset oznamit pfisluSnym orgdnim

domovského Clenského statu idaje o totoznosti spravovaného AIF, informace o trzich

a aktivech, do kterych bude AIF investovat, a opatieni tykajici se organizace a fizeni rizik

stanovena v souvislosti s doty¢nym AIF.

Dale navrh zmociiuje Komisi stanovit omezeni pakového efektu, je-li to nezbytné

k zajiSténi stability a integrity finan¢niho systému. Navrh svéfuje vnitrostatnim organiim

dodatecné pravomoci v mimofadnych situacich omezit pouzivani pakového efektu, pokud

jde o jednotlivé spravce a fondy v mimotadnych okolnostech.



Navrh stanovi povinnost pro spravce AIF poskytovat informace ostatnim akcionariim

a zastupcim zamestnancu portfoliové spolecnosti, ve které spravce AIF ziskal rozhodujici
vliv. Pfedpoklada, ze spravce AIF kazdorocné zvefejni informace o investi¢ni strategii a
cilech svého fondu, kdyz ziska rozhodujici podil ve spolecnostech, a zvetfejni obecné
informace o vykonu portfoliové spole¢nosti po ziskani rozhodujiciho podilu.

Spravce AIF, ktery ziskal povoleni v domovském clenském stat¢ ma pravo nabizet své
fondy profesionalnim investoriim na tizemi kteréhokoliv Clenského statu a ¢lenské staty
nemohou ukladat spravcim AIF s domicilem v jiném Cclenském staté dodatecné
pozadavky, pokud jde o nabizeni fondl profesiondlnim investorim. Pieshrani¢ni nabizeni
AIF podléhd pouze oznamovacimu postupu, podle kterého jsou pfislusné informace
poskytnuty hostitelskému ¢clenskému statu.

V ptipadé nabizeni AIF neprofesionalnim investoriim mohou ¢lenské staty povolit jejich
nabizeni v ramci svého uzemi a mohou za timto ucelem uplatnit dodate¢na regulacni
ochranna opatieni. Tyto pozadavky nesméji byt diskrimina¢ni povahy v zavislosti na
domicilu spravce AIF.

Navrh sjednocuje podminky pro nabizeni AIF ze tietich zemi na tzemi Clenskych stath
EU. Spravctim AIF se povoluje nabizet AIF s domicilem ve tieti zemi pod podminkou, ze
bude pfisn¢ kontrolovan vykon hlavnich funkci subjektt poskytujicich sluzby v téchto
jurisdikcich. Navrh dale obsahuje ustanoveni, kterd vymezuji funkce, které mohou
vykonavat subjekty tietich zemi nebo které na né mohou byt pfevedeny na odpovédnost
instituci s povolenim vydanym EU. Tato ustanoveni také vymezuji podminky (regulacni a
dozorové), za kterych mohou subjekty tretich zemi vykondvat omezené funkce. Kromé
toho navrh povoluje pouze nabizeni AIF s domicilem ve tieti zemi, pokud jejich zemé
domicilu uzaviela s Clenskym stdtem, na jehoz tzemi bude AIF nabizen, dohodu na
zakladé ¢lanku 26 vzorové imluvy OECD o danich. Tim se zajisti, Ze vnitrostatni danové
organy mohou od danovych organt treti zem¢ ziskat veskeré informace, které jsou
nezbytné pro ulozeni dan¢ domécim profesiondlnim investorim, ktefi investuji do
extrateritoridlnich fonda.

Piedpokladany harmonogram projednavani v organech EU:

V Radé ECOFIN v prosinci 2009 nebo na pocatku roku 2010.

V hospodéiském a ménovém vyboru Evropského parlamentu bylo zahajeno projednévani
dne 2. zati 2009. Hlasovani o navrhu se piedpoklada v dubnu 2010.

Na plenarnim zasedani Evropského parlamentu pravdépodobné v kvétnu 2010.

Zavér:

Vybor pro evropské zalezitosti

bere na védomi  Navrh smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fondt
ao zmén¢ smérnic 2004/39/ES a 2009/.../ES a ramcovou pozici vlady k tomuto

dokumentu;

Zada vladu o dalsi informace o pritbé¢hu projedndvani smérnice v ramci Svédského
predsednictvi.
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