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Zprava o ocekavaném vyvoji statnich financnich aktiv a
pasiv



Ocekdavany vyvoj statnich financnich aktiv a pasiv vyme-
zenych ustanovenim § 36 zakona ¢. 218/2000 Sb. o roz-

Tabulka 1: Vyvoj statnich financnich aktiv a pasiv (mil. K¢)

poctovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich
zakon( (rozpoctova pravidla) je kvantifikovan takto:

Stav Ocekavany stav Zména zaléta

k 31.12.2019 | k31.12.2020 { k31.12.2021 | 2020 az 2021
Prostiedky statu na bankovnich tctech SFA 82634,4 80129,9 61181,9 -21452,5
v tom: prostiedky z vysledkl rozpoctového hospodareni minulych let 265,8 265,8 265,8 -
usporadaci bankovni Gty 2245,3 2198,3 2300,3 +55,0
ostatni korunové bankovni Gcty 79958,7 77 510,8 58 480,8 -21477,9
cizoménové Ucty 164,7 155,0 135,0 -29,7
Pohledavky statu viéi zahrani¢i vé. pohledavek z deblokaci 16574,4 17 037,2 16 940,0 +365,6
v tom: vladni pohledavky viéi zahranidi 13 165,6 13457,4 13 360,4 +194,8
prevzaté pohledavky 2453,0 2575,1 2572,5 +119,5
pohledavky za deblokatory 955,7 1004,7 1007,1 +51,4
Pohledavky statu z DVU poskytovanych na vladni Grovni 0,0 0,0 0,0 -
Majetkové ucasti statu 31387,2 60570,3 60 816,6 +29429,4
v tom: Ucasti u mezinar. financnich instituci a zahranicnich spolec¢nosti 16 071,8 19462,6 19708,9 +3637,1
Gdasti u zahrani¢nich spoleénosti prevedené z CKA 0,0 0,0 0,0 -
Ucasti u tuzemskych spolecnosti 14 676,2 39195,5 39195,5 +24 519,3
Gdasti u tuzemskych spoleénosti pfevedené z CKA 639,2 1912,2 1912,2 +1273,0
Tuzemské pohledavky statu 4566,3 4566,3 4566,3 -
v tom: ze statnich pGjéek a ndvratnych finanénich vypomoci 4566,3 4566,3 4566,3 -
z realizovanych statnich zaruk 0,0 0,0 0,0 -
Cenné papiry a jina financni aktiva statu 2329,1 2326,2 2326,2 -2,9
v tom: CP a depo pohledavky z investovani na uctech fizeni likvidity 0,0 0,0 0,0 -
CP zinvestovaninajaderném uctu 2300,0 2300,0 2300,0 -
ostatni 29,1 26,2 26,2 -2,9
Statni financni aktiva celkem 137 491,3 164 629,9 145 831,0 +8339,7
Emitované tuzemské statni dluhopisy 1437355,00 1962397,6 2248 646,5 +811 291,5
v tom: statni pokladniéni poukazky (v¢. SD v zastaveé za repo pljcku) 5133,0 68 560,0 200 000,0 +194 867,0
strednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy (v¢. SSD) 1432222,00 1893837,6 2 048 646,5 +616 424,5
Emise statnich dluhopisti na zahraniénich trzich 151 500,7 134 275,0 137 225,0 -14 275,7
PFimé zavazky statu vici zahraniéi 38497,0 41077,1 53094,3 +14597,3
v tom: pujcky prijaté od mezinarodnich financnich instituci 38497,0 41077,1 53094,3 +14597,3
Zavazky ve formé smének 0,6 0,4 0,4 -0,2
Depozitni operace v cizi méné 12832,1 0,0 0,0 -12832,1
Zavazky z titulu nesplaceného upsaného kapitalu 73 099,5 87091,5 87 683,8 +14 584,3
Statni financni pasiva celkem 1713284,91 2224841,6 2526 650,0 +813 365,1

Zdroj: MF

V obdobi let 2020 az 2021 se ocekava zvyseni celkového
stavu statnich financnich aktiv o 8,3 mld. K¢ pfi soucas-
ném rUstu statnich financnich pasiv o cca 813,4 mld. K¢.

V navaznosti na  pfislusné ustanoveni  zakona
€. 465/2011 Sb., kterym se méni zakon ¢. 218/2000 Sbh. o
rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych souviseji-
cich zdkond (rozpoctova pravidla) nejsou do statnich
finanénich aktiv (ddle SFA)zahrnovany pohledavky
z navratnych  finanénich  vypomoci  poskytnutych
z rozpoctové kapitoly VPS a rovnéz pohledavky ze stét-
nich zaruk, realizovanych z prostredk kapitoly VPS.

Ocekavané snizeni stavu penéznich prostredkd na ban-
kovnich  uétech SFA  vedenych u CNB o témér
21,5 mld. K¢ vyplyva ze standardnich ptijmovych a vyda-

jovych operaci uskute¢riovanych na téchto uctech, pfi-
¢emz zasadni pokles stavu, a to o cca 23,3 mld. K¢, se
tyka zvlastniho uctu rezervy dichodového pojisténi.

V ndvaznosti na schvaleni Statniho zavérecného uctu
Poslaneckou snémovnou Parlamentu se predpoklada
prevod prebytku pojistného na dichodové pojisténi za
rok 2019 ve vysi cca 16,4 mld. K¢ na zvlastni Ucet rezervy
dlchodového pojisténi jesté do konce roku 2020. Nao-
pak ke kryti vydaji na socialni politiku statu budou pou-
zity prostfedky zvlastniho Uctu rezervy dlichodového
pojisténi, a to v rozsahu 20 mld. K¢ v roce 2020 i v roce
2021. Disponibilni prostredky zvldstniho Uctu rezervy
dlchodového pojisténi pritom nebudou investovany
pfimo, ale jako soucast souhrnného uUctu statni pokladny
budou zapojeny do fizeni likvidity. Klesajici tendenci



stavu tohoto Uctu SFA by mély pouze mirné korigovat
inkasované dividendy v celkové predpokladané vysi cca
180 mil. K¢.

Ocekdvané zvySeni stavu jaderného Uuctu o cca
2,3 mld. K¢ ve sledovaném obdobi vychazi predevsim
z predpokladu kontinudlnich odvod( od pavodct radio-
aktivnich odpadi ve standardni vysi, z planované vyse
thrad na ¢&innost SURAO a inkasovanych vynost
z investovani.

V letech 2020 az 2021 lze ocekavat mirny pokles stavu
prostredkq, z jejichz zUstatkd se financuji vydaje rozpocd-
tové kapitoly OSFA vcietné presund na kryti Ucelové
uréenych vydajl jinych kapitol stdtniho rozpoctu. Na
vétsiné ostatnich bankovnich uctli SFA Ize v pribéhu
sledovaného obdobi o¢ekavat pouze nevyznamné zmé-
ny stavu.

Zvyseni celkového stavu majetkovych ucasti u mezina-
rodnich financnich instituci a zahranic¢nich obchodnich
spolecnosti se predpoklada v rozsahu cca 3,6 mld. K¢. Na
tomto pomérné vyznamném narlistu se v podstatné
mite podili navySovani majetkového podilu u instituci ze
Skupiny Svétové banky, a to Mezinarodni banky pro
obnovu a rozvoj (dale IBRD) a Mezindrodni financni
korporace (dale IFC). Podil Ceské republiky na véeobec-
ném a selektivnim navyseni splaceného kapitalu v IBRD
probiha od roku 2019 formou Upisu akcii v ro¢nich splat-
kach ve vysi cca 4,8 mil. USD, coz predstavuje cca
113,6 mil. K¢. Byla schvalena rovnéz rezoluce k obdob-
nému navyseni kapitalu v pripadé IFC a podil Ceské re-
publiky by tak mohl vzrist o celkem 29,4 mil. USD,
pricemZ prvni splatka ve vysi cca 5,6 mil. USD (tj. cca
132,7 mil. K¢) by byla realizovana v roce 2020. Vedle
tohoto navyseni kapitalu jiz v roce 2020 probéhla kon-
verze Casti nerozdéleného zisku IFC na splaceny kapital a
na Ceskou republiku tak ptipadlo 59 045 akcii v Ghrnné
hodnoté cca 1,4 mld. KE. Postupné navySovani upsaného
kapitalu v rdmci zahrani¢nich majetkovych uUcasti statu
se tykd rovnéz dalsi organizace ze Skupiny Svétové ban-
ky, a to Mezinarodni asociace pro rozvoj (dale IDA), kde
se vramci 18. a 19. cyklu doplnéni zdroji predpoklada
Uhrada jednotlivych rocnich splatek, coz vsak nema
primy dopad na vysi podilu Ceské republiky. Ve sledova-
ném obdobi dojde souéasné i k doplnéni zdrojl Iniciativy
k multilateralnimu oddluZeni rozvojovych zemi (MDRI),
jejiz ¢innost je zamérena na odpusténi dluhl vaci IDA.

V souvislosti s vystoupenim Velké Britanie z Evropské
unie doslo k pomérnému zvySeni podilu jednotlivych
¢lenskych zemi na upsaném kapitalu Evropské investi¢ni
banky (dale EIB). Na Ceskou republiku pfipadlo zvy$eni o
cca 355,55 mil. EUR, z toho splacena ¢ast vzrostla o cca
31,7 mil. EUR, tj. o cca 848 mil. K¢ (Uhrada byla prove-
dena z vlastnich rezerv EIB) a nesplacend cast (callable
capital) o cca 323,8 mil. EUR. V pfipadé Mezindrodni
investi¢ni banky (MIB) neni dosud rozhodnuto o uhraze-
ni zavazku Ceské republiky ve vy3i 5,6 mil. EUR, kterym
by bylo dokoncéeno navyseni kapitdlu z roku 2013.

Do uvaZovanych stavl majetkovych Gcasti u mezinarod-
nich bank jsou promitnuty rovnéz kreditni kurzové rozdi-
ly v Uhrnné vysi cca 920,9 mil. K¢, které souvisi s vyvojem
sménného kurzu K¢ vici USD a EUR v 1. pololeti roku
2020. U spole¢nosti E.ON S.E. a UNIPER S.E. je uvadéna
vySe majetkové Ucasti ovlivnéna vedle sménného kurzu
K¢ vicéi EUR rovnéZz vyvojem redlné hodnoty verejné
obchodovatelnych akcii v 1. pololeti 2020.

V pripadé tuzemskych spolecnosti se zdsadnim zpUso-
bem projevilo zvyseni zakladniho kapitdlu LetiSté Praha,
a.s., o cca 24,5 mld. K¢ z vlastnich zdrojt, ke kterému
spolecnost pristoupila v souladu s rozhodnutim jediného
akcionare v roce 2020.

Zvlastni kategorii predstavuji majetkové ucasti prevzaté
po byvalé Ceské konsolidaéni agenture (CKA), kde v roce
2020 doslo k vyznamnému navyseni zakladniho kapitalu
o 1273 mil. K¢ upisem novych akcii spolecnosti
Prisko, a. s.

Narlst celkového stavu vladnich a ostatnich pohledavek
statu vaci zahranici a vici jejich deblokdtorim o témér
366 mil. K¢ na uroven cca 16,9 mid. K¢, je ovlivnén vysi
predpokladanych  splatek, prfipsanych Urokd a
v neposledni rfadé kreditnimi kurzovymi rozdily vycisle-
nymi za 1. pololeti 2020 na cca 561,5 mil. K¢. Uvazované
pfijmy z vladnich GvérQ ve vysi 273 mil. K¢ se tykaji
smluvné zajisténych splatek pohledavky vaci Iraku.
Z prevzatych pohleddvek se predpokladd od roku 2020
vyporadani pohledavky za Béloruskem prostfednictvim
Ministerstva zahrani¢nich véci, a to formou postupného
zapoctu proti ndjmu za budovu velvyslanectvi v Minsku.
U pohledavek za deblokatory se predpoklada pouze
inkaso prijm0 z exekuci vici spole¢nosti Lanatex v celko-
vé vysi cca 4,0 mil. KE. Opacny vliv na stav pohledavek
bude mit pfipisovani smluvnich Urok(, zejména u pohle-
davek vidi Irdku, které by mohlo dosahnout Uhrnné vyse
cca 86 mil. K&. Od roku 2017 je v ramci podrozvahy nové
vedena pohledavka vici deblokdtordm plvodni pohle-
davky vici Indonésii v Ghrnném rozsahu cca 52 mil. K¢.

U tuzemskych pohledavek z poskytnutych statnich puj-
¢ek a navratnych finan¢nich vypomoci evidovanych
v SFA se v obdobi let 2020 az 2021 nepiedpoklada zadna
zména stavu.

Pribéiné zlstatky cennych papird ve formé statnich
pokladni¢nich poukazek a poukdzek CNB v dribé statu
z finan¢niho investovani na uctech fizeni likvidity statni
pokladny se budou pohybovat max. v fadu desitek mili-
ard K¢. Na zakladé zmény metodiky (provedené v roce
2015), vsak z dlivodu eliminace rizika duplicitniho zapoc-
teni s penéznimi prostredky na uctech SFA nejsou tyto
cenné papiry zahrnovany do SFA. Obdobna situace na-
stane u pohledavek z depozitnich operaci na uctech
fizeni likvidity statni pokladny. U téchto polozek se tak
predpoklada celkovy stav na nulové udrovni. V obdobi
2020 aZ 2021 se neocekavad zadna zména stavu statem
drzenych stfednédobych a dlouhodobych cennych papi-



rd z titulu finanéniho investovani docasné volnych pro-
stfedkld jaderného UcCtu, ktery tak zUstane na urovni
2,3 mld. K¢. Prostredky zvlastniho Gétu Rezervy dlicho-
dového pojisténi nebudou vtomto obdobi investovany
samostatné, ale v rdmci souhrnného uctu statni poklad-
ny budou zapojeny do fizeni likvidity.

Statni financni aktiva nezahrnuji predpoklad poskytovani
novych dlouhodobych vyvoznich Gvérd na vladni drovni
v navaznosti na usneseni vlady ze dne 3. 11. 2004
¢. 1070, které by byly v pIné vysi financovany ze statniho
rozpoctu v obdobi let 2020 a 2021.

Ocekavany rust stavu statnich financnich pasiv v letech
2020 aZz 2021 o cca 813,4 mld. K¢ vychazi z kvantifikaci
rozpoctové kapitoly Statni dluh, a to ze skutecné vyse
statnich financnich pasiv 1 713,3 mld. K¢ k 31. 12. 2019
(véetné zavazkl z nesplaceného upsaného kapitalu ve
vysi 73,1 mld. K¢, které vsak nejsou vykazovany v ramci
statniho dluhu), z jejich predpokladaného stavu ve vysi
2 224,8 mld. K¢ na konci roku 2020 a 2 526,65 mld. K¢ na
konci roku 2021. NarGst statnich financ¢nich pasiv za
uvedené dva roky se tykd pfedevsim vnitfniho dluhu a
v mensi mife rovnéz zavazka z titulu nesplaceného kapi-
talu, vnéjsi statni dluh naproti tomu poklesne.

Vnitini statni dluh ma za obdobi let 2020 az 2021 vzrlst
celkem o cca 811,3 mld. K¢, pficemzZ v uvedeném obdobi
se pocita s rdstem tohoto dluhu ve formé stfednédo-
bych a dlouhodobych statnich dluhopist (véetné spofi-
cich statnich dluhopisi) o cca 616,4 mld. KC. Stav
statnich pokladni¢nich poukazek by mél vzrlst o
194,9 mld. K¢, a to na uroven 200 mid. K¢.

U vnéjsiho statniho dluhu se v letech 2020 az 2021 poci-
td sjeho celkovym poklesem o cca 12,5 mld. K¢, a to
zejména z dlvodu nahrazeni kratkodobych zapljéek na
penéznim trhu uskutec¢nénych za ucelem ziskani euro-
vych prostredkd pro refinancovani operaci spojenych se

splatkou statniho dluhopisu v ¢ervnu 2018 denominova-
ného v EUR a téz emise statniho dluhopisu denominova-
ného v EUR splatného v bfeznu 2020, emisemi statnich
eurodluhopisti vydavanymi na domacim trhu. Pfimé
zavazky statu vUci zahrani¢i by pfitom mély vzrist o
14,6 mld. K¢, a to jednak z titulu Uvérd prijatych od EIB
na financovani realizace infrastrukturalnich programd
v uvedeném obdobi, kdy se ofekavd, Ze nové pfijimané
uvéry budou vyssi neZ postupné splacené transe dfive
pfijatych avérd, a rovnéz v disledku pfijeti nového uvé-
ru od Rozvojové banky Rady Evropy na financovani vyda-
ja spojenych s pandemii COVID-19.

Pfedpokladané zvyseni zavazk( z nesplaceného upsané-
ho kapitalu u zahrani¢nich majetkovych Gcasti statu ve
spravé Ministerstva financi Cini celkové cca 14,6 mld. K¢.
Od roku 2019 do roku 2023 se Ceska republika podili na
navyseni kapitdlu Mezindrodni banky pro obnovu a roz-
voj (IBRD), pficemZ nesplacena c¢ast tohoto navyseni
predstavuje ke konci roku 2021 ¢astku cca 91,3 mil. USD
(tj. témér 2,2 mid. K&). Obdobné se od roku 2020 oceka-
va navyseni kapitalu IFC o 29,4 mil. USD, coZ pfti jeho
postupném splaceni povede k nardstu nesplacené casti
upsaného kapitdlu o cca 18,3 mil. USD (tj. cca
436,7 mil. K¢) k31. 12. 2021. Zvyseni nesplacené Casti
upsaného kapitalu se vyznamnym zplsobem tyka podilu
Ceské republiky u Evropské investiéni banky v souvislosti
s vystoupenim Velké Britdnie z Evropské unie, a to ve
vysi cca 323,8 mil. EUR (tj. cca 8,6 mld. K¢). V roce 2020
doslo rovnéz ke zméné celkové vyse upsaného kapitalu
Ceské republiky u Mezindrodni banky hospodaiské spo-
luprace (MBHS), coZz se promitlo do rlstu zavazkd
z nesplaceného kapitidlu o cca 5,4 mil. EUR (tj. cca
143,5 mil. K&). Do vykazovanych stavl jsou pfitom za-
pocteny i debetni kurzové rozdily z korunového prepoc-
tu EUR a USD za 1. pololeti 2020.





