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1. Zakladni udaje o spole€nosti

1.1. Identifikaéni udaje

Obchodni firma:

Pravni forma:

Sidlo:

Identifikacni €islo:

Danové identifikacni Cislo:

Zapis v obchodnim rejstriku:

Datum zapisu do obchodniho rejstfiku:

Zakladni kapital zapsany
v obchodnim rejstiiku:

Forma akcii:

Identifikacni ¢islo cennych papirt (ISIN):

Druh, forma, podoba a poéet emitovanych

akcii s uvedenim jejich jmenovité hodnoty:

Udaje o slozeni akcionaiu:

Pocet organizac¢nich jednotek:
Pocet zaméstnanc:

Telefon:

E-mail:

Internet:

Exportni garanéni a pojistovaci spolecnost,
a.s.

akciova spole¢nost

Vodi¢kova 34/701, PSC 111 21, Praha 1
45279314

CZ45279314

zapsano v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze sp. zn. B 1619

1. éervna 1992

5575 000 000,- K¢

akcie jsou v zaknihované podobé, vefejné
neobchodovatelné

CZ0008040508

5 575 ks akcii na jméno ve jmenovité
hodnoté 1 000 000,- K&

Ceska republika jako jediny akcionaf (blize viz
¢ast 1.2.)

EGAP se necleni na dal&i jednotky
113

(+420) 222 841 111

info@egap.cz

www.egap.cz
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1.2. Udaje o akcionafich a majetkovych Géastech EGAP

Exportni garancéni a pojiStovaci spoleé¢nost, a.s. (EGAP) vznikla 1. 6. 1992 jako akciova
spolegnost pIné ve vlastnictvi statu. Jejim jedinym akcionafem je Ceska republika, ktera vykonava sva
akcionafska prava prostfednictvim Ministerstva financi. Cinnost EGAP se Fidi zakonem
€. 58/1995 Sb., o pojiStovani a financovani vyvozu se statni podporou a o doplnéni zakona
€. 166/1993 Sb., o Nejvyssim kontrolnim Ufadu ve znéni pozdéjSich predpist, v aktualnim znéni
(zakon €. 58/1995 Sb.).

EGAP vlastnil po cely rok 2020 16% podil na zakladnim kapitalu Ceské exportni banky, a.s. (CEB).
84% podil na zakladnim kapitalu CEB vlastnil stat — Ceska republika. Strukturu skupiny, jiz je EGAP
¢lenem, ilustruje nasledujici schéma:

Ceska republika
(ovladajici osoba)

ovladana osoba ovladana osoba
(stat ma 100% podil) (stat ma 84% podil)

A 4

pfidruzena osoba -

EGAP (EGAP ma 16% podil) Ceska exportni banka, a.s.

(pFidruzena osoba vgi EvGAP
a ovladana osoba viicéi CR)

(ovladana osoba)  f---------------- »




1.3. Organy spolec¢nosti k 31. 12. 2020 (se zménami v pribéhu roku 2020)

Dozoré¢i rada

Ing. Julius Kudla pfedseda od 8. bfezna 2019 do 28. dubna 2020,
znovuzvolen 11. kvétna 2020
¢len od 28. dubna 2016 do 28. dubna 2020,
znovuzvolen 29. dubna 2020

Ing. Jaroslav Ungerman, CSc. mistopfedseda od 7. Eervna 2019
Clen od 1. kvétna 2019

Ing. Eduard Muficky Clen od 1. kvétna 2018

Mgr. Martin Pospisil ¢len od 27. srpna 2019

Ing. Martin Tlapa, MBA ¢len od 13. listopadu 2019
Predstavenstvo

Ing. Jan Prochazka predseda od 18. prosince 2017
(vedouci useku Generalniho Feditele) ¢len od 18. prosince 2017

JUDr. Ing. Marek Dlouhy mistopfedseda od 5. dubna 2018
(vedouci Useku obchodniho) ¢len od 29. bfezna 2018

Ing. Martin R{zi¢ka ¢len od 1. €ervence 2016

(vedouci Useku Fizeni rizik)

Vybor pro audit

Ing. Pavel Zavitkovsky predseda od 30. kvétna 2016 do 28. dubna 2020,
znovuzvolen 6. kvétna 2020
¢len od 28. dubna 2016 do 28. dubna 2020,
znovujmenovan 29. dubna 2020

Ing. Bohuslav Poduska, CIA, CRMA mistopfedseda od 25. ledna 2017
¢len od 21. prosince 2016,
znovujmenovan 21. prosince 2020

Ing. FrantiSek Linhart Clen od 1. kvétna 2018
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2. Principy pojisténi se statni podporou

Podpora vyvozu poskytovana statem je jednim z vyznamnych predpokladi
konkurenceschopnosti narodnich exportérli, protoze zabranuje znevyhodnéni ceskych
podnikatell na mezinarodnich trzich oproti zahrani¢ni konkurenci. Je nezbytné, aby méli
exportéri a jejich financujici banky k dispozici plnou $kalu efektivnich pojistnych produkti
pokryvajicich rizika financovani ve vsech fazich exportniho pfipadu, a byli o moznostech
pojisténi nalezité informovani. Za timto Gic¢elem poskytuje EGAP své sluzby ¢eskym exportérim
coby oficialni soucast statni podpory vyvozu.

Ve vétsiné pfipadl se jedna o vyvozy do zemi, kde politické, ekonomické a pravni prostfedi pfinasi
vétSi miru nejistoty, a tim i vySSi rizika nezaplaceni. Rizika se déli na politicka a komer&ni. Politicka
maji z pohledu uUcastniki obchodu povahu vy$$i moci. Patfi mezi né napfiklad administrativni
Ci legislativni opatfeni zemé dluznika, ktera mu zabrani ve splaceni, nebo také politické udalosti
v zemi dluznika v podobé revoluci, valek, generalnich stavek apod. Komeré&ni rizika jsou spojena
pfimo s dluznikem a maji podobu platebni neschopnosti nebo odepfeni zaplaceni pohledavky.
Hlavnim poslanim EGAP je v souladu se zasadou adicionality poskytovat takové sluzby, které
nenabizi komeréni pojistny trh, a které jsou pfesto pro exportéry zasadni. Z tohoto divodi EGAP svou
Cinnost zaméfuje zejména na poskytovani pojisténi ve stfednédobém a dlouhodobém horizontu
v teritoriich, ktera jsou komerénimi pojistovnami hodnoceny jako rizikovéjSi a kapitalové relativné
nakladnéjsi. Cinnost EGAP je svym charakterem anticyklicka.

Stdatni podpora spociva v ruceni stitu za zavazky, vyplyvajici z uzavienych pojistnych
smluv aje povazZovana za standardni nastroj podpory exportu s navratnosti vlozenych
prostredku, pouzivany ke stimulaci ekonomiky ve vSech vyspélych zemich. Statem
podporované vyvozy se Fidi pravidly OECD a EU, ktera zajisStuji, Ze si vyvozci z jednotlivych
zemi nekonkuruji rozsahem statni podpory, ale vyluéné kvalitou a cenou zbozi a sluzeb.

EGAP nepojistuje celou vysSi exportniho kontraktu. Pojisténi se statni podporou tak pfinasi
multiplikacni efekt, kdy podporeny vyvoz muze byt i nékolikanasobné vyssi, nez je objem
pojisténi. Takto podporené vyvozy prinaseji efekt nejenom samotnym exportériim, ale vétSinou
i Siroké siti jejich subdodavatell, ¢asto z fad malych a stfednich podnikd (MSP). Znamenaji také
praci pro stovky lidi a v nékterych pfipadech i pomahaji zachovat urcity typ vyroby s dlouhodobou
tradici, podpofit zaméstnanost ve vybranych regionech a udrzet vysoce kvalifikované pracovniky.
Kromé toho se dnes Cesti exportéfi s podporou EGAP mnohem Castéji nez dfive stavaji i dodavateli
velkych investi¢nich celkl namisto pouhych subdodavek; tuto pozitivni zménu ovSem provazi
i rostouci slozitost jednotlivych obchodnich pfipadli a naroky kladené nejenom na hlavniho
kontraktora, ale také na financujici banku a EGAP.

DalSim pfinosem pojiSténi je skuteCnost, Zze dava exportérim moznost hledat obchodni pfilezitosti
i mimo zemé Evropské unie, na dynamicky se rozvijejicich perspektivnich trzich Asie, Afriky
a Latinské Ameriky, a ziskavat nejenom potfebné zkuSenosti, ale také reference pro navazovani novych
obchodnich kontakt(i. Cinnost EGAP tak aktivné pfispiva k naplnéni pozadavku diverzifikace vyvozu, jez
je zpravidla sougasti Exportni strategie Ceské republiky.

Jednim ze zakladnich principt, zakotvenych v tzv. Konsensu OECD, kterymi se musi Fidit
pojistovny poskytujici pojisténi vyvoznich uvérovych rizik se statni podporou, je princip
samofinancovani své ¢innosti, ovSéem chapano a posuzovano v dlouhodobém c¢asovém
horizontu.

EGAP zac¢al vroce 2020 poskytovat zaruéni produkt nad ramec pojisStovaci €innosti, ke
kterému nacerpal od Ministerstva financi 4 mld. K& ke kryti souvisejicich rizik z poskytovanych
zaruk. Od kvétna uplynulého roku poskytl EGAP zaruky ve vysi bezmala 10 mld. K& za
komeréni uvéry &eskym firmam, a tim jim zadsadné pomohl prekonat likviditni problémy



zplsobené ekonomickym Sokem, ktery vyvolal bezprecedentni nastup pandemie koronaviru.
Tento produkt je nabizen v ramci statniho programu COVID PLUS a je uréen pro stfedni a velké
podniky s ¢innosti zaméfenou na export. O zaruky v ramci tohoto programu mohou zadat firmy
s minimalné 250 zaméstnanci. Podminky a struktura Gvéru jsou detailné definovany tak, Zze minimalni
vySe uvéru je 5 mil. K&, zatimco maximalni vySe nesmi prekrocit 2 000 mil. KE. Splatnost zaru¢eného
uvéru nesmi byt delSi nez 6 let. Vy3e spoluuéasti uvérujicich bank je stanovena v zavislosti na ratingu
dluznika na urovni 10 %, resp. 20 %.

Program COVID PLUS je nyni docasnym programem na podporu ekonomiky zasaZené
vnéjsim Sokem a bude ze strany statu poskytovan az do konce roku 2021. Z pohledu
praktického vyuziti by bylo vhodné tento mechanismus udrzet v EGAP i do budoucna a mit
tak z pohledu viddy CR moznost flexibilné reagovat na negativni ekonomické $oky.




3. Produkty EGAP

Ceskym vyvozclim nabizi EGAP podporu prostfednictvim 12 pojistnych a 1 nepojistného produktu,
zahranic¢ni investice. Aby EGAP dostal smyslu své existence, tedy byt soucasti statni podpory ¢eskych
exportérl, je jednim z kritérii poskytnuti podpory i minimalni podil ¢eského zbozi i sluzeb v ramci
realizovaného projektu, resp. vyvozniho pfipadu.

Ucelené portfolio pojistnych produktl umoznuje vyvozcum realizovat i obchodni pfipady, které by byly
bez pojisténi EGAP obtizné uskutecnitelné. Navaznost jednotlivych pojistnych produktl zaroveri
umoznuje vyvozcum i financujicim bankam pokryt v ramci jednoho vyvozniho pfipadu veskera rizika
spojena s jeho financovanim.

Tabulka 1: Produktové portfolio EGAP

B Pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského uvéru
C Pojisténi stfednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského uvéru
Bf Pojisténi bankou financovaného kratkodobého vyvozniho dodavatelského Gvéru

Cf Pojisténi bankou financovaného stfednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského uvéru

D Pojisténi vyvozniho odbératelského uvéru
E Pojisténi potvrzeného akreditivu

F Pojisténi ivéru na pfedexportni financovani
If Pojisténi avéru na investici v zahranici

| Pojisténi investic v zahranici

\' Pojisténi proti riziku nemoznosti pinéni smlouvy o vyvozu

Zz Pojisténi bankovni zaruky vystavené v souvislosti se ziskanim nebo plnénim smlouvy o vyvozu
ZAIZAS | Aktivni zajisténi
G Zaruka COVID PLUS

V ramci programu COVID PLUS doslo v roce 2020 k implementaci pro €innost EGAP zcela nového
produktu, a to poskytovani financnich zaruk za splaceni bankovnich uvéru vyvozcu, vyrobnich
a obchodnich podnikd. Zaruka COVID PLUS je poskytovana uavérujicim bankam, které jsou
vymezeny, stejné tak jako i dalSi podminky poskytovani uvedenych zaruk, Zakonem ¢&. 58/1995 Sb.
a narizenim vlady €. 215/2020 Sb. Produkt je oznaCovan jako Zaruka COVID PLUS.

V oblasti pojisténi vyvoznich Gvérovych rizik se EGAP v praxi obCas setkava s kombinaci pojisténi
vyrobniho rizika (pojisténi V) a pojisténi rizika nezaplaceni pohledavky za dodavky realizované
vyvozcem do zahraniCi (pojiSténi dodavatelského Uvéru — kratkodobého B/dlouhodobého C, pojisténi
vyvozniho odbératelského uvéru D). Pravé kratkodobé pojisténi (produkt B i uvérovy produkt Bf) byly
vroce 2020 nejcastgji poskytovanou sluzbou. DalSimi €asto vyuzivanymi produkty jsou pojisténi
bankovnich zaruk (pojiSténi Z) — zaruka za nabidku, akontacni zaruka nebo zaruka za fadné
provedeni i zadrzné v kombinaci s pojisténim vyvozniho odbératelského uvéru (pojisténi D), kterym
je uvér poskytovany zahrani¢nimu odbérateli na financovani dodavky zbozi &i sluzeb ¢eského vyvozce
a je v ramci podpory jednim z nejvyznamnéjSich pojistnych produkt(.

K bankovnim produktiim, které mohou vyvozci vyuzit pfi realizaci vyvozu a jeho pfipravy, se fadi Gvéry
na predexportni financovani (pojisténi F), bankou odkoupené vyvozni pohledavky (pojisténi
dodavatelského uvéru — kratkodobého Bf/dlouhodobého Cf), pfipadné pojisténi potvrzeného akreditivu
vystaveného zahrani¢ni bankou (pojisténi E).

Pojisténi EGAP pamatuje také na Ceské investory, ktefi mohou vyuzit moznosti pojisténi investic proti
politickym rizikim v zahranici, zejména riziku vyvlastnéni, politickym nasilnym ¢inlm nebo nemoznosti
konverze vynosU z investice z hostitelské zemé (pojisténi 1), popf. prostfednictvim banky financovat
porizeni investice v zahranici (pojisténi If).

VySe uvedené produkty jsou priibézné modernizovany v navaznosti na zkusenosti s jejich fungovanim



a na zakladé zpétné vazby od klientd EGAP. Po cely rok 2020 tak byly pfipravovany aktualizace
jednotlivych produktd tak, aby odpovidaly zejména potfebam soucasného bankovniho trhu
a podkladovym bankovnim produktim. V roce 2020 byla dokoncena uprava akreditivnich pojistnych
produktd Bf a Cf a byly zahajeny prace na novelizaci produktu pojisténi potvrzeného akreditivu E.
Duvodem téchto Uprav bylo nastaveni pravidel rezimu odkupl pohledavek na vyplatu vytézku
z akreditivu tak, jak je provadén mezi bankovnim sektorem a vyvozci. Kromé toho v lofiském roce
zapocaly prace na upravé VSeobecnych pojistnych podminek produktu D. Modernizace ma primarné
za cil zohlednit vyvoj na trhu od posledni aktualizace vSeobecnych podminek, dale zvysit atraktivitu
tohoto produktu u bank a exportérl a zohlednit pfistup ostatnich exportnich pojistoven, a tak drzet
konkurenceschopnost na mezinarodnim poli. Pojisténi investic proti politickym rizikim ,1* proslo v roce
2020 vyznamnou novelizaci vSeobecnych pojistnych podminek a Sablon pojistnych smluv, ucinnych
od 1. 1. 2021. Ugelem modernizace tohoto produktu bylo zejména prehledné&ji nastaveni pojistnych
hodnot pro pojisténi samotné investice a vynosu z ni (dividendy). Dale také zpfesnéni postupu pfi
uréeni vySe pojisténé Skody na zakladé ucetni hodnoty investice, pfipadné s vyuzitim znaleckého
posudku.



4. Manazerské shrnuti roku 2020

V roce 2020 uzaviel EGAP pojistné smlouvy o celkovém objemu 35,02 mid. K& EGAP podpofil
celkem 83 exportérli pfi jejich vyvozu sméfujicim do 47 zemi. V ramci teritorialni diverzifikace byly
v roce 2020 podporeny nové projekty vystavby nemocnic a mostl v Ghané, respektive v Senegalu.
Mezi dalSi projekty afrického kontinentu mizeme zaradit napf. podporu vystavby letist v Senegalu &i
pojisténi dodavky zafizeni na vyrobu oball do Jihoafrické republiky. Hojné se vSak pojistovaly
i projekty mifici do Evropy, napf. na Ukrajinu, do Polska, Némecka &i na Slovensko. Pfi téchto
projektech navic probihala intenzivni spoluprace s ostatnimi evropskymi pro-exportné orientovanymi
agenturami (ECAs, z angl. Export Credit Agencies).

Co se ty€e cinnosti poskytovani zaruk COVID PLUS, EGAP v roce 2020 uzaviel celkem 55 smluv
produktu ,,G* v celkovém objemu 9,72 mid. K&. Zaruky byly uzavieny na avéry celkem pro 43 ¢eskych
spole¢nosti, pasobicich pfevazné v automobilovém ¢&i kovovyrobnim pramysilu.

2019, produkt | — pojisténi investic v zahrani¢i s celkovym objemem vice jak 22 mlid. K&, jenz se na
novém obchodu v ramci Cinnosti pojisStovani podilel ze 63 %. Primarné se jednalo o pokracujici
investice v Cing, Indii, Gruzii, Rusku a Mexiku.

Celkem bylo uzavieno 249 pojistnych smluv, z toho nejvice smluv bylo uzavieno na pojistny produkt
B - pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského uvéru, ktery je rovnéz hojné vyuzivan ze strany
malych a stfednich podniku.

EGAP se jiz tradiéné soustredil i na akviziéni ¢innost a podporu MSP. V roce 2020 podpofil EGAP 110
pfipadd s MSP, coz predstavuje vice jak 40% narUst oproti roku 2019. Podporfeny byly predevsim
vyvozy do Ruska a na Ukrajinu, ale také napf. do Velké Britanie, Recka i jinych evropskych statu.

Snizujici se celkova rizikovost EGAP je zifejma z poklesu pojistné angaZovanosti, ktera dinila
k 31.12. 2020 celkem 114 mid. K&. Tato hodnota v3ak nebere v potaz &innost poskytovani zaruk
COVID PLUS,; s niz se celkova angaZovanost zvySila na hodnotu 124 mld. K&. Z hlediska teritorialniho
rozloZeni se na pojistné angaZzovanosti nejvétsi mérou podilela angaZovanost na tUzemi Azerbajdzanu
(15 % z celkové hodnoty pojistné angazovanosti), Ruska (14 %), Turecka (13 %), Slovenska (12 %),
a Ciny (7 %). Celkem 80 % angaZovanosti z hlediska pojisténych subjekt( v roce 2020 pfipadlo na
bankovni subjekty, zbylych 20 % pak na nebankovni subjekty, vyvozce a investory.

V roce 2020 bylo vymozZeno 416 mil. K&, z toho 346 mil. K& tvofily pohledavky vymoZené po vyplaté
pojistného plnéni. Klesajici objem vymoZenych pohledavek je dan postupnym ukon&ovanim vymahani
u dfive nahlasenych rozsahlych pojistnych pfipad(l. Nejvy§Si vymozené Castky byly realizovany na
Ukrajiné, v Rusku a na Kubé.

Rok 2020 ukoncil EGAP pojistovaci ¢innost se ztratou ve vysi 238 mil. K&, ktera byla zpusobena
primarné dodate€nou tvorbou technickych rezerv na pojistnou udalost Adularya. Hospodaisky
vysledek z €innosti poskytovani zaruk dosahl ztraty 240 mil. K&, a to pfedevSim z divodu dotvorby
obezfetnostni rezervy, vychazejici z o€ekavané ztraty spojené se zavazky z poskytnuti zaruk.



5. Obchodni vysledky v roce 2020

V roce 2020 byly v ramci pojistovaci €innosti uzavieny obchody o celkovém objemu 35,02 mid. K¢,
tedy o zhruba 5,2 mld. K& niz8im nez v pfedchozim roce. Vliv na tento nizSi Upis mél zejména
mimoradné velky investi¢ni pfipad v Turecku (v oblasti vodni energetiky) v roce 2019, ktery nebyl
v roce 2020 nahrazen podobné objemnym pfipadem. Mimo to byly v ramci €innosti poskytovani zaruk
COVID PLUS uzavieny zaruéni smlouvy v celkové vysi 9,72 mid. K¢&. Pojisténi smérovalo celkem do
47 zemi oproti loriskym 35. Celkem bylo uzavieno 249 pojistnych smluv (k tomu pak dalSich 55 smluv
na zaruky). Pfedepsané hrubé pojistné v roce 2020 stouplo oproti roku 2019 o zhruba 4 % na hodnotu
507 mil. K&, v ramci Cinnosti poskytovani zaruk bylo navic vybrano na odménach pfiblizné 262 mil. K&.

Teritorialni struktura

Rok 2020 byl vyjime¢ny poctem zemi, do kterych EGAP uzaviel pojistné smlouvy. Celkem jich bylo 47
a velkou zasluhu na tom méla moznost pojisténi kratkodobého dodavatelského uvéru ,B* do zemi
Evropské unie diky doCasné vyjimce.

V ramci teritorialni diverzifikace byly v roce 2020 podpofeny nové velké vyvozni projekty sméfujici
mimo jiné do Trinidadu a Tobaga, Senegalu a Béloruska. Vysoky podil na celkovém objemu drzi
i nadale pojisténi investic proti politickym rizikim. V subsaharské Ghané pak EGAP navazal na
uspésné dokondeny projekt vystavby poliklinik a podpofil zde dalsi vystavbu nemocnic.

K dal§im zajimavym podpofenym vyvozdm se fadi dodavka zafizeni na vyrobu obald do Jihoafrické
republiky, balici linky na praci praSek do Kamerunu a z Latinské Ameriky dodavka linky na vytlaGovani
a vrstveni paskl do Peru. Celkovy pocet poptavek presahl 400 a mezi top 10 poptavanych zemi
patfilo Rusko, Ukrajina, Polsko, Némecko, Slovensko, Francie, Italie, Velka Britanie, USA
a Spanélsko.

Graf 1: Procentni podil zemi na celkovém objemu vyvoznich avértd v roce 2020
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produkt | - pojisténi investic v zahrani¢i. EGAP podpofil investice vyznamnych ¢eskych investort
v Cing, Indii, Gruzii, Rusku a nékolik mensich investic v dalSich teritoriich, napfiklad nové v Polsku.
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Graf 2: Procentni podil zemi na celkovém objemu pojiSténi investic a investi¢nich uvéra v roce 2020
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Produktova struktura

Jak jiz bylo zminéno v pfedchozi kapitole, nejvyuzivanéjSim produktem z pohledu objem podpory byl
v roce 2020 produkt | — pojidténi investic v zahrani€i. Druhy nejvétSi objem zaznamenal produkt D —
pojisténi vyvozniho odbératelského Uvéru, jez dosahl vice jak 350 % své hodnoty z roku 2019. Tento
produkt se na celkovém objemu pojisténi podilel z 19 %. Vice jak 55 % z celkového objemu
uzavieného obchodu v ramci produktu D putovalo do Ghany, konkrétné na projekty vystavby
nemocnic a vyprojektovani, vyrobu, dodavku a instalaci mostnich komponentd. Vyrazné navyseni
objemu bylo zaznamenano také u produktd ZA a ZAS — produktd aktivniho zajisténi. Zde se agregatni

objem za oba produkty zvysil oproti roku 2019 téméf Sedesatinasobné.

Naopak, vyznamny pokles objem0 byl zaznamenan u produktd If — pojiSténi Gvéru na investici
v zahrani¢i a Cf — pojisténi bankou financovaného stfednédobého a dlouhodobého vyvozniho
dodavatelského Gvéru. V ramci téchto dvou produktl nebyly na rozdil od roku 2019 realizovany zadné
objemové velké obchodni pfipady. Oproti roku 2019 také napf. nebyl realizovan Zzadny obchodni
pfipad v ramci produktu C — pojisténi stfednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského
uvéru.

Novy produkt zaruka COVID PLUS, v jehoz ramci EGAP poskytuje zaruky za uveéry pro exportéry, byl
spudtén v kvétnu 2020 a do konce roku bylo poskytnuto celkem 55 zaruk za uvéry ve vysi vice nez
12 mld. K& pro 43 Ceskych firem. Jednalo se o firmy pfevazné z automobilového primyslu, z odvétvi
zpracovani a vyroby kovl a slevarenstvi a vyroby stroji. Z pohledu teritoridlniho ¢lenéni byla
vyznamna &ast firem z Moravskoslezského kraje.

Tabulka 2: Produktova struktura podpofeného obchodu v roce 2020

B Pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského uvéru 121 1723

Bf Pojiténi barjkou’flrlancovaneho kratkodobého vyvozniho 47 779
dodavatelského uvéru
Pojisténi strednédobého a dlouhodobého vyvozniho

Cc e 0 0
dodavatelského uvéru

cf Pojisténa bankou financovaného stfednédobého a 4 71
dlouhodobého vyvozniho dodavatelského uvéru
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D Pojisténi vyvozniho odbératelského uvéru 14 6 654

E Pojisténi potvrzeného akreditivu 0 0

F Pojisténi ivéru na pfedexportni financovani 4 131

| Pojisténi investic v zahranici 12 22 026

If Pojisténi ivéru na investici v zahranici 1 129

\' Pojisténi proti riziku nemoznosti pinéni smlouvy o vyvozu 3 21

z P'ojié’té'm' bankovnl’vzé’ruky vystavené’v souvislosti se 15 545
ziskanim nebo plnénim smlouvy o vyvozu

ZA, ZAS | Aktivni zajisténi 28 2943

Zaruka COVID PLUS 55 9723

Komoditni struktura

Stejné jako loni, i kdyz v men§im méfitku, byla i v roce 2020 vétSina realizované podpory zaméfena na
SITC tfidu 7 (Stroje a dopravni prostfedky). V ramci této tfidy byl realizovan novy obchod v hodnoté
24,23 mld. K¢, tato tfida tedy tvofila skoro vice nez 54 % celkové hodnoty podpofeného obchodu.
DalSimi relativné vyznamnymi odvétvimi jsou napf. podpora obchodl spojenych s obranou ¢i vyroba
a zpracovani kovd.

Graf 3: Komoditni struktura podpofeného vyvozu (produkty B, Bf, C, Cf, D) v roce 2020 (v mil. K&)

Infrastrukturni projekty vefejné spravy... 5463

Velkoobchod, kromé motorovych vozidel 682
Vyroba strojh a zafizeni j. n. 475
Finanéni zprostfedkovani, kromé pojitovnictvi... 435
Vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla a... 393
Zpracovani dieva, vyroba drevénych,...
Vyroba kovovych konstrukci a kovodélnych...
Vyroba motorovych vozidel (kromé& motocykli),...
Tézba a uprava cerného a hnédého uhli

Ostatni odvétvi 596
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U pojisténi investic a investiCnich uvérl dominovala vyroba motorovych vozidel a energetika.

Malé a stfedni podniky

V roce 2020 podpofil EGAP 110 pfipadd pro MSP, coz je o 41 % vice nez v roce 2019. Co se tyce
objemu pfipadl podpofenych MSP, ten dosahl vySe 424 % oproti objemu z roku 2019. NejvysSi podil
na tomto po¢tu ma produkt B, u néjz pfipady podporfenych MSP tvofily vice jak tfetinu celkového poctu
uzavienych pojistnych smiuv.

Pocet zemi, kam podpofeny export sméfoval, se navysil na 25, a jednalo se pfedevSim o dodavky
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zemédélské techniky, piva, ale i napfiklad bazénovych technologii nebo hudebnich nastroji. Nejvyssi
pocet uzavienych pfipadu pro MSP se tykal zemi, jako jsou Rusko, Ukrajina i Bélorusko. Z pohledu
objemu nové uzavrenych pfipadl se letos jako nejvyznamnéjsi zemi ukazal Senegal. Oproti lofiskému
roku sméfoval podporeny export v ramci MSP nové vice do zemi EU (diky vyjimce v ramci short-term
communication), mezi nové podpofené zemé se vSak zaradily napf. i Oman &i Peru.

Nova sluzba ,,KLIKNI PRO EXPORT“

Jiz druhym rokem funguje naplno online pfistup ,KLIKNI PRO EXPORT, diky kterému se usnadnila
a zrychlila cesta k pojisténi EGAP a zaroven pomoci digitalizace ulehcila zpracovani obchodnich
pfipadd. Postupné se bude tento pfistup rozsifovat nejen o dal$i produkty, ale také o dalsi sluzby, jako
jsou sprava pojistnych smluv nebo likvidace pojistnych udalosti.

Online systém KLIKNI PRO EXPORT je pfistupny na adrese https://eol.egap.cz.



https://eol.egap.cz/

6. Pojistna kapacita EGAP a jeji vztah k poptavce po pojisténi
se statni podporou

EGAP nesmi pfijmout k pojisténi vyvozni uvérova rizika pfesahujici maximalni pojistnou kapacitu
stanovenou zdkonem o statnim rozpo&tu pro dany rok. Pojistnou kapacitou se rozumi horni limit
pojistné angazovanosti z uzavienych pojistnych smluv, aktivniho zajisténi, pfislibu pojisténi
a rozpracovanych pojistnych smluv, které Ize predpokladat uzavfit do konce daného kalendainiho
roku. Celkova pojistna kapacita EGAP pro rok 2020 byla kvili nové zavedené ¢innosti poskytovani
zaruk COVID PLUS v prubéhu roku dodateéné navySena a na zakladé § 1 odst. 3 zakona ¢. 355/2019
Sb., o statnim rozpoétu Ceské republiky na rok 2020. Byla stanovena ve vysi 330 mld. K&, z &ehoz
188 mld. K& pfipada na béznou pojisStovaci €innost a 142 mid. K& na ¢&innost poskytovani zaruk
COVID PLUS.

Vzhledem k tomu, Ze pojistna kapacita tvofi pro EGAP statem stanovenou hranici maximalniho apetitu
pro pfijimani rizik k pojisténi v daném roce, je pouzita jako vychozi ukazatel, na ktery je napojen
interni systém Fizeni rizik pomoci limit( Fizeni rizik. Maximalni limity pro pojisténi jednotlivych teritorii,
odvétvi a subjektl jsou tak stanovovany na zakladé maximalni pojistné kapacity. Snizovani pojistné
kapacity tak snizuje i jednotlivé limity fizeni rizik.

Pojistna kapacita byla ve vztahu k poptavce po pojisténi vyvoznich Gvérovych rizik v roce 2020
dostateéna a nedochazelo k odmitani pojisténi z divodu nedostateéné pojistné kapacity, respektive
nedostateénosti od ni odvozenych teritorialnich a odvétvovych limita.

Pojistna angazovanost EGAP k 31. 12. 2020 ¢inila 114,39 mld. K&. Pojistna kapacita za pojistovaci
ginnost stanovena zakonem tak byla Cerpana z 61 %. Angazovanost na zaruky k 31. 12. 2020 ¢inila
9,72 mld. K&, zakonem stanovena kapacita za &innost poskytovani zaruk COVID PLUS tak byla
Cerpana ze 7 %. Zakonem stanovené limity tak nebyly pfekroCeny, a to s velkou rezervou.

Graf 4: Vyvoj pojistné angazovanosti (v mid. K¢)
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*Pozn.: Neobsahuje angazovanost na zaruky.

Poradi jednotlivych zemi z hlediska teritorialniho rozloZeni pojistné angazovanosti bylo obdobné jako
v pfedchozim roce, pficemzZ nejvétSi mérou se na celkové angazovanosti podilela angaZovanost na
uzemi Azerbajdzanu (15 % z celkové hodnoty pojistné angaZzovanosti), Ruska (14 %), Turecka (13 %),
Slovenska (12 %), a Ciny (7 %). Pétice zemi s nejvétsim podilem na pojistné angazovanosti EGAP
tak zUstala v roce 2020 nezménéna. Podil Azerbajdzanu meziroéné klesl o 2 procentni body, podil
Ruska o 1. Naopak podil Ciny o 1 procentni bod vzrostl.



Graf 5: Teritorialni ¢lenéni hrubé pojistné angazovanosti k 31. 12. 2020
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Z hlediska klientské struktury doslo v roce 2020 oproti roku 2019 ke sniZzeni zastoupeni nebankovnich
subjektd na hrubé pojistné angazovanosti, a to konkrétné o 10 procentnich bodd. K 31. 12. 2020 tak
dominovaly banky jesté vyraznéji s podilem 80 % na celkové pojistné angazovanosti EGAP.

Graf 6: Klientska struktura hrubé pojistné angazovanosti k 31. 12. 2020
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7. Likvidace skod a vymahani pohledavek v roce 2020

Vymahani a zabrana

Pokles objemu vymozenych pohledavek do znatné miry souvisi s poklesem objemu nové
nahlasenych pojistnych udalosti a sou€asné i tim, ze postupné klesa objem spravovanych pojistnych
udalosti i suma vyplat pojistného plnéni vyplaceného pojisténym.

Celkovy objem vymozenych pohledavek dosahl v roce 2020 vySe 416 mil. K&. Z toho na pohledavky
vymozené jesté pfed vyplatou pojistného pInéni (tzv. zdbrany) pfipadlo 70 mil. K&, coz pfedstavuje
meziroCni pokles o 166 mil. K& Naopak na pohledavky vymozZené az po vyplaté pojistného plnéni
v roce 2020 zaznamenaly meziro¢ni narlst o 36 mil. K&.

Celkovy vysledek v oblasti vymahani pohledavek byl v roce 2020 ovlivnén pfedevSim ekonomickymi
dopady pandemie nemoci Covid-19. Ta ovlivnila objem vymozenych pohledavek nékolika zplsoby.
U nékterych pfipadl byla zpomalena insolvenéni Fizeni véetné zpenéZovani konkursni podstaty
dluznik(, napfiklad prodej zastav. Sou¢asné jsme zaznamenali také opatrnéjsi postoj investora, ktefi
do konkursnich Fizeni vstupuji jako kupujici. Pandemie dale negativné ovlivnila nékteré dluzniky, ktefi
své zavazky splaci v ramci uzavienych restrukturalizaci, jejichz podminky byly z tohoto dtvodu v fadé
pfipadd upraveny.

Graf 7: Vymozené pohledavky a jejich historicky vyvoj v letech (v mil. K&)
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Témeér 90 % z celkového objemu vymozenych pohledavek souvisi s obchodnimi pfipady jen ve tfech
zemich: Ukrajina (153 mil. K&), Rusko (137 mil. K&) a Kuba (80 mil. K&). Vymahani na Kubé
pokracovalo, podobné jako v roce 2019, uspésSné zejména v 1. pololeti, a to jak z hlediska celkového
objemu vymozenych pohledavek, tak i z pohledu rychlosti FeSeni. Tato vymozeni se vztahuji pfevazné
k pojistnym udalostem, které vznikly v roce 2019.
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Graf 8: Vymozené pohledavky pred vyplatou a po vyplaté pojistného plnéni dle zemi v roce 2020 (v mil. K&)
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Pojistna pInéni

EGAP v roce 2020 vyplatil exportéram, resp. financujicim institucim pojistna plnéni dosahujici ¢astky
az 3,0 mld. K&. Oproti roku 2019 tak jde o pokles ve vySi zhruba 1,6 mld. K&. Pokles novych pojistnych
udalosti a vyplacenych pojistnych plnéni nasleduje se zhruba sedmiletym odstupem pokles objemu
pojisténého vyvozu, ktery byl silny zejména v post-krizovych letech 2009-2012 a od roku 2013
postupné klesal. Zdaleka nejvyznamnéjsi objem pojistnych pInéni byl vyplacen v souvislosti s OP
Adularya do Turecka. Objemové vyznamné ¢&astky vyplat pojistnych pinéni souvisely také
s obchodnimi pfipady v Rusku ¢i na Slovensku.

Graf 9: Vyplacena pojistna plnéni dle zemi v roce 2020 (v mil. K&)
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Stejné jako v pfedchozich letech mély nejvyznamnéjSi (87%) podil na celkovém objemu vyplacenych
pojistnych plnéni obchodni pfipady pojistného produktu typu D - pojisténi vyvozniho odbératelského
uvéru. Celkova vySe pojistnych plnéni vyplacenych vroce 2020 k pojistnym smlouvam typu D
predstavuje ¢astku témér 2,7 mid. K&.

Nové pojistné udalosti

V roce 2020 byly hlaSeny pouze 3 nové pojistné udalosti s celkovym negativnhim dopadem ve vysi 9,9
mil. K&. Objem nové hladenych pojistnych udalosti v roce 2020 vyrazné poklesl (v porovnani s rokem
2019 o téméF 340 mil. K& a v porovnani s rokem 2018 se jedna o pokles o vice nez 1,3 mid. K¢)
a naznaduje s urditym zpozdénim, Ze obezfetn&j§i upisovani rizik pod regulatornim dohledem CNB
nese odpovidajici vysledky.



8. Finanéni vysledky v roce 2020

Realizovana ztrata neovlivnila schopnost EGAP dostat kapitalovym pozadavkim, které byly
k 31. 12. 2020 pInény na urovni cca 113 %.

Predepsané hrubé pojistné bylo oproti roku 2019 asi 0 4 % vyssi a vystoupalo na hodnotu 507 mil. K&.
Kromé predepsaného pojistného EGAP dale vybral i odmény za poskytnuti zaruk, a to ve vysi
262 mil. K&. Vyplaty pojistného pInéni Cinily v hrubé vysi 3,0 mid. K¢, tedy o 1,6 mid. KE méné, nez
vroce 2019. Naopak doslo v roce 2020 k podstatné niz§imu rozpousténi technickych rezerv, nez
v pfedchozim roce, a to zejména z divodu dodate¢né tvorby rezervy na pojistnou udalost Adularya.
Celkové naklady na pojistna pInéni (véetné zohlednéni tvorby rezerv), oCisténé od zajisténi tak byly
v roce 2020 o 2,2 mld. K¢ vyS8i nez v roce 2019.

Vys$e hrubych provoznich nakladd dosahla za rok 2019 hodnoty 259 mil. K&, z toho pofizovaci naklady
na pojistné smlouvy Cinily 15 mil. K& a naklady spravni rezie 244 mil. K& Hrubou vySi provoznich
nakladl upravuje podle ucetnich pravidel na &istou vysi provize od zajistovatell, ktera ale byla v roce
2020 nulova.

Celkové urokové vynosy z investic k 31. 12. 2020 dosahly hodnoty 249,7 mil. K&, coz odpovida
primérné dosazené urokové sazbé ve vysi cca 1,32 % p. a., coz demonstrujve relativné prudky pokles
oproti roku 2019 vyplyvajici z razantniho snizeni Urokovych sazeb ze strany CNB.

Celkova vyse bilan¢ni sumy dosahla k 31. 12. 2020 23 861 mil. K&, coz je hodnota o vice nez
3,0 mld. K& vysSi nez v roce 2019, a jednalo se tak o meziro€ni nartst o 14,6 %.



9. Uziti prostredkd statniho rozpoctu

Dotace ze statniho rozpoctu pro EGAP nejsou uréené na Uhradu jiz realizované ztraty ani na uhradu
provoznich nakladd EGAP, ale na kryti kapitalového pozadavku a pfipadnych budoucich
neodekavanych ztrat. Obdrzené prostfedky ponechava EGAP na uétu vedeném u Ceské narodni
banky az do té chvile, kdy bude tyto prostfedky nutné vyuzit z divodu vyplat pojistnych plnéni. EGAP
spada do konsolidaéniho celku Ceska republika a dotace tak v ramci konsolidace nezvysuiji vefejny
dluh. Poskytnuté dotace ze statniho rozpodtu se stavaji trvalou soucasti pojistnych fondi EGAP
a hospodafi se s nimi (jsou evidovany) oddélené od ostatnich fondl a rezerv. Tyto fondy Ize pouzit
vyluéné na Uhradu ztraty vzniklé za bézné UcCetni obdobi. EGAP, jakozto jeden z mezinarodné
uznavanych nastroja statni podpory exportu, nema primarné za cil vytvareni zisku (jeho ¢innost ma
byt pouze v dlouhodobém ¢€asovém horizontu vyrovnana), ale pfedevS§im ma svymi pojistnymi
sazbami a poskytovanim dalSich vhodnych podminek podporovat konkurenceschopnost Ceskych
vyvozcl. V této ¢innosti v§ak musi pIné respektovat v§echna mezinarodné pfijata pravidla pro takto
statem podporované vyvozy, véetné jiz zminéného samofinancovani své ¢innosti v dlouhodobéjsim
horizontu.

V roce 2020 EGAP neobdrzel dotaci do pojistnych fondu, doslo vSak k navySeni zakladniho kapitalu
0 1,5 mld. K¢&, a to z davodu navysSeni kapitalové stability a pojiStovaci kapacity v dobé nastupujici
recese. V ramci zavedeni programu COVID PLUS nacerpal EGAP celkem 4,0 mid. K¢ do Fondu na
kryti rizik z poskytnutych zaruk, pfiéemz tyto prostfedky jsou drzeny na Gétech CNB a kryji rizika spjata
s poskytnutymi zarukami.
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10. Vyhled na rok 2021 — predpokladany objem pojisténi

Financné obchodni plan na rok 2021 pfedpoklada uzavieni novych pojistnych smluv a pojistnych
rozhodnuti v celkovém objemu zhruba 38 mid. K¢ za predpokladu uzavreni 150 obchodd, ze kterych
by 110 mélo pfipadnout na kratkodobé pojisténi a 40 na pojisténi dlouhodobych rizik.

Mezi obory a odvétvi, na které se chce EGAP v budoucnu zaméfit primarné, patfi napf. energetické
celky (zejména obnovitelné zdroje, a doplfikove i klasické), technologie ochrany Zivotniho prostfedi,
recyklace a nakladani s odpady, dopravni prostfedky pozemni i letecké, veSkeré strojirenské obory,
dale pak vefejné projekty se statnim rizikem (infrastrukturni, dopravni, zdravotni, v oblast digitalizace
atd.) a samoziejmé i podpora vyvozl MSP (zde zejména bézné i specializované strojirenské produkty
a zemédélska technika).

Pojisténé objemy jsou dany poptavkou exportért a bank po pojisténi financovani exportu a investic.
Z dlouhodobého hlediska jsou ofekavany objemy investi¢niho a exportniho pojisténi v poméru zhruba
1:1. Relativné nizky objem nové uzavienych pfipadl je zpusoben zvySujicim se objemem
poskytnutych zaruk. V dobé krize by standardné rostla poptavka po urcitych pojistnych produktech
(napf. produkt F, ale potencionalné i dalSi produkty), nicméné tato poptavka je nyni saturovana
produktem Zaruk COVID PLUS. Tento produkt se bude poskytovat do konce roku 2021 a pfi jeho
dals$im pfipadném prodlouzeni by doslo k dal§imu vytésfiovani ostatnich pojistnych produktd,
a planovany objem ve vysi 38 mid. K¢ by tak byl jen velmi téZko realizovatelny.

Pfedepsané hrubé pojistné by mélo v roce 2021 dosahnout urovné cca 651 mil. K& nicméné
vzhledem k prodlouzeni poskytovani programu COVID PLUS nejspi§ nebude mozné tento cil naplnit,
protoze mezi timto novym produktem a standardnimi pojistnymi produkty panuje urcita mira
substituéniho efektu. NizSi pfedepsané pojistné muize byt takiéz spojeno se skute€nosti, ze
pojistovany export sméfuje ve vy38i mife do méné rizikovych zemi (napf. EU). V segmentu MSP je na
rok 2021 pldnovano uzavieni 100 novych pojistnych smluv. Vy38i planovany celkovy pocet pojistnych
smluv a rozhodnuti oproti pfedchozim rokim odrazi fakt, Ze doSlo k prodlouzeni moznosti pojistovat
kratkodobé exportni uvéry do zemi EU a dalSich zemi s nizkym rizikem az do konce roku 2021.
V pfipadé dalSiho prodlouzeni muze byt celkovy pocet novych pojistnych smluv a pojistnych
rozhodnuti jesté vyssi.

DalSi rozsifovani poskytovanych sluzeb a zpfistupnéni statni podpory exportu vy§§imu poctu vyvozci
je také jednim z hlavnich cilll stanovenych v pfipravované Strategii EGAP 2021-2025. Zavadéni
novych sluzeb a produktd by méla usnadnit novela Zakona &. 58/1995 Sb., kterd& momentalné
prochazi schvalovacim procesem, a na ni navazujici vyhlaska MF a MPO.

Tabulka 3: Piehled rozpracovanych vétSich obchodnich pfilezitosti na rok 2021

Typ pojisténi Zemé vyvozu Predmét vyvozu Poj i(s:r::"hzg)n ota

D Senegal dodavka letount 2000

Sri Lanka vystavba operac¢niho komplexu v nemocnici 2100

D LotySsko dodavka 20 ks tramvaji 1650

D+F Ukrajina dodavka pohon( pro JE 1000

I Gruzie Investice v energetice 5000

I Cina Investice automobilovy primysl 8 470

I Rusko Investice automobilovy primysl 3700

I Indie Investice automobilovy pramysi 4100

If, | Rusko Investice zemédélska technika 500

Z Vietnam Zaruky za vyvoz letound 2000

7 Vice teritorii (Evr., Bankolvnl’ zaruky za dodavky pro vodni 500
Amer., Egypt, ....) | elektrarny

ZA Irak aktivni zajisténi, modernizace plynové 1100




elektrarny

Graf 10: Objem nové uzavienych smluv a vyvoj pfedepsaného pojistného (v mil. K&)
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s Objem nové uzavienych smiuv o— Pfedepsané hrubé pojistné

Objem pojisténi vychazi zejména zindikativnich nabidek klientl, které EGAP nyni eviduje,
a sekundarné zrevolvingovych smluv na pojisténi investic, jez budou i v budoucnu dulezitou
¢asti portfolia EGAP, protoZze mnohé zemé preferuji zahraniéni investice na svém Uzemi pred
standardnim dovozem zbozi a sluzeb. Planovany objem pojisténi je tedy kombinaci zajmu zakaznikd
o pojisténi a pfijatelného rizikového vyhodnoceni téchto pfipadl. Objem pfedepsaného pojistného
odrazi ocekavanou strukturu a rizikovost pojisténych produktd. V roce 2021 predpokladame dominanci
pojisténi investic proti politickym rizikim (produkt 1), jez kryje pouze politicka rizika (napf. vyvlastnéni)
investora v zemi investice a nekryje Uvérova rizika. Vynos z tohoto typu pojisténi je tak niz&i. Upis
novych rizik je planovan také na méné rizikové dluzniky (nebo do méné rizikovych zemi), coz ma
za dlsledek nizSi pojistné sazby a niz§i objemy pfedepsaného pojistného oproti minulosti. Riziko se
ve velké mife pfesunulo na suverénni dluzniky (Ghana, Senegal, Papua Nova Guinea, Trinidad

mozna v dané kategorii zemé.

V roce 2021 se o¢ekava uzavreni nékolika stfedné velkych obchodnich pfipadu. Stale velky zajem je
o pojisténi dopravnich prostfedku prostfednictvim pojisténi odbératelského Uvéru. Dale se v dlsledku
pandemie COVID-19 o&ekava oZiveni tradi€niho trhu postsovétskych republik a vy3si zdjem také bude
o trh EU v oblasti kratkodobych pohledavek, které EGAP muze do konce roku 2021 pojistovat. Jedna
se predevsim o odvétvi lehkého strojirenstvi a zemé&dé&lstvi.
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11.1. Zprava nezavislého auditora

KPMG'

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobiezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionafe spolecnosti
Exportni garanéni a pojist'ovaci spoleénost, a.s.

Zprava o auditu Gcetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené uéetni zavérky spole¢nosti Exportni garanéni a pojistovaci
spolednost, a.s. (dale také ,Spoletnost’) sestavené na zakladé Ceskych Ggetnich
pfedpis(, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2020, vykazu zisku a ztraty a pfehledu
0 zménach vlastniho kapitalu za rok konéici 31. prosincem 2020 a pfilohy v ugetnl
zavérce, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych tuéetnich metod a dal$i vysvétlujict
informace. Udaje o SpoleZnosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této udetni zavérce.

Podle naseho nazoru piiloZzena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Spole&nosti k 31. prosinci 2020 a nakladl a vynosu a vysledku jejiho hospodafeni
za rok kongici 31. prosincem 2020 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech, naffzenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 a standardy Komory auditori Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodnl standarcy pro audit (ISA), pfipadn& doplnéné a
upravené souvisejicimi aplika&nimi dolozkami. Nase odpovédnost sﬁapovené témito
piedpisy je podrobné&ji popséna v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavé..-rky:
\V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord
Ceské republiky jsme na Spole&nosti nezavisli a spinili jsme i dal§| etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivdme se, Ze dlikazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostate&ny a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Hlavnf zaleZitosti auditu

Hlavni z&leitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podie nadeho odborného Usudku pfi
auditu (etni zavérky za b&2né obd obi nejviznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se
zabyva |j v kontextu auditu Géetd zav &rky jakocelku a v souvislosti s utvafenim nazoru
na tuto zavérku. Samostatny vyek k témtozélezitostem nevyjadiujeme.

KPMG Ceskd %s.m.. lotnos! $ nuddm ym a ¢len globlni sité Obchodnl rejstilk vedeny l¢g 49619187
" % osll K ppG plidruzenyche KPMG Intemallonal Limiled, Mastskym soudem v Praze DIC ©2683001996
nezavisich tanskich 39 e propany 0ddil C, viotka 24185 1D datové schrdnky: Bhagtra

anglické privétni spoleénosh MEeN  (m amezenym zahou.



Dostatec¢nost rezervy na pojistna plnéni nevyfizenych pojistnych udalosti

Rezerva na pojistnéa pinéni nevyfizenych pojistnych udéalost! ve vy3i 8 146 mil. CZK k
31.12.2020 (10 254 mil. CZK k 31.12.2019);

Dal$i informace jsou uvedeny v bodé 1.31) a 2. 7, piflohy ucetnl zévérky Spoleénosti.

Hlavni zaleZitost auditu

Rezerva na pojistna plnéni nevyfizenych
pojistnych udalosti je uréena ke kryti
zavazki z pojistnych udalosti:

- jiz  vzniklych, ale
nehlasenych (IBNR),

- jiz vzniklych a hiagenych, ale
dosud nezlikvidovanych (RBNS).

Spole¢nost individuainé posuzuje a
odhaduje vysi pojistného pinéni pro
jednotlivé rizikové obchodnl pfipady na
zakladé dostupnych informaci.

dosud

IBNR rezerva se stanovi zejména na
zékladeé individudiniho posouzeni a
odhadu vy$e pinéni pro jednotlivé rizikové
obchodni pfipady, u kterych dosud
nedoslo k ohlaseni pojistné uddalosti ze
strany pojisténého.

RBNS rezerva se stanovi na zakladé
ohlasenl pojistné udalosti ve vy3i celkove
otekavané $kody pro Spole¢nost.

Vy88i riziko nedostateénosti rezerv
vyplyva z povahy rizik, ktera Spole¢nost
pojistuje (zejména pojisténi exportnich
uvéru, bankovnich zaruk, a zahraniénich
investic). Vy3e rezerv je ve velké mife
ovlivnéna subjektivnim  posouzenim
nejistych budoucich udéalosti, zejména
posouzenim kreditniho rizika u
jednotlivych pfipadu.

Riziko je dale ovlivnéno faktem, Ze
Spole&nost pojistuje exportnl &innost i do
zeml se zvySenym politickym a
bezpe&nostnim rizikem.

Vy$e uvedenou oblast jsme stanovili jako
hlavni zalezitost auditu vzhledem k tomu,
2e Spoleénost stanovuje komplexni
pfedpoklady a tsudky k odhadu vy3e této
rezervy.

Jak byla dana zaleZitost auditu fesena

V ramci fe$eni uvedené zaleZitosti

auditu jsme provedli pFedevdim
nasledujici postupy:
Kriticky jsme zhodnotili metodiku a

pfedpoklady pro stanoveni vyse této
rezervy a posoudili pfipadné zmény vidi
minulému U&etnimu obdobl.

Testovali jsme navrh, implementaci a
provozni ucinnost kontrol nad
monitoringem jednotlivych pojistnych
pfipad(, ktery slouzi k odhadu rezerv na
pojistna pInéni nevyfizenych pojistnych
udalosti.

Na zakladé informaci ze $kodnich spist a
dotazovani zaméstnancll odpovédnych
za stanoveni vy3e této rezervy jsme na
vzorku konkrétnich pojisténych uvérd
proved|i nasledujici:

- posoudili jsme, zda vySe
zaubtované IBNR a RBNS
rezervy na pojistna pinéni piné
kryje zavazky Spoletnosti v
porovnani se znehodnocenymi
uvéry ve vzorku,

- piezkoumali jsme hiavni
pfedpoklady vedouci k urgeni
rezervy na pojistna plnéni
nevyfizenych pojistnych udalosti,
a to zejména pravdépodobnost
navratnosti a hodnotu
relevantniho zajisténi,

V ramci testovani rezervy na pojistna
pinéni  jsme detaing analyzovali
vysledek likvidace pojistnych udalosti a
vhodnost odhadl  pouZitych pro
stanoveni rezervy v piedeslych
obdobich.

Posoudili jsme rovn&Z dostatetnost
udaju zvefejnénych v bodé& 2.7. pfilohy
udetni zavérky.
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Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyro&ni zpravé mimo tcetnl zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spole&nosti.

Nas$ vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak sougasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem uCetnl zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ugetni zavérkou &i s nadimi znalostmi o uletni jednotce ziskanymi b&hem
auditu uUcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materidinich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnl informace spliiuji poZadavky
pravnich piedpisd na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda piipadné nedodrZen( uvedenych pozadavkl
by bylo zpisobilé ovlivnit Usudek &in&ny na zékladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupl, do miry, jiZ dokdZeme posoudit, uvadime, Ze

« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazenl
v Utetnf zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ugetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkl a povédomi o Spole&nosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahujf vyznamné (materiéini)
vécné nespravnosti. V rémci uvedenych postupll jsme v obdrZzenych ostatnich
informacich 24dné vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutirniho organu, dozoréi rady a vyboru pro audit Spoleénosti za
Uéetni zdvérku

Statutarni organ Spoleénosti odpovida za sestaveni Uetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s &eskymi Géetnimi piedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ugetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Uéetni zavérky je statutdrni organ Spoleénosti povinen posoudit, zda je
Spole&nost schopna nepietrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ugetni
zévérky zdlezitosti tykajici se jejlho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepietrZitého trvani pti sestaveni Géetni zavérky, s vyjimkou piipadl, kdy statutarnl
organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji &innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moZnost nez tak uinit.

Za dohled nad procesem G&etniho vykaznictvl ve Spole&nosti odpovida dozoréi rada. Za
sledovani procesu uéetniho vykaznictvi ve Spole&nosti odpovidéa vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit dc¢etni zavérky

Nagim clilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Utetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zptisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujicl n&$ vyrok. Piiméfend mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné& neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy ve



véech pfipadech v Uéetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznannou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo clyb a povaZuji se
za vyznamné (materiinf), pokud Ize reainé pfedpokladat, Ze by jednotiivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnutl, ktera uZivatel & u&etnizavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfiprovadéni auditu v soul adu s vy$euvedenymi pfedpisy je nadl povinnosti uplatfiovat
béhem celého auditu odbo rny Usudeka zachovavat profes ni skepticismus. Déle je na&i
povinnosti:

*  |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiéini) nespravnosti Geetni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate&né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materidini) nespravnost, k niZ dosio v dlsledku podvedu, je vetsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZze
souéasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti,
nepravdiva prohid$eni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadiit ndzor na uginnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych U€etnich pravidel, pfim&tenost provedenych uéetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uvedl
v piiloze ucetnl zavérky.

*  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni u&etni
zavérky statutarnim orgénem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkaznl
informace existuje vyznamna (materiaini) nejistota vypiyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spoletnosti nepietrzité
trvat. Jestiize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materiaini) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nadi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v ptiloze Géetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatetneé, vyjadiit
modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti Spoletnosti nepfetrZité
trvat vychéazejl z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nadl zpravy.
Nicméné budouci ud4lostinebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spoletnost ztrati
schopnost nepfietrzité trvat.

* Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah ugetni zavérky, v&etné piilohy,
a déle to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udaiosti zplsobem,
ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nadi povinnesti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jine
0 pla novaném rozsa hu a nadasovani auditu a o vy znamnych zjisténich, ktera jsme v
jeho pribéhu utinili, véetnd zjisténych vyznanmych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobém p ovéfenym s pravou a fizenim prohlaseni
o tom, Ze jsme splnili pfisludné etické pozadavk y tykajid se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vztazich a daldich zaleZitosteh, u nichZse [ze rediné domnivat, Ze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadych souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zaleZitostl, o nichZ jsme informovali osoby
povéfené spravou a flzenim Spolednosti, ty, které jsou z hlediska auditu ugetni zavérky



za b&zny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavujl hlavni zaleZitosti auditu, a tyto
zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyZ pravni piedpisy zakazuiji
zvetejnéni takové zaleZitosti nebo jestlize ve zcela vyjime&ném piipadé usoudime, Ze
bychom o dané zaleZitosti neméli v nadf zprave informovat, protoZe Ize realné oZekavat,
2e mozné negativnl dopady zvefejnéni pfevazi nad pifinosem z hlediska vefejného
zajmu.,

Zprava o jinych poZadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s &lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
&. 537/2014 uvadime v na$i zpravé nezdvislého auditora nasledujici informace
vyZadované nad ramec mezinarodnich standardd pro audit:

Urtenl auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spole&nosti nas dne 24. &ervence 2020 urtila valna hromada Spole&nosti.
Auditorem Spoleénosti jsme nepfetrzité 5 let.

Soulad s dodatecnou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze na$ vyrok k ugetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi
dodate&nou zpravou pro vybor pro audit Spolegnosti, kterou jsme dne 22. bfezna. 2021
vyhotovili dle &lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluZeb

Prohlasujeme, Ze nebyly poskytnuty 2adné zakazané sluzby uvedené v &l. § nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014.

Spoleé&nosti a podnikiim, které ovlada, jsme kromé povinného auditu poskytli sluzby
uvedené v ramci bodu 3.5. v pfiloze v G&etni zavérce.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Jindfich Vasina je statutdrnim auditorem odpovédnym za audit Ugetni zavérky
spoleénosti Exportni garané&ni a pojistovaci spolegnost, a.s. k 31. prosinci 2020, na
jehoZ zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 22. bi'ezna. 2021

yYere Cul Mﬂa Ow(l/{ Ing liindfich Vagina

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni &islo 71 Evidenénl &islo 2059




11.2. Rozvaha k 31. 12. 2020 (Bilance)

31. prosince 2020

31. prosince 2019

(tis. K¢) Bod Hruba vyse Uprava Cista vyse Cista vyse
1. AKTIVA
B. Dlouhodoby nehmotny majetek 11.1. 55 880 -51120 4760 4626
C. Investice 11.2. 19 623 385 —-202 307 19 421 078 17 438 086
C.I.  Pozemky a stavby, z toho: 794 787 —-202 307 592 480 566 542
1. Pozemky 123202 0 123202 123202
2. Stavby 671585 —202 307 469 278 443 340
a) provozni investice 601 939 -202 307 399 632 406 717
C.lIl. Jiné investice 18 828 598 0 18 828 598 16 871 544
1. Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem,
ostatni podily 830000 0 830 000 830000
2. Dluhové cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou 8204 283 0 8204 283 11811573
5. Depozita u finanénich instituci 9794 315 0 9794 315 4229971
E. Dluznici 11.3. 30 526 -28 714 1812 16 487
E.l.  Pohledavky z operaci pfimého pojisténi - pojistnici 12 0 12 14
E.Il.  Pohledavky z operaci zajisténi 0 0 0 15966
E.lll.  Ostatni pohledavky: 30514 -28714 1800 507
F. Ostatni aktiva 4473 306 -60 881 4412425 3348 681
F.I.  Dlouhodoby hmotny majetek, jiny nez majetek uvadény v
poloZce ,C.I. Pozemky a stavby”, a zasoby 11.4. 66 960 —-60 881 6079 5044
F.Il.  Hotovost na uctech u financnich instituci a hotovost
v pokladné 4406 346 0 4406 346 3343637
G.  Prechodné ucty aktiv I.5. 21618 0 21618 23 304
G.lIl. Ostatni pfechodné Gcty aktiv, z toho: 21577 0 21577 23304
a) dohadné polozky aktivni 5450 0 5450 5511
AKTIVA CELKEM 24 204 715 —-343 022 23 861 693 20 831 184
(tis. K¢) Bod 31. prosince 2020 31. prosince 2019
1. PASIVA
A. Vlastni kapital I1.6. 11 992 018 7 096 807
Al Zakladni kapitdl 5575 000 4075 000
AIV. Ostatni kapitdlové fondy 6785131 5292 306
AV. Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku 109 161 109 625
AVII. Zisk nebo ztrata béZného ucetniho obdobi -477 274 -2380 124
C. Technické rezervy 11.7. 11 248 372 13 619 759
C.1. Rezerva na nezaslouzené pojistné: 3102122 3365500
a) hrubd vyse 3816272 4250 297
b) hodnota zajisténi (-) -714 150 -884 797
C.3. Rezerva na pojistna plnéni nevyfizenych pojistnych udalosti: 8146 250 10 254 259
a) hrubd vyse 8200274 10 254 259
b) hodnota zajisténi (-) -54 024 0
E. Rezervy I1.8. 292 208 1913
E.3. Ostatni rezervy 292 208 1913
G. Véritelé 11.9. 99 511 100 721
G.l. Zavazky z operaci pfimého pojisténi 0 0
G.II. Zavazky z operaci zajisténi 0 0
G.V. Ostatni zavazky, z toho: 99 511 100721
a) dariové zavazky a zdvazky ze socidlniho zabezpeceni 69 839 70551
H. PFechodné ucty pasiv 11.10. 229584 11984
H.l. Vydaje pristich obdobi a vynosy pfistich obdobi 218 640 958
H.I1. Ostatni pfechodné Ucty pasiv, z toho: 10 944 11 026
a) dohadné polozky pasivni 10 944 11 026
PASIVA CELKEM 23 861 693 20 831 184




11.3. Vykaz zisku a ztraty za rok kon¢ici 31. 12. 2020

2020 2019
(tis. K&) Bod Zakladna Mezisoudet Vysledek Zakladna Mezisoucet  Vysledek
I.  TECHNICKY UCET K NEZIVOTNIMU POJISTENI
1. ZaslouZené pojistné, ocisténé od zajisténi:
a) pfedepsané hrubé pojistné 1.1, 506 896 488 662
b) pojistné postoupené zajistiteltim (-) 1.2, 0 141412
Mezisoucet 506 896 347 250
c) zména stavu hrubé vyse rezervy na nezaslouzené
pojistné (+/-) 434025 432479
d) zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné, podil
zajistiteld (+/-) -170 647 -93 632
Mezisoucet 263 378 338 847
Vysledek 770 274 686 097
2. Prevedené vynosy z investic z Netechnického tétu (polozka
l. 6.) 120 315 228119
3. Ostatni technické vynosy, oCisténé od zajisténi 496 326
4. Naklady na pojistna plnéni, ocisténé od zajiSténi:
a) ndklady na pojistna plnéni:
aa) hruba vyse 3382855 4677 781
bb) podil zajistitelt (-) 354 32562
Mezisoucet 3382501 4645 219
b) zména stavu rezervy na pojistna plnéni (+/-):
aa) hruba vyse -2 053985 -1219 406
bb) podil zajistitell (-) 54 024 90439
Mezisoucet —2 108 009 1128 967
Vysledek 11.1. 1274 492 3516 252
7. Cista vyse provoznich nakladi:
a) pofizovaci naklady na pojistné smlouvy 14 559 8956
c) spravni rezie 111.3. 244720 266 047
d) provize od zajistitell a podily na ziscich (-) 111.2. 0 22 693
Vysledek 259279 252310
8. Ostatni technické naklady, ocisténé od zajisténi 960 898
10 Vysledek Technického uctu k neZivotnimu pojisténi (polozka
. 1.) -643 646 -2 854 918
2020 2019
(tis. K¢) Bod Zakladna Mezisoucet Vysledek Zakladna Mezisoucet Vysledek
IIl. NETECHNICKY UCET
1. Vysledek Technického uétu k nezivotnimu pojisténi (polozka I.
10.) —643 646 -2 854918
3. Vynosy z investic:
b) vynosy z ostatnich investic 249734 380751
c) zmény hodnoty investic 415998 244129
Vysledek 665 732 624 880
5. Naklady na investice:
a) naklady na spravu investic, v€etné urokd 10192 9441
b) zmény hodnoty investic 471610 242923
Vysledek 481 802 252 364
6. Pievod vynosi z investic
na Technicky tcet k neZivotnimu pojisténi (polozka I. 2.) -120 315 -228 119
7. Ostatni vynosy 111.6. 585 323 373 877
8. Ostatni naklady 479 455 40 325
9. Dan z pFijm z béZné Einnosti 111.7. -1204 -1368
10. Zisk nebo ztrata z béZné ¢innosti po zdanéni —472 959 -2375 601
15. Ostatni dané neuvedené v predchazejicich polozkach 4315 4523
16. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi -477 274 -2380 124




