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1. Zakladni udaje o spole€nosti

1.1. Identifikaéni udaje

Obchodni firma:

Pravni forma:

Sidlo:

Identifikaéni Cislo:

Dariové identifika€ni €islo:

Zapis v obchodnim rejstriku:

Datum zapisu do obchodniho rejstfiku:
Zakladni kapital zapsany
v obchodnim rejstiiku:

Forma akcii:

Identifikacni €islo cennych papira (ISIN):
Druh, forma, podoba a pocet emitovanych

akcii s uvedenim jejich jmenovité hodnoty:
Udaje o slozeni akcionaiu:

Pocet organizac¢nich jednotek:
Pocet zaméstnanc:

Telefon:

E-mail:

Internet:

Exportni garanéni a pojistovaci spolecnost,
a.s.

akciova spole¢nost

Vodickova 34/701, PSC 111 21, Praha 1
45279314

CZ45279314

zapsano v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze sp. zn. B 1619

1. éervna 1992

4 075 000 000,- K&

akcie jsou v zaknihované podobé, vefejné
neobchodovatelné

CZ0008040508

4075 ks akcii na jméno ve jmenovité
hodnoté 1 000 000,- K&

Ceska republika jako jediny akcionaf (blize viz
gast 1.2.)

EGAP se necleni na dalsi jednotky
113

(+420) 222 841 111

info@egap.cz

www.egap.cz
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1.2. Udaje o akcionafich a majetkovych Géastech EGAP

Exportni garancéni a pojiStovaci spolec¢nost, a.s. (EGAP) byla zalozena 1. 6. 1992 jako akciova
spole¢nost pIné ve vlastnictvi statu. Jejim jedinym akcionafem je Ceska republika, ktera vykonava sva
akcionarska prava prostfednictvim Ministerstva financi. Cinnost EGAP se Fidi zakonem
€. 58/1995 Sb., o pojiStovani a financovani vyvozu se statni podporou a o doplnéni zakona
€. 166/1993 Sb., o Nejvyssim kontrolnim Ufadu ve znéni pozdéjSich predpist, v aktualnim znéni
(zakon €. 58/1995 Sb.).

EGAP vlastnil po cely rok 2019 1§% podil na zakladnim kapitalu Ceské exportni banky, a.s. (CEB).
84% podil na zakladnim kapitalu CEB vlastnil stat — Ceska republika. Strukturu skupiny, jiz je EGAP
¢lenem, ilustruje nasledujici schéma:

Ceska republika
(ovladajici osoba)

ovladana osoba ovladana osoba
(stat ma 100% podil) (stat ma 84% podil)

A 4

pfidruzena osoba —

EGAP (EGAP ma 16% podil) Ceska exportni banka, a.s.

(pFidruzena osoba v¢i EvGAP
a ovladana osoba viicéi CR)

(ovladana osoba)  f---------------- >




1.3. Organy spolec¢nosti k 31. 12. 2019 (s vyznac¢enim zmén v pribéhu

roku 2019)

Dozoréi rada

Ing. Julius Kudla

Ing. Jaroslav Ungerman, CSc.

Ing. Eduard Muficky
Mgr. Martin Pospisil

Ing. Martin Tlapa, MBA

Ing. Zdenék Nekula

Predstavenstvo

Ing. Jan Prochazka
(generalni Feditel)

JUDr. Ing. Marek Dlouhy

(naméstek generalniho feditele
a vedouci obchodniho useku)

Ing. Martin Rizi¢ka

(naméstek generalniho feditele
a vedouci useku fizeni rizik)

Vybor pro audit

Ing. Pavel Zavitkovsky

Ing. Bohuslav Poduska, CIA, CRMA

Ing. FrantiSek Linhart

pfedseda od 8. bfezna 2019
¢len od 28. dubna 2016

mistopfedseda od 28. kvétna 2015 do 30. dubna 2019,
od 7. ¢ervna 2019

¢len od 30. dubna 2015 (znovuzvolen 1. kvétna 2019)
¢len od 1. kvétna 2018

¢len od 27. srpna 2019

¢len od 4. zafi 2015 do 4. zafi 2019
od 13. listopadu 2019

¢len od 30. dubna 2015
do 30. dubna 2019

pfedseda od 17. prosince 2012
¢len od 17. prosince 2012

mistopfedseda od 8. unora 2016
¢len od 28. bfezna 2013

¢len od 1. ¢ervence 2016

prfedseda od 30. kvétna 2016
¢len od 28. dubna 2016

mistopfedseda od 25. ledna 2017
¢len od 21. prosince 2016

¢len od 1. kvétna 2018



2. Principy pojisténi se statni podporou

Podpora vyvozu poskytovana statem je jednim z vyznamnych predpokladi
konkurenceschopnosti narodnich exportérii, protoze zabranuje znevyhodnéni ceskych
podnikateltl na mezinarodnich trzich oproti zahrani¢ni konkurenci. Je nezbytné, aby méli
exportéri a jejich financujici banky k dispozici plnou $kalu efektivnich pojistnych produkti
pokryvajicich rizika financovani ve vsech fazich exportniho pfipadu, a byli o moznostech
pojisténi nalezité informovani. Za timto ic¢elem poskytuje EGAP své sluzby ¢eskym exportérim
coby oficialni soucast statni podpory vyvozu.

Ve vétsiné pfipadl se jedna o vyvozy do zemi, kde politické, ekonomické a pravni prostfedi pfinasi
vétSi miru nejistoty, a tim i vySSi rizika nezaplaceni. Rizika se déli na politicka a komeréni. Politicka
maji z pohledu Ucastniki obchodu povahu vy$$i moci. Patfi mezi né napfiklad administrativni
Ci legislativni opatfeni zemé dluznika, ktera mu zabrani ve splaceni, nebo také politické udalosti
v zemi dluznika v podobé revoluci, valek, generalnich stavek apod. Komeré&ni rizika jsou spojena
pfimo s dluznikem a maji podobu platebni neschopnosti nebo odepfeni zaplaceni pohledavky.
Hlavnim poslanim EGAP je v souladu se zasadou adicionality poskytovat takové sluzby, které
nenabizi komercéni pojistny trh, a které jsou pfesto pro exportéry zasadni. Z tohoto divodu EGAP svou
Cinnost zaméfuje zejména na poskytovani pojisténi ve stfednédobém a dlouhodobém horizontu
v teritoriich, ktera jsou komer&nimi pojistovnami hodnoceny jako rizikové&jsi. Cinnost EGAP je svym
charakterem proticyklicka.

Statni podpora spociva v ruceni statu za zavazky, vyplyvajici z uzavifenych pojistnych
smluv aje povazZovana za standardni nastroj podpory exportu s navratnosti vioZzenych
prostredku, pouZivany ke stimulaci ekonomiky ve vsSech vyspélych zemich. Statem
podporované vyvozy se ridi souborem pravidel OECD a EU, ktera zajistuji, Ze si vyvozci
z jednotlivych zemi nekonkuruji rozsahem statni podpory, ale vyluéné kvalitou a cenou
zbozi a sluzeb.

EGAP nepojistuje celou vysSi exportniho kontraktu. PojiSténi se statni podporou tak pfinasi
multiplikacni efekt, kdy podpoieny vyvoz miize byt i nékolikanasobné vyssi, nez je objem
pojisténi. Takto podporené vyvozy prinaseji efekt nejenom samotnym exportériim, ale vétSinou
i Siroké siti jejich subdodavateld, ¢asto z fad malych a strednich podnikd (MSP). Znamenaji také
praci pro stovky lidi a v nékterych pfipadech i pomahaji zachovat uréity typ vyroby s dlouhodobou
tradici, podpofit zaméstnanost v regionech a udrzet vysoce kvalifikované pracovniky. Kromé toho se
dnes ¢&eSti exportéfi s podporou EGAP mnohem C¢astéji nez dfive stavaji idodavateli velkych
investiCnich celkll namisto pouhych subdodavek; tuto pozitivni zménu ovSem provazi irostouci
slozitost jednotlivych obchodnich pfipadl a naroky kladené nejenom na hlavniho kontraktora, ale také
na financujici banku a EGAP.

DalSim pfinosem pojisténi je skuteCnost, Ze dava exportérim moznost hledat obchodni pfilezZitosti
i mimo zemé& Evropské unie, na dynamicky se rozvijejicich perspektivnich trzich Asie, Afriky
a Latinské Ameriky, a ziskavat nejenom potfebné zkuSenosti, ale také reference pro navazovani novych
obchodnich kontaktd. Cinnost EGAP tak aktivné pFispiva k naplnéni pozadavku diverzifikace vyvozu, jez
je soudasti Exportni strategie Ceské republiky.

Jednim ze zakladnich principu, zakotvenych v tzv. Konsensu OECD, kterymi se musi Fidit
pojistovny poskytujici pojisténi vyvoznich avérovych rizik se statni podporou, je princip
samofinancovani své cinnosti, ovéem chapano a posuzovano v dlouhodobém c¢asovém
horizontu.



3. Produkty EGAP

Ceskym vyvozctim nabizi EGAP podporu prostfednictvim 11 pojistnych produkttl, navrzenych tak, aby
Aby EGAP dostal smyslu své existence, tedy soucasti statni podpory ¢eskych exportérd, je jednim
z kritérii poskytnuti podpory i minimalni podil ¢eského zbozi i sluzeb v ramci realizovaného projektu.

Ucelené portfolio pojistnych produktl umozruje vyvozclm realizovat i obchodni pfipady, které by byly
bez pojisténi EGAP obtizné uskutecnitelné. Navaznost jednotlivych pojistnych produktl zarover
umoznuje vyvozcum i financujicim bankam pokryt v ramci jednoho vyvozniho pfipadu vesSkera rizika
spojena s jeho financovanim.

Tabulka 1 Produktové portfolio EGAP

B Pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského uvéru

c Pojisténi sttednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského uvéru

Bf Pojisténi bankou financovaného kratkodobého vyvozniho dodavatelského uvéru

Cf Pojisténi bankou financovaného stfednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského Gvéru

D |Pojisténi vyvozniho odbératelského Gvéru

E Pojisténi potvrzeného akreditivu

F PojiSténi avéru na predexportni financovani

If |Pojisténi Gvéru na investici v zahraniéi

I Pojisténi investic v zahraniéi

v Pojisténi proti riziku nemoznosti plnéni smlouvy o vyvozu

4 Pojisténi bankovni zaruky vystavené v souvislosti se ziskanim nebo plnénim smlouvy o vyvozu
ZAIZAS |Aktivni zajisténi

V praxi se stéle Castéji setkavame s kombinaci pojisténi vyrobniho rizika (pojisténi V) a pojisténi rizika
nezaplaceni pohledavky za dodavky realizované ¢&eskym vyvozcem do zahrani€i (pojisténi
dodavatelského uvéru — kratkodobého B/dlouhodobého C, pojisténi vyvozniho odbératelského uvéru
D). DalSimi €asto vyuZivanymi produkty jsou pojisténi bankovnich zaruk (pojisténi Z) — zaruka
za nabidku, akontaéni zaruka nebo zaruka za Ffadné provedeni &i zadrzné v kombinaci s pojisténim
vyvozniho odbératelského uvéru (pojisténi D), kterym je Uvér poskytovany zahrani¢nimu odbérateli
na financovani dodavky zboZi &i sluZzeb Ceského vyvozce.

K bankovnim produktim, které mohou vyvozci vyuzit pfi realizaci vyvoz(, se fadi uveéry
na pfedexportni financovani (pojisténi F), bankou odkoupené vyvozni pohledavky (pojisténi
dodavatelského uvéru — kratkodobého Bf/dlouhodobého Cf), pfipadné pojisténi potvrzeného akreditivu
vystaveného zahrani¢ni bankou E.

Pojisténi EGAP pamatuje také na ¢eské investory, ktefi mohou vyuzit mozZnosti pojisténi investic proti
politickym rizikim v zahranici, zejména riziku vyvlastnéni, politickym nasilnym €inilm nebo nemoznosti
konverze vynosu z investice z hostitelské zemé (pojisténi 1), popf. prostfednictvim banky financovat
pofizeni investice v zahrani&i (pojisténi If).

Produkty EGAP jsou prabézné modernizovany v navaznosti na zkuSenosti s jejich fungovanim a na
zakladé zpétné vazby od klientld. Po cely rok 2019 tak byly pfipravovany aktualizace jednotlivych
produktu tak, aby odpovidaly zejména potfebam soucasného bankovniho trhu a podkladovym
bankovnim produktim. Probihajici Upravy se tykaji zejména pojisténi akreditivil a odkupl pohledavek
z akreditivu, dale doSlo k technické novelizaci vSeobecnych pojistnych podminek u pojisténi avéru na
investici v zahrani¢i (If), aby byly pojmové sladény s dfive novelizovanymi podminkami pojisténi
investice v zahranici (l). Také byly nasazeny kompletné novelizované Sablony pojistnych smluv ke
v8em Uvérovym pojistnym produktim véetné pojisténi pfedexportniho Gvéru (F) a bankovnich zaruk
(Z). Praxe ukazuje, Ze noveé Sablony jsou bankovnim trhem pfijimany pozitivné.



4. Manazerské shrnuti roku 2019

V roce 2019 uzaviel EGAP pojistné smlouvy o celkovém objemu 40,19 mid. K& EGAP podporil
celkem 63 exportér pfi jejich vyvozu sméfujicim do 35 zemi. V ramci teritorialni diverzifikace byly
vroce 2019 podpofeny nové projekty sméfujici mimo jiné do Turecka, Thajska, Mongolska
a Uzbekistanu. Oziveni bylo zaznamenano i na tradi¢nich trzich Ruska, Béloruska a Ukrajiny. DalSi
vyznamné exportni projekty prfedstavovaly pokracovani vyvozu trolejbustd do LotySska, dodavky
signalizaéniho a zabezpelovaciho zafizeni pro zeleznici do Béloruska, dodavky automobill
do Bulharska & modernizaci nemocnice v Papui-Nové Guineji. Nékolik vyznamnych vyvoznich
projektl do africkych zemi projednavanych a schvalenych v roce 2019 bude s ohledem na pfipravu
potfebné dokumentace uzavieno v roce 2020.

produkt | - pojisténi investic v zahrani¢i s celkovym objemem vice jalv< 30 mld. K&, jenz se na novém
obchodu podilel 76 %. Primarné se jednalo o pokracujici investice v Ciné, Indii, Gruzii a Rusku. Nové
byla podpofena rozsahla investice do vystavby vodni elektrarny v Turecku.

Celkem bylo uzavieno 140 pojistnych smluv, z toho nejvice smluv bylo uzavieno na pojistny produkt B
- pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského uvéru, ktery je rovnéz hojné vyuzivan ze strany
malych a stfednich podniku.

EGAP se jiz tradicné soustfedil i na akviziéni ¢innost a podporu MSP. V roce 2019 podpofil EGAP 78
pfipadd s MSP. NizSi pocet podpofenych pfipadl s MSP oproti roku 2018 byl dan primarné
pozastavenim pojistovani na Kubu. Podpofeny byly pfedevSim vyvozy do Ruska a na Ukrajinu.
Podafilo se pojistit i dvé stfedoasijské zemé — Mongolsko a Uzbekistan a jihoamericky Ekvador.

Snizujici se celkova rizikovost EGAP je zifejma z poklesu pojistné angaZovanosti, ktera dinila
k 31.12. 2019 celkem 121 mld. K&. Z hlediska teritoridlniho rozloZeni se na celkové angaZovanosti
nejvétsi mérou podilela angaZovanost na Gzemi Azerbajdzanu (17 % z celkové hodnoty pojistné
angazovanosti), Ruska (15 %), Turecka (13 %), Slovenska (12 %), a Ciny (6 %). Celkem 72 %
angazovanosti v roce 2019 pfipadlo na banky, zbylych 28 % pak na nebankovni subjekty, vyvozce
a investory.

V roce 2019 bylo vymoZeno 546 mil. K&, z toho 310 mil. K& tvofily pohledavky vymoZené po vyplaté
pojistného plnéni. Klesajici objem vymozZenych pohledavek je dan postupnym ukon&ovanim vymahani
u dfive nahlasenych rozsahlych pojistnych pfipad. Nejvyssi vymozené Castky byly realizovany na
Kubé, Ukrajiné a v Rusku.

Rok 2019 ukoncil EGAP se ztratou ve vysi -2,38 mld. K¢, ktera byla zplsobena primarné dodatecnou
tvorbou technickych rezerv na pojistnou udélost Adularya. Diky dostateéné kapitalové rezervé,
vytvofené v minulych letech, byl EGAP schopen ztratu absorbovat bez nutnosti dotace do pojistnych
fondd.



5. Obchodni vysledky v roce 2019

V roce 2019 byly uzavieny obchody o celkovém objemu 40,19 mid. K¢, tedy o téméf 4,4 mid. K&
vy8Sim nez v pfedchozim roce. Vliv na to mél Upis zejména jednoho mimofadné velkého investi¢niho
pfipadu v Turecku v energetickém sektoru. Pojisténi sméfovalo celkem do 35 zemi oproti lofiskym 37.
Celkem bylo uzavieno 140 pojistnych smluv. Pfedepsané hrubé pojistné v roce 2019 kleslo oproti roku
2018 o témérF 65 %, a to i pfes vysSi objem uzavienych obchodl. Toto je dano zejména strukturou
pojisténych obchodnich pfipadu a pfijimanych rizik. V roce 2019 bylo pojisténo vice obchodl v ramci
produktu | — pojisténi investic v zahrani€i, ke kterému se vazi pouze politicka rizika a tedy i nizsi
pfedepsané pojistné. Naopak znacné klesl objem pfipad v ramci produktu D — poji§téni vyvozniho
odbératelského uvéru.

Teritorialni struktura

V roce 2019 pokracoval EGAP v projednavani a schvalovani vyznamnych obchodnich pfipadd
do africkych zemi, zejména Senegalu a Ghany, jejichz projednavani zapocalo jiz v pfedchozim roce.
Oproti stagnaci z pfedchozich let, doslo k opé&tovnému narustu poctu i objemu pojisténych obchodnich
pfipadud do Béloruska, kam smeéfovala valna ¢ast z pojisténych dlouhodobych odbératelskych tvéru
a cast pojisténych odkupl pohledavek z dodavatelskych avér(. Dalsi vyvozy financované
odbératelskymi Gvéry sméfovaly do Thajska, Mongolska, Uzbekistanu, Turecka a Bulharska.
Kvyraznému narlistu v poctu i objemu doslo i u pojisténi dodavatelskych Gvérl do Ruska
a na Ukrajinu. Prestoze se jedna zatim spiSe o vétSi pocet mensSich pfipadl s kratSimi splatnostmi
pojisténych pohledavek, je mozné v této souvislosti konstatovat celkové oZiveni tradiénich trh( Ruska,
Béloruska a Ukrajiny. V pfipadé Béloruska se jedna o dodavky zafizeni a sluzeb pro modernizaci
statni rafinerie a dale pak dodavky signalizaniho a Zelezni¢niho zafizeni, vyvoz vstfikovacich
Cerpadel a zemédélské techniky. Pokracovani trendu predchozich let Ize spatfovat v pfipadé Ruska
a Ukrajiny, kdy hlavnim pfedmétem vyvozl byla zemeédélska technika a s ni souvisejici nahradni dily,
dale pak mensi dodavky ve strojirenstvi a v energetickém sektoru. Usp&sna spoluprace minulych let
pokrac¢ovala i v pfipadé pojisténi vyvozu automobilt do Bulharska.

Graf 1: Procentni podil zemi na celkovém objemu vyvoznich Gvéri v roce 2019
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V roce 2019 bylo nejvétSim investicnim teritoriem Turecko, kde byla zkusenému ¢eskému investorovi
pojisténa investice do dostavby vyznamné vodni elektrarny a souvisejici investi¢ni uvér. Dale byly
opét pojistovany jiz existujici investice Seskych investord v Cinég, Indii, Gruzii, Rusku a nékolik
mensich investic v dalSich teritoriich.



Graf 2: Procentni podil zemi na celkovém objemu pojisténi investic a investi¢nich avéra v roce 2019
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Produktova struktura

V roce 2019 bylo nejvice smluv uzavieno na pojistny produkt B - pojisténi kratkodobého vyvozniho
dodavatelského uveéru, ktery je rovnéz hojné vyuzivan ze strany MSP. V ramci tohoto produktu byvaji
pojistény zpravidla drobnéjsi transakce, €asto pouze v hodnoté stovek tisic korun. Pojisténym je pfimo
exportér, resp. splatnost jeho faktury, ktera &ini €asto jen 30, 60, &i 90 dni, nejdéle v3ak 2 roky.

produkt | - pojisténi investic v zahranici s celkovym objemem vice jak 30 mld. K&, jenZ se na novém
obchodu podilel 76 %. Meziro€né celkovy objem tohoto produktu vzrostl o téméf 28 %.

Druhy nejvétsi objem zaznamenal produkt If - pojiSténi uvéru na investici v zahranici. Tento produkt se
na celkovém objemu pojisténi podilel z necelych 12 %. V rdmci tohoto produktu doS$lo k pojidténi jiz
vy8e zminéné vystavby vodni elektrarny s pfehradou v Turecku.

Vyznamny pokles v pojisténém objemu byl zaznamendn u produktu D - pojiSténi vyvozniho
odbératelského uvéru, ktery mezirocné poklesl o vice nez 80 %. | tak tento produkt tvofil téméf 5 %
vSech novych obchodll a byl tak tfetim nejvyznamnéjSim produktem roku 2019. K poklesu
v pojisténém objemu do3lo rovnéZz u aktivniho zajisténi, které kleslo oproti roku 2018 téméf
na polovinu, a dale u produktu Bf - pojisténi bankou financovaného kratkodobého vyvozniho
dodavatelského uvéru, kde pokles €inil 4 %. U vSech ostatnich produkt( doSlo v roce 2019 k narUstu
pojisténého objemu.

Tabulka 2 Produktova struktura podporeného obchodu v roce 2019

Pocet uzavienych eee o
Produkt smiuv Pojistény objem
B Pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského uvéru 42 612
Pojisténi bankou financovaného kratkodobého vyvozniho
Bf oy 17 605
dodavatelského uvéru
Pojisténi stfrednédobého a dlouhodobého vyvozniho
C AP 2 10
dodavatelského uvéru
cf Pojisténa bankou financovaného stfednédobého a 5 1088
dlouhodobého vyvozniho dodavatelského uvéru
D Pojisténi vyvozniho odbératelského uvéru 12 1895
E Pojisténi potvrzeného akreditivu 0 0
F Pojisténi avéru na predexportni financovani 3 66
| Pojisténi investic v zahranici 17 30728
If Pojisténi ivéru na investici v zahranici 1 4 641




Produkt HEE :;T:";eny‘:h Pojistény objem

\'/ Pojisténi proti riziku nemoznosti pinéni smlouvy o vyvozu 7 426

7 P'ojié'té'nl' bankovnl'vzé'ruky vystavené’ Vv souvislosti se 8 67
ziskanim nebo plnénim smlouvy o vyvozu

ZA, ZAS Aktivni zajisténi 26 51

Celkem 140 40 188

Komoditni struktura

Vroce 2019 byla vétSina realizované podpory zaméfena na SITC tfidu 7 (Stroje a dopravni
prostfedky). V ramci této tfidy byl realizovan novy obchod o hodnoté 39,03 mld. K&, tato tfida tedy
tvofila skoro vice nez 97 % celkové hodnoty podpofeného exportu. Celkem 19,53 mid. K& pojistného
objemu bylo alokovano na NACE tfidu 29 (Vyroba motorovych vozidel (kromé& motocykl(), pFivésu
a naveésu), druhou nejvyznamnéjsi tfidou pak byla tfida NACE 35 (Vyroba a rozvod elektfiny, plynu,
tepla a klimatizovaného vzduchu) s celkovou hodnotou 14,36 mid. K&.

Graf 3 Komoditni struktura exportnimi uvéry podpoireného vyvozu (produkty B, Bf, C, Cf, D) v roce 2019
(v mil. K¢)
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U pojisténi investic a investiCnich uvéri opét dominovala energetika a vyroba dopravnich prostredku.
Malé a stfedni podniky

Vroce 2019 podpofil EGAP 78 pfipadll s MSP. Podpora malych a stfednich podnikd patfi
k dlouhodobym prioritam EGAP. K jiz tradiénim trhim vychodni Evropy pfibyly v roce 2019 i dvé
stfedoasijské zemé — Mongolsko s Uzbekistanem a jihoamericky Ekvador. V pfipadé Mongolska se
jedna o dodavku pekafské linky. Pozitivni ekonomicky i politicky vyvoj Uzbekistanu byl v roce 2019
potvrzen uzavienim pojisténi na dodavku laboratofe na testovani zafizeni na elektromagnetickou
kompatibilitu pro statem vlastnénou spole¢nost. S podporou EGAP byla realizovana i dodavka
flexotiskového stroje do Ekvadoru.

V roce 2019 bylo nejvice pfipadd pro malé a stfedni podniky pojisténo do Ruska a na Ukrajinu, ktera
byla jesté pfed nékolika lety jen velmi obtizné pojistitelna. ZvySeny pocet téchto transakci je dan
i pokra€ujici aktivni akvizi¢ni ¢innosti, ktera je podpofena mnoha ucastmi na veletrzich, seminafich
a setkanich s exportéry, ktera probihaji po cely rok. Mezi pojisténymi pfipady naopak nejsou oproti
pfedchozim letim zastoupeny Cetné vyvozy na Kubu, ktera byla v roce 2019 z ddvodu platebni
moralky nepojistitelna.



Nova sluzba ,,KLIKNI PRO EXPORT*“

Diky stale rostoucimu poctu pojisténi mensich obchodnich pfipad(l a také pfibyvajici komunikaci
s Ceskymi exportéry vznikla potfeba pro novou sluzbu, ktera by usnadnila a zrychlila cestu k pojisténi
EGAP a zaroven pomoci digitalizace usnadnila zpracovani obchodnich pfipad. Nova online funkce
LKLIKNI PRO EXPORT* nabizi stavajicim i nové pfichozim klientim pFistup do tzv. klientské zény,
ve které najdou detailni pfehled o svych poptavkach. Primarnim cilem je jednodussi zadavani
pozadavku na predbézné posouzeni (tzv. prescoring), ale i vlastni proces pojisténi. Novy online vstup
byl ke konci roku 2019 zprovoznén pro pojisténi dodavatelskych avéri a pojisténi vyrobniho rizika,
které jsou uzavirany napfimo s exportéry. Postupné by se mély nahradit stavajici formulare k vyplnéni
zadosti o pojisténi i u bankovnich produktd, ¢imz se klientdim vyrazné zjednodusi administrativa a diky
vyS8Si automatizaci i zkrati cely proces zpracovani. Kazda nové pfichozi poptavka se zaznamenava
v pfehledu zadosti, kde klienti vidi své rozpracované nebo jiz podané zadosti, a budou mit rovnéz
pfehled o tom, ktery obchodnik dany obchodni pfipad zpracovava a jaké pojistné sazby byly
indikovany. Online systém KLIKNI PRO EXPORT je pfistupny na adrese


https://eol.egap.cz/

6. Pojistna kapacita EGAP a jeji vztah k poptavce po pojisténi
se statni podporou

EGAP nesmi pfijmout k pojisténi vyvozni uvérova rizika pfesahujici maximalni pojistnou kapacitu
stanovenou zakonem o statnim rozpocétu pro dany rok. Pojistnou kapacitou se rozumi horni limit
pojistné angazovanosti z uzavienych pojistnych smluv, aktivniho zajisténi, pfislibu pojisténi
a rozpracovanych pojistnych smluv, které Ize pfedpokladat uzavfit do konce daného kalendafniho
roku. Pojistna kapacita EGAP pro rok 2019 byla stanovena v § 1 odst. 11 zakona ¢. 336/2018 Sb.,
o statnim rozpod&tu Ceské republiky na rok 2019 ve vysi 188 mid. Ké.

Vzhledem k tomu, Ze pojistna kapacita tvofi pro EGAP statem stanovenou hranici maximalniho apetitu
pro pfijimani rizik k pojisténi v daném roce, je pouzita jako vychozi ukazatel, na ktery je napojen
interni systém Fizeni rizik pomoci limitd fizeni rizik. Maximalni limity pro pojisténi jednotlivych teritorii,
odvétvi a subjektd jsou tak stanovovany na zakladé maximalni pojistné kapacity. Snizovani pojistné
kapacity tak snizuje i jednotlivé limity fizeni rizik.

Pojistna kapacita byla ve vztahu k poptavce po pojisténi vyvoznich uvérovych rizik v roce 2019
dostate¢na a nedochazelo k odmitani pojisténi z divodu nedostatec¢né pojistné kapacity, respektive
nedostateénosti od ni odvozenych teritorialnich a odvétvovych limitd.

Pojistna angazovanost EGAP k 31. 12. 2019 ¢inila 120,97 mld. K¢&. Pojistna kapacita stanovena
zakonem tak byla ¢erpana z 64 %, a zakonem stanoveny limit tak nebyl prekrocen.

Graf 4 Vyvoj pojistné angazovanosti (v mid. K¢)
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Z hlediska teritoridlniho rozlozeni byla pojistha angaZovanost rozdélena obdobné jako v pfedchozim
roce, pficemZ nejvétsi mérou se na celkové angaZovanosti podilela angaZzovanost na uUzemi
Azerbajdzanu (17 % z celkové hodnoty pojistné angaZovanosti), Ruské federace (15 %), Turecka
(13 %), Slovenska (12 %), a Ciny (6 %). Pétice zemi s nejvétsim podilem na pojistné angaZovanosti
EGAP tak zlstala v roce 2019 nezménéna, nicméné doslo ke zméné v jejich pofadi. Podil Ruska
meziro&né klesl o 6 procentnich bodd, podil Azerbajdzanu o 2. V pfipadé Azerbajdzanu a Ruska
dochazi k setrvalému poklesu angazovanosti tim, Ze nové velké pfipady nejsou poptavany, a do
Ruska se pojistuji zejména pfipady malého a stfedniho objemu s kratkodobymi splatnostmi. Podil
Turecka, ktery vzrostl z9 % na 13 %, je reprezentovan dominantné& vodni energetikou, coz se tyka
i angazovanosti v Gruzii, kde jsou pojiStény i investice do rozvodné sité elektfiny. Naopak mirné roste
podil Béloruska. Na Slovensku je pfevazna vétdina angazovanosti alokovana v jaderné energetice.



Graf 5 Teritorialni ¢lenéni hrubé pojistné angazovanosti k 31. 12. 2019
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Z hlediska klientské struktury dosSlo v roce 2019 k dalSimu narUstu zastoupeni nebankovnich subjekt
na hrubé pojistné angazovanosti, a to konkrétné o 8 procentnich bodl. K 31. 12. 2019 vSak nadale
dominovaly banky s podilem 72 % na celkové pojistné angazovanosti EGAP.

Graf 6 Podil bank na pojistné angazovanosti k 31. 12. 2019
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7. Likvidace Skod a vymahani pohledavek v roce 2019

Vymahani a zabrana

V porovnani s pfedchozim rokem pfinesl rok 2019 nizsi objem vymozenych pohledavek. U pojistnych
udalosti, kde jiz doslo k vyplaté pojistného pinéni, bylo vymozZeno celkem 310 mil. K&. Castku ve vysi
236 mil. KE predstavuje objem pohledavek vymoZenych ve spolupraci s pojisténymi jesté pred
vyplatou pojistného pInéni (tzv ,zabrana $kod“). Celkem tedy bylo v roce 2019 vymozeno 546 mil. K&.

NizSi objem vymozenych pohledavek nasleduje pozitivni vyvoj z pohledu nizSiho naristu novych
pojistnych udalosti. Objem pohledavek vymozenych vroce 2019 v porovnani s pfedchozimi lety
souvisi dale s tim, ze vynosy z vyfeSeni hlavni ¢asti pokrizovych obchodnich pfipadu byly Uspésné
inkasovany pravé v predchozich, z pohledu vymahani velmi Uspésnych, letech. Opétovné se tak
prokazuje souvislost mezi rychlosti feSeni pohledavek a jejich finalnim vynosem. Ve spravovaném
portfoliu pohledavek nyni prevazuji pfipady vyzadujici delSi ¢asové obdobi napfiklad pro nalezeni
kupujiciho zastaveného majetku v probihajicich konkursech.

Graf 7 Vymozené pohledavky (v mil. K¢)
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Vice nez 68 % z celkového objemu vymozenych pohledavek souvisi s obchodnimi pfipady jen ve
tfech zemich: Kuba (179 mil. K&), Rusko (115 mil. K&) a Kazachstan (78 mil. K&). Vymahani
pohledavek na Kubé bylo Uspésné z hlediska celkového vymozeného objemu pohledavek i rychlosti
fesSeni - jedna se pfevazné o pojistné udalosti, které vznikly v roce 2019.



Graf 8 Vymozené pohledavky dle zemi v roce 2019 (v mil. K&)
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Pojistna plnéni

Vyplatami pojistnych pInéni pokryl EGAP v roce 2019 exportérim, potazmo financujicim institucim
celkem 4,6 mid. K&. NejvyznamnéjSi objem pojistnych plnéni byl vyplacen v souvislosti s obchodnimi
pfipady na uzemi Ruska a Turecka. | z pohledu vyplacenych pojistnych pInéni se projevil pokles
celkového objemu Skod spojenych s krizovym koncem pfedchozi dekady - v porovnani s rokem 2018
se jedna o pokles 0 2,5 mld. K&.

Graf 9 Vyplacena pojistna pInéni dle zemi v roce 2019 (v mil. K¢)
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Stejné jako v pfedchozich letech mély nejvyznamnéjsi podil na celkovém objemu vyplacenych
pojistnych plnéni obchodni pfipady pojistného produktu typu D - pojisténi vyvozniho odbératelského
uvéru. Celkova vySe pojistnych plnéni vyplacenych vroce 2019 Kk pojisthym smlouvam typu D
predstavuje ¢astku témér 4,5 mid. K&.
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Nové pojistné udalosti

V prabéhu roku 2019 vznikly nové pojistné udalosti v celkové hodnoté 346 mil. K&. Z pohledu objemu
nové registrovanych pojistnych udalosti se, v porovnani s rokem 2018, jedna o pokles pfiblizné
0 1 mid. K&.



8. Finanéni vysledky v roce 2019

V roce 2019 realizoval EGAP ztratu ve vysi -2 380 mil. KE. Negativné se na tomto vysledku odrazila
primarné nutnost dodate¢né tvorby rezerv v souvislosti s pojistnou udalosti Adularya. Realizovana
ztrata neovlivnila schopnost EGAP dostat kapitalovym pozadavkim, které byly k 31. 12. 2019 pinény
na urovni cca 118 %. V roce 2019 se EGAP obeSel zcela bez dotaci ze statniho rozpoctu.

Pfedepsané hrubé pojistné bylo oproti roku 2018, primarné s ohledem na niz8i objem pojisténi typu D
- pojisténi vyvozniho odbératelského uvéru, téméf o 65% nizsi. S ohledem na snizujici se pfijimana
rizika v poslednich letech postupné klesa i zaslouzené pojistné. Vyplaty pojistného plnéni Cinily
v hrubé vysi (ij. v€etné nakladll spojenych s likvidaci pojistnych udalosti a vymahanim pojisténych
pohledavek) 4,68 mid. K&, tedy o 2,5 mld. KE méné, nez v roce 2018. Naopak doslo v roce 2019
k podstatné niz§imu rozpousténi technickych rezerv, nez v pfedchozim roce, a to zejména z didvodu
dodatecné tvorby rezervy na pojistnou udalost Adularya. Celkové naklady na pojistna plnéni (véetné
zohlednéni tvorby rezerv), o€isténé od zajisténi tak byly v roce 2019 o 1,2 mid. K& vySSi nez v roce
2018.

Vys$e hrubych provoznich nakladd dosahla za rok 2019 hodnoty 275 mil. K&, z toho pofizovaci naklady
na pojistné smlouvy Cinily 9 mil. KE a naklady spravni rezie 266 mil. K& Hrubou vysi provoznich
nakladl upravuje podle Ucetnich pravidel na &istou vySi provize od zajistovatell, ktera byla za rok
2019 ve vysi 22,7 mil. K&.

Celkové urokové vynosy z investic k 31. 12. 2019 dosahly hodnoty 380,75 mil. K&, coz odpovida
primérné dosazené urokové sazbé ve vysi cca 1,81 % p. a.

Celkova vyse bilanéni sumy dosahla k 31. 12. 2019 20 831 mil. K&, coz je hodnota o vice nez
7,5 mld. K& niZsi nez v roce 2018, a jednalo se tak o meziro&ni pokles 0 26,8 %.



9. Uziti prostredkd statniho rozpoctu

Dotace ze statniho rozpoctu pro EGAP nejsou uréené na Uhradu jiz realizované ztraty ani na uhradu
provoznich nakladd EGAP, ale na kryti kapitalového pozadavku a pfipadnych budoucich
neodekavanych ztrat. Obdrzené prostfedky ponechava EGAP na uétu vedeném u Ceské narodni
banky az do té chvile, kdy bude tyto prostfedky nutné vyuzit z divodu vyplat pojistnych plnéni. EGAP
spada do konsolidaéniho celku Ceska republika a dotace tak v ramci konsolidace nezvysuji vefejny
dluh. Poskytnuté dotace ze statniho rozpocCtu se stavaji trvalou soucasti pojistnych fondli EGAP
a hospodafi se s nimi (jsou evidovany) oddélené od ostatnich fondl a rezerv. Tyto fondy Ize pouzit
vyluéné na Uhradu ztraty vzniklé za bézné UcCetni obdobi. EGAP, jakozto jeden z mezinarodné
uznavanych nastroju statni podpory exportu, nema primarné za cil vytvareni zisku (jeho ¢innost ma
byt pouze v dlouhodobém ¢€asovém horizontu vyrovnana), ale predevS§im ma svymi pojistnymi
sazbami a poskytovanim dalSich vhodnych podminek podporovat konkurenceschopnost Ceskych
vyvozcl. V této ¢innosti v§ak musi pIné respektovat v§echna mezinarodné pfijata pravidla pro takto
statem podporované vyvozy, véetné jiz zminéného samofinancovani své ¢innosti v dlouhodobéjsim
horizontu.

V roce 2019 EGAP neobdrzel dotaci do pojistnych fonda.



10. Vyhled na rok 2020 — predpokladany objem pojisténi

V roce 2020 budou v EGAP probihat pfipravy na vyznamné zmény v oblasti fungovani statni podpory
exportu v Ceské republice. V tomto kontextu se bude jednat primarné o oblast pFipravy na akcionarské
prevzeti Ceské exportni banky schvalené Vladou CR dne 25. 11. 2019 a integraci a optimalizaci
¢innosti nové vytvareného koncernového celku EGAP-exportni banka. Zaroven je v sou¢asné dobé
ve schvalovacim procesu novela zakona €. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni
podporou, ktera rovnéz ovlivni ¢innost EGAP. Cilem EGAP je, aby tyto zmény nijak negativné
nedopadly na ¢eského exportéra a rozsah podpory exportu a nabizenych produkta.

Obdobné jako vroce 2019 ocekavame i vroce 2020 zvySeny zajem o financovani dodavek
do Béloruska a dalSi oziveni ukrajinského trhu. V ramci dal$i diverzifikace ¢eského exportu rovnéz
ocekavame podporu vyvozu do zemi Subsaharské Afriky, Indonésie a stfedni Asie.

Objem podporeného exportu a pfedepsaného pojistného ocekavame v roce 2020 v obdobné vysi jako
v minulych letech. Odhad objemu nového obchodu vychazi zindikativnich poptavek klient(
v kombinaci s pfedbéznym hodnocenim rizik. VySe pfedepsaného pojistného Uzce souvisi
s o¢ekavanou strukturou a rizikovosti pojisténych obchodnich pfipadu, kdy nadale hraje dalezitou roli
pojisténi investic v zahranici.

Cilem roku 2020 je zpfistupnéni sluzeb EGAP co nejSirS§imu okruhu ¢eskych firem, véetné segmentu
malych a stfednich podnika. Tito vyvozci maji v EGAP jiz nyni individualni podporu prostfednictvim jim
uréenych specialistll, zjednoduSenou a zkracenou proceduru schvalovani pojisténi a snizenou
administrativni zatéz. Minimalni ¢esky podil u jednotlivych vyvozll pak zajistuje zapojeni ¢eskych MSP
i do vétSich vyvoznich projekta.

EGAP bude v nasledujicim roce nadale aktivné upeviiovat vztahy se zahrani€nimi exportnimi
uvérovymi agenturami. Tyto jsou jednak zakladni platformou pro pfedavani zkuSenosti a dobré praxe
pfi snaze EGAP o poskytovani srovnatelného rozsahu statni podpory exportu, jako je tomu
v zahrani€i. Zaroveii umoZfiuje spoluprace s témito institucemi podporovat i vétSi mezinarodni
projekty, které by EGAP nebyl schopen vramci svych pojistovacich limitd a rizikového apetitu

Vyrovnané hospodareni a dlouhodoba samofinancovatelnost je jednim z hlavnich cill, které si EGAP
klade. V tomto kontextu by mélo rovnéZz dochézet k postupnému sniZzovani Skodniho poméru, ke
kterému pfispiva jednak zkvalitiujici se fizeni rizik a zvySovani diverzifikace ve fazi upisu novych
obchod, stejné jako vysSi efektivita feSeni pojistnych udalosti a vymahani pohledavek.

V oblasti vymahani pohledavek bude hlavni vyzvu pfedstavovat feSeni historicky nejvétsi pojistné
udalosti u obchodniho pfipadu Adularya. Odhadujeme, Ze objem vyplacenych pojistnych plnéni bude
postupné klesat v souvislosti s ukonéenim odSkodfiovani velkych pojistnych udalosti nahlasenych
v dfivéjSich letech.

Cinnost EGAP bude i nadale sméFovat k napinéni obchodni strategie EGAP, ktera vychazi z Exportni
strategie Ceské republiky pro obdobi 2012 az 2020.

COVID-19

Rok 2020 bude s jistotou ovlivnén i rozSifenim onemocnéni COVID-19. V tuto chvili EGAP neeviduje
v kontextu koronavirové pandemie zvySenou poptavku po svych pojisStovacich sluzbach ani vy3ssi
Skodovost u jiz uzavienych obchodnich pfipadu. Oba tyto efekty Ize nicméné na zakladé predpokladu
ohledné vyvoje ekonomiky a podstaty existence EGAP, ktery pfirozené funguje jako proticyklicky
nastroj, do budoucna ocekavat.

S ohledem na oblast své ¢innosti a své poslani pfipravil EGAP bali¢ek na podporu exportér(, ktefi se
potykaji s dusledky restrikci branicich Sifeni virové infekce, ktery v této chvili obsahuje:

1. Zavedeni tzv. Fast Tracku, tedy pfednostni vyfizeni Zzadosti o pojisténi pro vyvozce, ktefi
v dUsledku svétové pandemie koronaviru hledaji nové odbératele.

2. Vyrazné snizené poplatky pro vyvozce, ktefi budou poptavat pojistné produkty EGAP kryjici
nova rizika.

3. Zkraceni doby potfebné pro uznani naroku na pojistné plnéni (Cekaci doba) u pojisténych
uvéru ze 6 mésicl na 3 mésice a u pojisténych zaruk ze 3 mésicl na 1 mésic, které pomuze



fesSit pfipadné cashflow problémy vyvozce.

Do budoucna jsou zvazovany dalSi kroky za ucelem rozSifeni moznosti podpory exportér(
zasazenych koronavirovou pandemii a s ni souvisejicich restrikci. Vyznamnou zménou je napfiklad
doCasné umoznéni exportnim uvérovym agenturam pojiStovat kratkodobé uavéry do vSech zemi,
v€etné EU, které bylo koncem bfezna 2020 v souvislosti s koronavirovou pandemii schvaleno
Evropskou komisi.

Dal$§im pfipravovanym nastrojem podpory bude i poskytovani garanci za uveéry pro velké firmy, které
maji problémy s likviditou a maji urcity podil své vyroby pro ucely vyvozu. Tento nastroj je aktualné
pripravovan, av8ak zakladni struktura toho mechanismu je jiZz schvalena viadou CR a ogekavame, ze
v kvétnu 2020 bude ten nastroj podpory v ramci EGAP spustén.
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11.1. Zprava nezavislého auditora

KPMG

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spoleénosti
Exportni garanc¢ni a pojistovaci spoleénost, a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spole¢nosti Exportni garanéni a pojistovaci
spole¢nost, a.s. (dale také ,Spoletnost) sestavené na zakladé &eskych uUgetnich
predpisd, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty a piehledu
o zménach vlastniho kapitélu za rok kongici 31. prosincem 2019 a pfilohy v G&etni
zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych &etnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé 1 prilohy v této Géetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Spole¢nosti k 31. prosinci 2019 a nakladl a vynosu a vysledku jejiho hospodareni
za rok kongici 31. prosincem 2019 v souladu s &eskymi G&etnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech, nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 a standardy Komory auditori Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopIn&né a upravené
souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské
republiky jsme na Spole&nosti nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shroméazdili,
poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni naéeho vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zalezZitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle nageho odborného tsudku pfi
auditu uetni zavérky za b&zné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se
zabyvali v kontextu auditu Ugetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvarenim nazoru
na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zélezitostem nevyjadiujeme.

KPMG Ceské republika Audi, 5.r.0., &len sité nezavistjch lenskych spoleénosti KPMG Obchodni rejstiik vedeny IC0 49612187
fidruzeny MG [ (KPMG | ). $wycarské Méstskym soudem v Praze DIE CZ699001996
organizaéni jednotce. oddil C, viozka 24185 1D datové schranky: 8h3gtra




Dostateénost rezervy na pojistna plnéni nevyfizenych pojistnych udalosti

Rezerva na pojistna pinéni nevyiizenych pojistnych udélostni ve vysi 10 254 mil. CZK
k 31.12.2019 (11 322 mil. CZK k 31.12.2018);

Dalsi informace jsou uvedeny v bodé 1.3 1) a 2.7. piilohy udetni zévérky Spolecnosti

Hlavni zalezitost auditu Jak byla dana zaleZitost auditu resena

Rezerva na pojistna pinéni
nevyfizenych pojistnych udalosti je
urCena ke kryti zavazki z pojistnych
udalosti:

- jiz  vzniklych, ale  dosud
nehlasenych (IBNR),

- jiz vzniklych a hlasenych, ale
dosud nezlikvidovanych (RBNS).

VySe uvedenou oblast jsme stanovili
jako hlavni zalezitost auditu vzhledem k
tomu, ze Spole¢nost stanovuje
komplexni predpoklady a usudky k
odhadu vyse této rezervy.

Spole¢nost individualné posuzuje a
odhaduje vysi pojistného plnéni pro
jednotlivé rizikové obchodni pfipady na
zakladé dostupnych informaci.

IBNR rezerva se stanovi zejména na
zakladé individudiniho posouzeni a
odhadu vySe pinéni pro jednotlivé
rizikové obchodni pfipady, u kterych
dosud nedoslo k ohlaseni pojistné
udalosti ze strany pojisténého.

RBNS rezerva se stanovi na zakladé
ohlaseni pojistné udalosti ve wvysi
celkové  otekdvané  Skody pro
Spole¢nost.

Vyssi riziko nedostatecnosti rezerv
vyplyva z povahy rizik, ktera Spoleénost
pojistuje (zejména pojisténi exportnich
avera, bankovnich zaruk, a
zahranicnich investic). Vyse rezerv je ve
velké mife ovlivnéna subjektivnim
posouzenim nejistych budoucich
udalosti, zejména posouzenim
kreditniho rizika u jednotlivych pfipadi.

V' ramci feSeni uvedené zaleZitosti
auditu  jsme provedli pfedevsim
nasledujici postupy:

Kriticky jsme zhodnotili metodiku a
piedpoklady pro stanoveni vyse této
rezervy a posoudili pfipadné zmény vigi
minulému ucetnimu obdobi.

Testovali jsme navrh, implementaci a
provozni ucinnost kontrol nad
monitoringem jednotlivych pojistnych
pipadu, ktery slouzi k odhadu rezerv na
pojistna plnéni nevyfizenych pojistnych
udalosti.

Na zakladé informaci ze Skodnich spist
a dotazovani zaméstnancl
odpovédnych za stanoveni vyse této
rezervy jsme na vzorku konkrétnich
pojisténych Gvérd provedli nasledujici:

- posoudili  jsme, zda vyse
zauttované IBNR a RBNS
rezervy na pojistna pinéni plné
kryje  zavazky  Spoleénosti
v porovnani se znehodnocenymi
uveéry ve vzorku,

- prezkoumali jsme hlavni
pfedpoklady vedouci k uréeni
rezervy na pojistna plnéni
nevyfizenych pojistnych udalosti,
a to zejména pravdépodobnost
navratnosti a hodnotu
relevantniho zajisténi.

V ramci testovani rezervy na pojistna
plnéni  jsme detaiiné analyzovali
vysledek likvidace pojistnych udalosti a
vhodnost  odhadil  pouzitych  pro
stanoveni rezervy v pfedeslych
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Riziko je dale ovlivnéno faktem, ze oldabich.

Spole¢nost pojistuje exportni &innost i
do zemi s vy88im politickym a
bezpeénostnim rizikem.

Posoudili jsme rovnéZz dostate¢nost
udaji zvefejnénych v bodé 2.7. prilohy
uéetni zavérky.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutérni organ Spoleénosti.

Nas vyrok k u€etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem G¢etni zaverky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Uéetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o uéetni jednotce ziskanymi béhem
auditu uCetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timtc posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky
pravnich pfedpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk
by bylo zpusobilé ovlivnit Uisudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Spoletnosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost statutarniho organu, dozor¢i rady a vyboru pro audit Spoleénosti za
ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Géetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Eeskymi icetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ugetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materiélni) nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Spole&nosti povinen posoudit, zda je
Spole€nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Ugetni
zavérce zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pousziti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ugetni zavérky, s vyjimkou piipadd, kdy statutarni
orgén planuje zruSeni Spolegnosti nebo ukonéeni jeji ginnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost, nez tak uéinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spoleénosti odpovida dozoréi rada ve
spolupraci s vyborem pro audit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze ugetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimé&fena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi predpisy ve
viech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materidlni), pokud Ize realné piedpokladat, ze by jednotliveé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
béhem celého auditu odborny sudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nai
povinnosti:

+  Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti ugetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niZ doslo v dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), fal$ovani, imysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

¢ Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit
vtakovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikeli abychom mohli vyjadiit nazor na G&innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

»  Posoudit vhodnost pouZitych éetnich pravidel, pfiméfenost provedenych tgetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolecnosti uvedl
v pfiloze v Gcetni zavérce.

»  Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ugetni
zaveérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni

Strana 25 z 29



informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepretrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je na&i povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v uUcetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spoleénosti nepfetrzité
trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

*  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho pribéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéfenym spravou a fizenim prohlaseni
o tom, Ze jsme splnili piislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vztazich a dalSich zélezitostech, u nichz se Ize reainé domnivat, ze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatrenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zélezitosti, o nichz jsme informovali osoby
povéiené spravou a fizenim Spoleénosti, ty, které jsou z hlediska auditu ucetni zavérky
za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz pfedstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto
zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni pfedpisy zakazuji
zvefejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeéném pfipadé usoudime, Zze
bychom o dané zaleZitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoZe Ize realné otekavat,
Zze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska verejného
zajmu.

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s clankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014 uvadime v nasi zpravé nezavislého auditora nasledujici informace
vyzadované nad ramec mezinarodnich standardl pro audit:

Uréeni auditora a délka provadeéni auditu

Auditorem Spole¢nosti nas dne 22. srpna 2019 urcila valna hromada Spole¢nosti.
Auditorem Spole¢nosti jsme nepretrzité 4 roky.
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Soulad s dodateénou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Ucetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi
dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit Spoleénosti, kterou jsme dne 16. bfezna 2020
vyhotovili dle &lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohlagujeme, Ze nebyly poskytnuty Zadné zakazané sluzby uvedené v &l. 5 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014.

Spole¢nosti a podnikim, které ovlada, jsme kromé povinného auditu poskytli sluzby
uvedené v ramci bodu 3.5 v pfiloze v Uetni zavérce.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku
Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky

spole¢nosti Exportni garanéni a pojistovaci spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2019, na
jehoz zakladé byla zpracovana tato zpréva nezéavislého auditora.

V Praze, dne 16. bfezna 2020

lw Hé’ Ctoka L OJMLJL Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni ¢islo 71 Evidenéni &islo 2195
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11.2.

Rozvaha k 31. 12. 2019 (Bilance)

31. prosince 2019

31. prosince 2018

(tis. K¢) Bod Hruba vyse Uprava Cista vyse Cista vyse
1. AKTIVA
B. Dlouhodoby nehmotny majetek -48 898
1.1, 53 524 4626 5 766
C. Investice 11.2. 17 633 107 -195 021 17 438 086 17 572 015
C.I.  Pozemky a stavby, z toho: 761563 -195 021 566 542 537 092
1. Pozemky 123202 0 123202 123202
2. Stavby 638361 -195 021 443 340 413 890
a) provozni investice 601 738 -195 021 406 717 413 890
C.IlIl. Jiné investice 16 871 544 0 16 871 544 17 034923
1. Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem,
ostatni podily 830 000 0 830 000 830 000
2. Dluhové cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou 11811573 0 11811573 11839011
5. Depozita u financnich instituci 4229971 0 4229971 4365912
E. Dluznici 11.3. 45 201 -28 714 16 487 3675 817
E.I.  Pohledavky z operaci pfimého pojisténi - pojistnici 14 0 14 3658229
E.ll.  Pohledavky z operaci zajisténi 15966 0 15 966 16 747
E.lll.  Ostatni pohledavky: 29221 -28714 507 841
F. Ostatni aktiva 3410 423 -61 742 3348 681 7 062 729
F.I.  Dlouhodoby hmotny majetek, jiny neZ majetek uvadény v
polozce ,C.l. Pozemky a stavby”, a zdsoby 11.4. 66 786 -61 742 5044 3864
F.Il.  Hotovost na uctech u finan¢nich instituci a hotovost
v pokladné 3343 637 0 3343 637 7 058 865
G.  Prechodné ucty aktiv I1.5. 23304 0 23304 135 946
G.Ill. Ostatni pfechodné Ucty aktiv, z toho: 23304 0 23304 135946
a) dohadné polozky aktivni 5511 0 5511 118 380
AKTIVA CELKEM 21 165 559 -334 375 20 831 184 28 452 273
(tis. K<) Bod 31. prosince 2019 31. prosince 2018
1. PASIVA
A. Vlastni kapital I1.6. 7 096 807 9521 702
Al Zakladni kapitdl 4075 000 4075 000
AIV. Ostatni kapitalové fondy 5292 306 5138759
AV. Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku 109 625 97 546
AVII. Zisk nebo ztrata béZného ucetniho obdobi -2380 124 210 397
C. Technické rezervy 11.7. 13 619 759 15087 573
C.1. Rezerva na nezaslouzené pojistné: 3365 500 3704348
a) hrubd vyse 4250297 4682777
b) hodnota zajisténi (-) -884 797 -978 429
C.3. Rezerva na pojistnd pInéni nevyfizenych pojistnych udalosti: 10 254 259 11383 225
a) hrubd vyse 10 254 259 11473 664
b) hodnota zajisténi (-) 0 -90 439
E. Rezervy 11.8. 1913 2567
E.3. Ostatni rezervy 1913 2567
G. Véritelé 11.9. 100 721 155 765
G.l. Zavazky z operaci pfimého pojisténi 0 49 402
G.II. Zavazky z operaci zajisténi 0 47
G.V. Ostatni zavazky, z toho: 100721 106 316
a) dariové zavazky a zdvazky ze socidlniho zabezpeceni 70551 70998
H. PFechodné ucty pasiv 11.10. 11984 3 684 666
H.l. Vydaje pristich obdobi a vynosy pristich obdobi 958 2 846
H.I1. Ostatni pfechodné Ucty pasiv, z toho: 11 026 3681820
a) dohadné polozky pasivni 11 026 3681 820
PASIVA CELKEM 20 831 184 28 452 273




11.3. Vykaz zisku a ztraty za rok kon¢ici 31. 12. 2019

2019 2018
(tis. K&) Bod Zikladna Mezisoucet Vysledek Zakladna Mezisoucet  Vysledek
I.  TECHNICKY UCET K NEZIVOTNIMU POJISTENI
1. ZaslouZené pojistné, ocisténé od zajisténi:
a) pfedepsané hrubé pojistné .1, 488 662 1380429
b) pojistné postoupené zajistiteltim (-) 1.2, 141412 267 837
Mezisoucet 347 250 1112592
c) zména stavu hrubé vyse rezervy na nezaslouzené
pojistné (+/-) 432479 35722
d) zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné, podil
zajistiteld (+/-) -93 632 13201
Mezisoucet 338 847 22521
Vysledek 686 097 1135113
2. Prevedené vynosy z investic z Netechnického tétu (polozka
l. 6.) 228119 247 701
3. Ostatni technické vynosy, oCisténé od zajisténi 326 402
4. Naklady na pojistna plnéni, ocisténé od zajisténi:
a) ndklady na pojistna plnéni:
aa) hruba vyse 4677 781 7175290
bb) podil zajistitelt (-) 32562 66 52
Mezisoucet 4645 219 7 109 238
b) zména stavu rezervy na pojistna plnéni (+/-):
aa) hruba vyse 1219 406 4837338
bb) podil zajistitell (-) 90439 46 443
Mezisoucet 1128 967 4790 895
Vysledek 11.1. 3516 252 2318 343
7. Cista vyse provoznich nakladi:
a) pofizovaci naklady na pojistné smlouvy 8956 11 366
c) spravni rezie 111.3. 266 047 270110
d) provize od zajistitelC a podily na ziscich (-) 111.2. 22 693 43 040
Vysledek 252 310 238 436
8. Ostatni technické naklady, ocisténé od zajisténi 898 932
10 Vysledek Technického uctu k neZivotnimu pojisténi (polozka
ll. 1.) -2.854 918 -1174 495
2019 2018
(tis. K¢) Bod Zakladna Mezisoucet Vysledek Zakladna Mezisoucet Vysledek
Ill. NETECHNICKY UCET
1. Vysledek Technického uctu k neZivotnimu pojisténi (polozka I.
10.) -2 854 918 -1174 495
3. Vynosy z investic:
b) vynosy z ostatnich investic 380751 285 283
c) zmény hodnoty investic 244129 275952
Vysledek 624 880 561 235
5. Naklady na investice:
a) naklady na spravu investic, véetné uroka 9441 9011
b) zmény hodnoty investic 242923 183 953
Vysledek 252 364 192 953
6. Pievod vynosi z investic
na Technicky tcet k neZivotnimu pojisténi (polozka I. 2.) -228 119 -247 704
7. Ostatni vynosy 111.6. 373877 1341 287
8. Ostatni naklady 40 325 73 355
9. Dan z pFijmi z béZné Einnosti 1.7. -1368 -1392
10. Zisk nebo ztrata z béZné Cinnosti po zdanéni -2 375 601 215 399
15. Ostatni dané neuvedené v predchazejicich polozkach 4523 5002

16. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi -2 380 124 210 397




