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@ INFORMACE O PODPORENEM FINANCOVANI CEB, A.S. ZA ROK 2019

Shrnuti

Ceskd exportni banka, ass. (ddle jen ,CEB”, ,banka” nebo .exportni banka”) je povéfena realizaci podpory exportu
v oblasti jeho financovani poskytovaného v souladu s mezindrodnimi pravidly pro poskytovéni vyvoznich Gvérd.
Produktovd nabidka CEB pokryvd jak predvyvozni fazi (napt. zaruky za nabidku a za akontaci, financovani vyroby
pro vyvoz), tak financovéni viastni realizaé&ni féze vyvozu, zejména formou vyvoznich Uvérl a poskytnutych zéruk.

Od roku 2017 doslo ke stabilizaci poptavky po produktech statem podpofeného exportniho financovani. Na fento
trend navdzal i v roce 2019 pozitivni vyvoj z hlediska objemu uspokojené poptavky ceskych vyrobcl pro vyvoz,
vyvozcl a investort do zahraniéi po produktech statem podporfeného exportnino financovani v ramci trzni mezery.
Objem uspokojené poptavky deskych vyvozcl a vyrobel ze strany CEB, méfeny dle objemu novych produktd
podpofeného financovani poskytnutych na zdkladé smluv uzavienych v roce 2019, dosahl 3 752,36 mil. KE&.
Z hlediska poc&tu novych transakei bylo uzavieno 81 novych produktd na podporu vyrobcl pro vyvoz, vyvozcl
a investord do zahraniéi. Pfi zohlednéni objemu podpofeného financovdani realizovaného nejen formou
bilaterdlnich transakci CEB, ale také celého objemu podpofeného financovdni realizovaného s Uéasti CEB
v bankovnich klubech, dosdhl celkovy objem podpofeného financovdni se zapojenim CEB &dstky 7 614,14 mil. K&.

Vysledek roku 2019 je v porovndni s rokem 2018 pozitivni v oblasti po&tu obslouzenych ¢eskych firem jako zadateld
o podpofené financovani v poctu 29. Oproti roku 2018 se jednd o nérlst o 4 %. Vyrazny nérast byl dosazen také
v pocétu ¢eskych firem jako novych Zadatell o podpofené financovéni, kde bylo z celkového podétu zapodtenych
7adatelll obslouZzeno 16 nové podpofenych pravnickych osob z CR, coz oproti vysledku dosaienému v roce 2018
odpovidd ndrlstu o 33 %.

V roce 2019 pokra&ovala i tradiéni podpora segmentu ceskych malych a stfednich podnikd (MSP), ve které ma
v aktivitdch CEB vedle samotného financovdni a vystavovdni zaruk prioritu zejména poskytovani komplexni podpory
podnikatelskym subjektlim. V prabé&hu roku 2019 bylo realizovéno 65 novych Uvérowych a zaru&nich smluv na
podporu vyvozcl a wrobel ze segmentu MSP v celkovém objemu ca. 1 054,03 mil. K&,

V roce 2019 dosdhla CEB ve svém hospodaieni hrubého zisku ve wyii 48 mil. K& Po zapodteni odlozené dané
v objemu 18 mil. K& vytvofila banka po zdanéni zisk ve wysi 66 mil. K&, Za rok 2019 neuplafnila CEB va&i statnimu

rozpoc¢tu zadny pozadavek na dotaci ztrat z provozovani podpofeného financovani.

V prabé&hu roku 2019 byla CEB aktivnim partnerem Ministerstva primyslu a obchodu a Ministerstva financi pfi
pfipravé novely Zakona 58/1995 Sb. o pojisfovani a financovani vyvozu se staini podporou, kterd je klicovd pro dalsi
rozvoj ndstroji podpofeného financovani a pojisténi vyvoznich Gvé&rovych rizik. Cilem tohoto Usili je zlepiovat
produktovou nabidku na drovenr, jakou ziskavaji ndrodni exportéfi v radmci produktové nabidky vyspélych Export
Credit Agencies (ECA) a zvySovat tak schopnost pruiné reagovat na vyvijejici se potieby &eskych vyvozcu
a dodavatelll pro vyvoz v oblasti exportniho financovani. V z&fi 2019 byla dozoréi radou CEB schvdlena Strategie
Ceské exportni banky, a.s. pro obdobi 2019-2020, kterd pro exportni financovani akcentuje ndsledujici oblasti:

e aktivni spolupréaci a partnerstvi s komerénim bankovnim sektorem u objemové vyznamnéjsich exportnich transakci;

orientaci na vznikajici trzni mezery, véetné obor, které z dlivodu korpordtnich politik komerénich bank maji do
znacné miry limitovany pfistup k financovani (zejména energetika, letectvi a bezpeénostni a ocbranny pramysl);
aktivni roli u fransakci na bdazi suverénniho rizika v regionech, kde dluznici preferuji jako protistranu statni instituci;
maximalni podporu vyvozclm pii teritoridini diverzifikaci jejich exportnich aktivit a ziskavani mimoevropskych trhd;
podporu vyvozcUm v jejich investi¢nich aktivitdch na exportnich frzich; a

podporu vyzkumu a vyvoje s cilem zvyseni podilu vyvozu s vyssi pfidanou hodnotou.
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ZAkladni udaje o Ceské exportni bance, ass.

Posléni Ceské exportni banky, a.s.

CEB je nedilnou souddsti systému statni podpory exportu, Spolu s agenturami Czechinvest a CzechTrade a pojisfovnou
EGAP tvofi CEB skupinu instituct, jejich? prostfednictvim stat podporu exportu uskutechuje. CEB je povéfena realizact
podpory exportu v oblasti jeho financovéani poskytovaného v souladu s mezindrodnimi pravidly pro poskytovéani
vyvoznich Gvérd, zejména Konsensem Organizace pro hospoddiskou spoluprdci a rozvoj (ddle jen ,OECD").
Financovani vyvozu velmi Gzce souvisi se systémem pojisténi vyvoznich Gvérl, kdy CEB poskytuje prevainé Gvéry,
u nich? jsou rizika splaceni pokr yta nékterym z produktl EGAP.

Nabidka CEB pokryvd jak predvyvozni fazi (napt. zaruky za nabidku a za akontaci, financovani vyroby pro vyvoz),
tak také financovani viastni realizaéni féaze vyvozu, zejména formou vyvoznich Gvérd a poskytnutych zdaruk.

Nabidka forem financovani vyvozu ze strany CEB umozfiuje nejen podporu vyvozu investiénich celkd, technologickych
linek, dopravnich a piepravnich prostiedkd, ale i vyvoz jednotlivych strojd, vyrobkl spotfebniho primyslu, polotovard,
chemikalii, daldich druhd vyrobkl a sluZzeb a financovani i n vestic eskych prévnickych osob v zahraniéi. Podporuje
postaveni ¢eskych exportérl v mezindrodnim prostfedi nabidkou financovani jejich vyvozu srovnatelnou s mezindrodni
konkurenci.

CEB standardné poskytuje cizoménové finanéni produkty s dlouhodobou splatnosti, ve velkych objemech a do
teritorii, kterd se obecné vyznaduji vyisi mirou rizika, nez je b&ziné u Uvérovych obchodl komeréniho bankovniho
trhu. CEB doplfiuje nabidku a moZnosti financovani komerénich bank, a tim umoZfiuje Seskym vyvozclm vstupovat
do teritorii a projektl, pro které je financovani na &eském i zahraniénim bankovnim trhu obtizné dostupné.
Vyhodnoceni rizikovosti pfipadu, teritoria i subjektt obchodniho pf ipadu provadi CEB jak samostatng, tak v pfimé
spoluprdaci s exportni pojisfovnou EGAP.

Predmétem dlouhodobého Usili CEB je rovné? snaha nabidnout adekvatni produkty a dostupné Gvér v i v oblasti
financovdni malych a stfednich podnikateld (ddle jen ,SME™).

Pfedmét Cinnosti

Predmét &innosti CEB vyplyvd z bankovni licence udélené Ceskou ndarodni bankou, jez vychdzi z pfisluinych
ustanoveni zdkona &, 21/1992 Sb., o bankdch, ve znéni pozdéjsich predpisl (ddle jen ,z&kon o bankdch”)
a pfisluinych ustanoveni zakona &. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve zné&ni pozdéjich pfedpist
(ddle jen ,zdkon o podnikdni na kapitdlovém trhu”).

CEB vykondvd tyto &innosti:

piijimani vkladl od vefejnosti (§ 1 odst. 1 pism. a) z&kona o bankdch);

poskytovani Gvérd (§ 1 odst. 1 pism. b) zdkona o bankdch);

investovani do cennych papird na viastni Géet (§ 1 odst. 3 pism. a) zdkona o bankdch) v tomto rozsahu:

- investovani de pfevoditelnych cennych papird emitovanych Ceskou republikou, Ceskou ndrodni bankou
a zahraniénimi viddami;

- investovani do zahraniénich dluhopistl a do hypoteénich zdstavnich listd;

- investovdni do cennych papirl emitovanych préavnickymi oscbami se sidlem na tzemi Ceské republiky;

platebni styk a z4&tovani (§ 1 odst. 3 pism. ¢) zakona o bankdach);

poskytovani zaruk (§ 1 odst. 3 pism. €) zdkona o bankdch);

otvirdni akreditivd (§ 1 odst. 3 pism. f) zdkona o bankdch);

obstarédvani inkasa (§ 1 odst. 3 pism. g) zdkona o bankach);

poskytovdni investi¢ich sluZeb podle zakona o podnikdni na kapitdlovém trhu (§ 1 odst. 3 pism. h) z&kona

o bankdch) v tomto rozsahu:

- pfijimani a pfeddavdni pokynt tykajicich se investi¢nich ndstrojd (§ 4 odst. 2 pism. a) zékona o podnikdni na
kapitalovém trhu), a fo ve vztahu k investiénim ndstrojim podle § 3 odst. 1 pism. d) zdkona o podnikéni na
kapitalovém trhu;
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provadéni pokynt tykajicich se investi¢nich ndstroju na U¢et zakaznika (§ 4 odst. 2 pism. b) zdkona o podnikdni
na kapitdlovém trhu), a to ve vztahu k investiénim ndstrojim podle § 3 odst. 1 pism. d) zdkona o podnikéani
na kapitdlovém trhu;

obchodovani s investi€énimi néstroji na viastni U&et (§ 4 odst. 2 pism. ¢) z&kona o podnikdni na kapitdlovém
frhu), a to ve vztahu k investieénim ndastrojim podle § 3 odst, 1 pism. a) zdkona o podnikdani na kapitdlovém
trhu, s vyjimkou akcii nebo obdobnych cennych papirll pfedstavujicich podil na spoleénosti nebo jiné
pravnické osobé, a fo ve vztahu k investicnim ndstrojim podle § 3 odst. 1 pism. ¢) a d) zdkona o podnikdni
na kapitdlovém frhu;

investi&éni poradenstvi tykajici se investi¢nich ndstrojl (§ 4 odst, 2 pism. e) zdkona o podnikdani na kapitdlovém
trhu), ato ve vztahu k investi¢nim ndstrojim podle § 3 odst. 1 pism. d) zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu;
Uschova a sprdva investi¢nich ndstroju véetné souvisejicich sluzeb (§ 4 odst. 3 pism. a) zdkona o podnikdani
na kapitdlovém trhu), a to ve vztahu k investiénim ndstrojum podle § 3 odst. 1 pism. a) c) a d) zakona
o podnikani na kapitdlovém frhu;

poradenskd ¢innost tykajici se struktury kapitdlu, pramyslové strategie a s tim souvisejicich otdzek, jakoz
i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén spole¢nosti nebo pfevodu podnikl (§ 4 odst. 3 pism. c)
z&kona o podnikdni na kapitdlovém trhu);

poskytovani bankovnich informaci (§ 1 odst. 3 pism. I) z&kona o bankdch);

obchodovani na viastni Gé¢et nebo na Gcet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem (§ 1 odst. 3 pism. m)

zékona o bankdach) v fomto rozsahu:

obchodovdni na viastni U¢et se zahrani&nimi dluhopisy:

obchodovdani na viastni G¢et s pené&znimi prostfedky v cizi méné;

obchodovdni na viastni U¢et nebo na Ucet klienta s pfevoditelnymi cennymi papiry emitovanymi zahraniénimi
viddami;

obchodovani na viastni G&et nebo na Ucet klienta s penézi ocenitelnymi pravy a zdvazky odvozenymi od vyse
uvedenych devizovych hodnot;

obchodovani na Ucet klienta s penéznimi prostiedky v cizi méné;

¢innosti, které pfimo souviseji s ¢innostmi vyse uvedenymi (§ 1 odst. 3 pism. p) zdkona o bankdach),

Vlastnické struktura

Ceskd exportni banka, a.s. byla zalozena dne 12. kvétna 1994 a zapsdna do obchodniho rejstiiku byla ke dni

1. bfezna 1995; jeji registrované sidlo je Praha 1, Vodi&kova 34 &. p. 701, PSC 111 21.

Zakladni kapitdl k 31, prosinci 2019:

Zdkladni kapitdl 5 000 000 000.- K& (splaceny)

Akcie

(slovy: pét miliard korun ceskych)

1560 ks kmnenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 10 000 000 K¢ v zaknihované podobé
3 500 ks kmnenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 1 000 000 K¢ v zaknihované podobé

SloZeni akciondil a jejich podil na hlasovacich pravech:

1. stat 84 % akcii
Ministerstvo financi CR
se sidlem Letenskd 15, Praha 1, PSC 118 10, IC 00006947 4200 hlas’
2. Exportni garanéni a pojisfovaci spoleénost, a.s. 16 % akeii

se sidlem Vodiékova 34, Praha 1, PSC 111 21, I€ 45279314 800 hlast
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Vyhodnoceni za rok 2019

Naplfovdani role CEB jako specializované bankovni instifuce pro stétni podporu vyvozu a jeji celkové vysledky
v poskytovani produkill podpofeného exportniho financovani byly i v roce 2019 ovlivnény zejména tlohou CEB pfi
naplfovani trzni mezery, kterou na ceském bankovnim trhu identifikuji Ceské firmy jako vyrobci pro vyvoz, vyvozci
a investofi do zahraniéi. Celkové vysledky jsou vyrazné ovlivnény charakterem a &etnosti poptévek ceskych vyrobecl
pro vyvoz, vyvozcl a investorl do zahrani&i a zaroven kvalitou (zejména z hlediska parametrl kreditnich rizik, které
jsou dle bankovnich standard(l akceptovatelné pro CEB) jejich vyvoznich a investi¢nich transakci.

V z&fi 2019 byla dozor&i radou CEB schvdlena Strategie Ceské exportni banky, a.s. pro obdobf 2019-2020, kterd pro
exportni financovani akcentuje ndsledujici oblasti:

e aktivni spolupraci a partnerstvi s komerénim bankovnim sektorem u objemové vyznamnéjsich exportnich
transakci;

e orientaci na vznikajici trzni mezery, véetné obord, které z divodu korpordtnich politik komerénich bank maji do
znacéné miry limitovany pfistup k financovdni (zejména energetika, letectvi a bezpeénostni a cbranny pramysl);
aktivni roli u transakci na bdzi suverénniho rizika v regionech, kde dluznici preferuji jako protistranu stétni instituci;
maximadlni pedporu vyvozclm pii teritoridini diverzifikaci jejich exportnich aktivit a ziskavani mimoevropskych trhd
(s akcentern na teritoria Jihovychodni Asie, Afriky a Latinské Ameriky);
podporu vyvozcum v jejich investiénich aktivitdch na exportnich trzich;
podporu vyzkumu a vyvoje s cilem zvy$eni podilu vyvozu s vy$si pfidanou hodnotou.

Realizace vyée uvedené strategie bude v oblasti exportniho financovani determinovat cile CEB i v roce 2020.

Vzhledem ke strategii CEB nekonkurovat ostatnim komerénim bankdm pfi poskytovani produkitl exportniho financovani
se CEB také v roce 2019 primdrné zaméfovala na svoji systémové komplementami funkci prostiednictvim:

e zaméfeni se na vyrobni a odbératelskd odvétvi, kterd jsou pro komeréni banky pfilis rizikovd nebo z dlvodu
jejich obchodni politiky zakdzdana &i vyrazné omezena a kde by tudiz cesky vyvoz bez exportnino financovani
CEB nevznikl (napf. letecky pramysl, jadernd energetika, specidlni technika);

e aktivni G¢asti na zahraniénich misich organizovanych pfedeviim prezidentem republiky, pfedsedou viady
a ministry viady, stejné jako podnikatelskymi svazy;

® aktivni podpora pro nové ceské subjekty, které hledaji zplsob a formy realizace vyvoznich zakdzek s vyuzitim
produktl exportniho financovani;

® zaméfeni se na realizaci objemové vyznamnych transakci stdtem podpofeného exportnihe financovani ve
spoluprdci se soukromym bankovnim sekforem, a to jak tuzemskym, tak i zahrani&nim.

Rok 2019 byl Uspé&sny jak z hlediska dosaZenych vysledkl exportniho financovani, tak také z hlediska prohloubeni
zapojeni CEB do systematické stétni podpory &eskych podnikatell v radmci inovadni strategie Ceské republiky
2019-2030, Czech Republic - The Country For The Future. Hlavnim cilem strategie je zjiednodusit pfistup firem
k nabizené stafni podpofe vytvafenim navazujicich produktovych fetézcl nebo vyuZitim synergie sdilenych
produkid a sluZzeb na podporu Eeskych podnikateld. Veskeré akfivity jsou pfipravovany v souladu viech klicovych
parfnerd, ndrodnich znacek a synergické spoluprdce pro piehlednou a dlstojnou kemunikaci smérem k ob&andm
Ceské republiky a profilaci statnich priorit smérem do zahraniéi. Podnikatelé ziskavaji moznost [épe se orientovat
ve sluzbdch jednotlivych organizaci a sndze tak ziskat pristup k vefejné podpore i financovani. Vize strategie spociva
v usnadnéni fungovani ¢eskych firem diky komplexni podpofe od myslenky pres jeji realizaci, pfipadnou inovaci az
do faze vyroby a exportu.
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Souhrnné vysledky

Na trhu exportniho financovani existovala v roce 2019 nabidka produktt financovéni vwvozu jak ze strany komer&nich
bank, tak - v rdmci eskymi vyrobci pro vyvoz, vyvozci a investory do zahraniéi identifikované frzni mezery - ze strany
CEB. Z pohledu CEB pokragoval i v roce 2019 pozitivni vyvoj z hlediska objemu uspokojené poptavky Seskych wrobcd
pro vyvoz, vyvozcl a investorl do zahraniéi po produktech statem podpofeného exportniho financovani v rdmci trini
mezery CEB,

Ceidti vyrobci pro vyvoz, vyvozci a investofi do zahrani&i ve své zahraniéné-obchodni orientaci i naddle preferuji
teritoria, s nimiz maji jiz historicky pozitivni obchodni zkudenosti, ale je patry trend snahy priniku na nova teritoria
a o diverzifikaci odbytist, Tradiéné a diouhodobé je CEB v jejich Usili podporuje svou osobni Uéast na jejich jedndnich
v tuzemsku i zahraniéi, vystavovanim nabidek financovani, poradenstvim pfi projedndvéni podminek vyvoznich
kontraktl a v pfipadé Uspésného uzavieni vyvozniho kontraktu &i investiéniho zaméru s akceptovatelnym rizikovym
profilem celé transakce, pak také Gvérovymi a zarucnimi produkty podpofeného financovani.

V roce 2020 je CEB schopna v plném rozsahu uspokojit poptavky po exportnim financovéni ze strany &eskych vyrobell
pro vyvoz, vyvozcl a investorl, jejichz vyvozni zaméry napliuji jednak pozadavky Zakona 58/1995 Sb. a zdaroven
splfuji standardni poZzadavky bankovniho financovani.

Pfehled o vyvoji zékladnich ukazatell &innosti CEB v roce 2019 ve srovndni s rokem 2018 dokumentuje ndsledujici
tabulka:

tabulka &. 1

Vybrané ukazatele Skuteénost Skuteénost Meziroéni index
jednotky 31.12. 2018 31.12. 2019 %

Objem &erpdni uvérd mil. K& 4 407 3701 84,0 %
Objem podepsanych smiuv mil. K& 5 610 3 752 66,9 %
z toho SME mil. K& 1§27 1054 85,9 %
Pocet podepsanych smluv ks 135 81 60,0 %
z toho SME ks 87 65 74,7 %
Spravni ndklady a odpisy mil. K& 3427 345,6 100,8 %
Vytézek z rizikovych pohleddavek mil. K& 928 657 70.7 %
Bilan&ni suma mil. K& 57 446 43 876 76,4 %
Stav Gvérd (jistina) mil. K& 46 060 37 769 82.0 %
Zisk pred zdanénim mil. K& 223.7 47.3 21,1 %
Zisk po zdanéni mil. K& 352,5 65,7 18.6 %
Dotace ze statnino rozpoctu mil. K& 0.0 0.0 -
Spravni ndklady a odpisy jsou uvedeny bez piispévku do fondu pro feseni krizi. Zdroj: CEB

® bilancni suma poklesla mezirocné o 23,7%. Tento vyvoj byl zplUsoben predeviim vétsim objemem spldcenych
uvérd, nez byl objem cerpdni z existujicich a nové uzavienych Gvérovych smiuv, a ddle pak odpisem pohleddavek
pfi prijeti pojistného pinéni. Na velikost bilan&ni sumy ma vliv i vyvoj kurzu koruny, nebof vétsina aktiv a pasiv CEB
je vyjadiena v cizich méndach.

e stav jistiny poskytnutych Gvérd a odkoupenych pohleddvek k 31. 12, 2019 vyjadieny v K& mezirocné kles!
v porovndni se stejnym dafem roku 2018 o 8 291 mil. K& na celkovou vysi 37 769 mil. K&, 1j. o 18 %. Stav jistiny
poskytnutych Gvérd a odkoupenych pohleddvek se na bilanéni sumé k 31. 12. 2019 podilel 86,13 %.

e v ramcifinanéniho hospodafeni bylo k 31. 12. 2019 dosazeno zisku po zdanéni 65,7 mil. K&;

e sprévni ndklady a odpisy zUstaly na podobné Urovni jako v roce 2018;

e CEB nevykdzala ke konci roku 2019, stejné jako v lefech 2016-2018, ?adnou potfebu dotace ze statniho rozpodtu
na Uhradu zirdt z podpofeného financovani, naopak realizovala zisk z tohoto okruhu &innosti ve vy cca 15,5 mil. K&,
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Smlouvy o podpofeném financovéni

QOd roku 2017 doslo ke stabilizaci navy$ené poptdavky po produktech stadtem podpofeného exportniho financovani,
na fento trend navdzal i v roce 2019 pozitivni vyvoj z hlediska objemu uspokojené poptéavky ceskych vyrobel pro
vyvoz, vyvozel a investorl do zahraniéi po produktech statem podpofeného exportnino financovani v rémci trzni
mezery CEB. Pro hodnoceni celkového vysledku CEB je - vice ne? samotny objem novych produktt podpofeného
financovdni, které vstoupily do vysledk( CEB v roce 2019 (graf & 1) - relevantni celkovy objem transakci po
zohlednéni fransakci realizovanych produkty syndikace za Géasti CEB ve spoluprdci s komerdnim bankovnim
sektorem (viz komentdr nize v textu).

Objem podepsanych smluv 1996-2019 (v mil. K&) / graf &. 1
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Zdroj: CEB

Objem uspokojené poptavky ceskych wvozcl a vyrobel ze strany CEB méfeny dle objemu novych produktt
podpofeného financovani poskytnutych na zakladé smluv uzavienych v roce 2019 dosdhl 3 752,36 mil. K&, z hlediska
poctu novych transakei bylo uzavieno 81 novych produktd na podporu vyrobcl pro vyvoz, vyvozel a investord do
zahranié&i. Z celkového objemu novych produkitl podpotfeného financovéani CEB v roce 2019 pfipadd ca. 52 % na
podil CEB na dvou objemové wwznamnych exportnich transakeich realizovanych v souladu se strategii CEB produkty
syndikace ve spoluprdci s komerénim bankovnim sekforem, a to jak ceskym tak i zahraniénim.

PFi zohlednéni objemu podpofeného financovdni realizovaného nejen formou bilaterdinich fransakei CEB, ale tfaké
celého objemu podpofeného financovani realizovaného s Uéasti CEB v bankovnich klubech, dosahuje celkovy
objem podpofeného financovdni se zapojenim CEB &dstky 7 614,14 mil. K&,

Vysledek roku 2019 je v porovndni s rokem 2018 pozitivni v oblasti po&tu obslouZenych &eskych firem jako Zadatell
o podpofené financovani v podtu 29, oproti roku 2018 se jednd o ndrlst o 4 %, vyrazny ndrlst byl dosazen v podétu
&eskych firem jako novych Zadatelld o podpofené financovani, kde bylo z celkového podétu zapodtenych Zadatell
obslouZzeno 16 nové podpofenych pravnickych osob z CR, oproti vysledku dosazenému v roce 2018 to odpovidd
narastu o 33 %.

Z hlediska poctu uzavienych smluv bylo dosazeno 60% vysledku roku 2018, coz souvisi primarné s poklesem poctu
odkupU pohleddvek, kde bylo v roce 2019 dosazeno vysledku 43,7 % oproti roku 2018. Obchodni pfipady CEB
realizované s pojisténim Exportni garanéni a pojisfovaci spole¢nosti, a.s. (ddle také ,EGAP") pfedstavuji 56,01 %
dosazeného objemu nowch produktt CEB, respektive 11,11 % z hlediska pod&tu uzavienych smiuv. Korunovy ekvivalent
celkového objemu ¢erpdni z Uvérovych smluv a odkoupenych pcohleddvek v roce 2019 &inil 3 701,24 mil. KE&.

V roce 2019 pokracovala tradiéni podpora segmentu ¢eskych malych a stfednich podnikd (MSP), ve které ma
v aktivitdch CEB vedle samotného financovani a vystavovani zaruk prioritu zejména poskytovani komplexni podpory
podnikatelskym subjektam. Vyznamnou roli tak hraji nejen podéty a objemy transakci, ale také poradenstvi pfi
strukfurovani a realizaci vyvoznich zakdzek &i doddavek vyrobel ze segmentu MSP jako subdodavatell pro velké
Ceské vyvozce.
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V pribéhu roku 2019 bylo realizovdno 65 novych Gvérovych a zdruénich smluv na podporu vyvozel a vrobel ze
segmentu MSP v celkovém objemu ca. 1 054,03 mil. K&.

V porovndni s rokem 2018 dodlo v oblasti podpory Ceskych MSP v roce 2019 k poklesu o ca 14,03 % z hlediska objemu
uzavienych smiuv, z hlediska poctu smiuv bylo dosaZzeno 74,71% vysledku roku 2018, Z uvedeného podctu 65
obchodnich pfipadd pro MSP pfedstavuje podil po&tu transakei realizovanych s pojisténim EGAP ca 1,54 %
(z hlediska objemu fransakci 64,15 %), bez pojisténi EGAP pak 98,46 % (z hlediska objemu fransakci ca 35,85 %).

DosaZeny pocet smluv na podporu segmentu MSP pfedstavuje 80,25% z celkového poctu 81 novych smiuv

uzavfenych s vyrobci pro vyvoz, vyvozci a investory do zahranici v roce 2019 (graf ¢. 2) a 28,09% z jejich celkového
objemu (graf &. 3).

Podil poé&tu smluv s MSP a poétu smluv s vétsimi spoleénostmi uzavienych v roce 2019 / graf ¢. 2

80,25 % MSP
® 19,75 % Veétsi spole¢nosti

Zdroj: CEB
Podil objemu smluv s MSP a objemu smluv s vétiimi spoleé&nostmi uzavienych v roce 2019 / graf &. 3
® 7191 % Vétsi spoleénosti
28,09 % MSP
Zdroj: CEB

Zbyvajicich 19,75 % z poctu podepsanych smluv v celkovém objemu 2 698,33 mil. K¢ se tykd 16 novych Gvérovych
a zdaruénich fransakci realizovanych na podporu vyrobcl pro vyvoz, vyvozcl a investorl ze segmentu Mid Cap
a Velké spolec¢nosti. Z téchto 16 obchodnich pfipadd predstavuje podil poctu transakci realizovanych s pojisténim
EGAP 50 % (z hlediska objemu transakei 53,51 %) bez pojisténi EGAP pak 50 % (z hlediska objemu transakci 46,49 %).

Ve struktufe poskytnutych produktl je z hlediska poé&tu poskytnutych produktl (graf €. 4) zietelny markantni podil
poctu transakci realizovanych na podporu segmentu MSP, diky cemuz je s 46,91% podilem dominantnim produktem
z hlediska jeho cetnosti odkup pohleddavek.
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Podil produktt podpoieného financovani na poétu produkta poskytnutych v roce 2019 / graf &, 4

' 46,91 % Odkup pohleddavky
@® 28,40% Neplatebnizdruka
13,58 % Pfimy vyvozni dodavatelsky Gvér
3,70 % Uvér na investice v zahrani&i
® 247 % Pfimy vyvozni odbératelsky Uvér
247 % Uvér na financovani vyroby pro vyvoz
® 247 % Potvrzeny akreditiv

Zdroj: CEB

Ve struktufe poskytnutych produktt z hlediska objemu (graf ¢. 5) byl v roce 2019 dominantnim produktem pfimy Gvér
na investice v zahranici, coz odpovidd trem poskytnutym Gvérim fohoto typu, klubovy pfimy Gvér na investice
v zahranié¢i do Turecka (dva produkty v rémci jedné Gvérové smlouvy) a bilaterdini Gvér na investice v zahraniéi na
Slovensko.

Podil produkil podpoieného financovdani na objemu produkti poskytnutych v roce 2019 / graf &. 5

® 4340% Uv&r nainvestice v zahranidi
® 2949 % Neplatebni zéruka
® 2190% Piimy vyvozni odbératelsky Gvér
4,54 % Odkup pohledavky
0,29 % Uvér na financovéni vyroby pro vyvoz
0,23 % Pfimy vyvozni dodavatelsky Gvér
0,15 % Potvrzeny akreditiv

Zdroj: CEB

V meziro&nim srovndni (graf &, 6) je zietelny ndrlst v objemech produkiu pfimy Uvér na investice v zahraniéi, kde
byly v roce 2019 poskytnuty fii produkty, ale v souhrnu dosahuji vyznamného objemu. Druhou objemové vyznamnou
skupinu predstavuje produkt neplateboni zaruka, ktery byl realizovdn celkem 23 produkty na podporu vyvozu do 13
zemi svéta. TrebaZe v meziro&nim srovndni doslo v ndvaznosti na realizované poptavky ceskych vyvozcl k poskytnuti
mensiho objemu produktfu pfimy vyvozni odbératelsky Uvér, stdle pfedstavuje tento produkt objemové treti
nejvyznamnéjii produkiovou skupinu v roce 2019. Z hlediska ¢etnosti produktl piedstavuje nejvyznamnéjsi kategorii
odkup pohleddvek ndsledovany produktem neplatebni zaruka (graf &. 7).
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Meziro&ni srovnéni vyvoje objemu novych smluv dle produktid (v mil. K&) / graf &. 6
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Strategickym zaméfenim CEB je poskytovdni produkill podpofeného financovéani souvisejicich s financovanim
&eského vyvozu zbo?i, sluZzeb a kapitdlu do zemi, které jsou pfedmétem vyvoznich z&imu ceskych vyvozel a investorl
do zahranié&i, a fo v rdmci vyvozci a investory identifikované trini mezery CEB. Jednd se o financovdni a zdruky
s akceptovatelnym rizikovym profilem, a to jak do zemi s vy§sim a vysokym teritoridinim rizikem, tak i s nizkym
teritoridlnim rizikem, kazdoro&né vidy v odvislosti od poptavky Eeskych vyvozel a investorl ve vazbé na teritoridini
sméfovani jejich vyvoznich kontraktd a investicnich zamérd.

Vysledkem podpory CEB ceskym vyvozclm a investorlm pii teritorialni diverzifikaci jejich vyvoznich a investi¢nich
aktivit je pomérné sirokd paleta cilovych zemi vyvozu v roce 2019, konkrétné se jednd o 25 teritorii (tabulka &. 2),
z nichz dle objemu novych smluv pfipadd v roce 2019 ca. 34 % na Turecko (vysledek ovlivnén podilem CEB na
pfimém uvéru na investice v zahranici realizovaném formou klubového financovani ve spoluprdaci se zahranicni
finané&ni instituci), daldich ca. 19 % pfipadd na Ruskou federaci, kam sméfoval vyvoz podpofeny 9 produkty
(neplatebni zéruky, diléi odkupy a Gvér na financovani vyroby pro vyvoz), v pofadi tfetim nejvyznamnéjsim teritoriem
Je Senegal s podilem ve vygi ca. 18 % (vysledek ovlivnén podilem CEB na pfimém vyvoznim odbératelském Gvéru
realizovaném formou klubového financovani ve spoluprdci se ¢eskou finanéni instituci), na zbyvajicich 22 teritorii
pfipadd podil v souhrnné vysi 28,93 % (fenfo objem dosaZzen 69 smilouvami realizovanymi formou produktd Gvér na
financovdni vyroby pro vyvoz, neplatebni zaruky, pfimé vyvozni dodavatelské Gvéry, diléi odkupy, Uvér na investice
v zahraniéi, potvrzené akreditivy).



3.3.

Podil cilovych zemi vyvozu dle objemu novych smiuv

Turecko 33,96 %
Rusko 19,09 %
Senegal 18,02 %
Slovensko 12,35 %
Irak 7.72 %
Ukrajina 4,07 %
Ghana 2,75 %
Kyrgyzstan 0.60 %
Rwanda 0.46 %
Gruzie 0.17 %
Peru 0.10 %
Nizozemsko 0,09 %
Némecko 0,09 %

Stav a struktura Gvérového portfolia
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uzavienych v roce 2019

Kazachstdn
Filipiny
Polsko
Saudska Ardbie
Jordansko
Arménie
Mexiko
Francie
Chile

ltalie

Egypt

Kuba

tabulka &. 2

0,08 %
0,07 %
0,07 %
0,07 %
0,05 %
0,04 %
0,04 %
0,03 %
0.03 %
0,02 %
0,02 %
0.01 %

Zdroj: CEB

Stav jistiny poskytnutych Gvérd a odkoupenych pohleddvek k 31. 12. 2019 vyjadfeny v K& meziroéné klesl v porovndni
se sfejnym datem roku 2018 o 8 291 mil. K& na celkovou vysi 37 769 mil. K&, 1j. 0 18 % (graf &, 8).

Stav jistiny poskytnutych Uvérl a odkoupenych pohleddvek se na bilan&ni sumé k 31. 12, 2019 podilel 86,13 %.

Stav Gvérd (jistina) 1996-2019 (v mil. K&) / graf &. 8
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Zdroj: CEB

Ve strukture jistiny poskytnutych Gvérd podle smluvni mény k 31. 12. 2019 (graf ¢. 9) pfedstavuiji v korunovém vyjadreni
Gvéry poskytnuté v EUR 91,03 % (2018: 92,9 %), Uvéry poskytnuté v USD maji podil 6,28 % (2018: 4,4 %). Podil Gvért
poskytnutych v K& na celkovém objemu jistiny poskytnutych Gvérd se meziroéné jen nepatrné zvysil na droven 2,69 %

(2018: 2,6 %).
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Uvérové portfolio - ménovd struktura - vyvoj podilil / graf &. 9
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Stav jistiny Uvérl poskytnutych v EUR v prabé&hu roku 2019 klesl oproti stavu ke konci roku 2018 o ca 311,1 mil. EUR na
celkovych 1 353 mil. EUR, t]. 0 18,70 %. Vedle pribé&zného spldceni a &erpdni novych Gvérd byl tento pokles ovlivnén

odpisem pohleddvek pfi pfijeti pojistného pinéni.

Stav jistiny Uvérd poskytnutych v USD bé&hem stejného obdobi vzrostl o 13,8 mil. USD na celkovych 104,8 mil. USD, tj.

0 15,16 %.

Stav jistiny Uvért poskytnutych v K& béhem stejného obdobi poklesl o 188,1 mil. K& na celkovych 1 017,6 mil. K&, 1.

© 15,60 %.

Vyvoj stavu jistiny Gvérd poskytnutych v EUR a USD / graf &. 10
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Struktura jistiny poskytnutych Gvérl podle délky smiuvni splatnosti zlstala z pohledu meziro&niho srovndni prakticky
beze zmé&ny. Na vyvoj tohoto parametru maiji viiv dva fakfory, jednak druh vyvéazeného zbozi, jehoz vyvoz CEB
v minulosti financovala a financuje a ddle pak délka splatnosti za jeho doddani obvykld na mezindrodnich trzich.
Struktura Uvérového portfolia dle Ihity splatnosti Gvéru, které je tvofeno mnoZinou produktl vyuZitych pro
financovdni obchodnich piipadd, je vyslednici téchto dvou faktord a odrdzi vysoky podil financovaného vyvozu
stroju a investiénich celkd s dlouhymi dobami splatnosti (graf &. 11),

Uvérové portfolio (jistina) - struktura dle délky smluvni splatnosti Gvéru k 31. 12. 2019 / graf &. 11

® 9802% Dlouhodoby (vice neZ 5 rokl)
0,95 % Stfednédoby (2-4 roky)

® 076% Strednédoby (4-5 let)
0,19 % Stfednédoby (1-2 roky)

® 007 % Kratkodoby (do 1 roku)

Zdroj: CEB

Stav jednotlivych parametrl Gvérového portfolia k 31. 12, 2019 Ize charakterizovat takto:

® Podil Gvérl v oblasti podpofeného financovdani vyvozu s ndrokem na dotaci &ini 93,41% Uv&rového portfolia
(graf &.12).

Uvérové portfolio (jistina) - struktura dle délky okruht k 31. 12. 2019 / graf &. 12

6,69 % Okruh 1
® 9341% Okruh2

Zdroj: CEB

Struktura jistiny poskytnutych Gvérl podle délky smiuvni splatnosti zlstala z pohledu meziroéniho srovndni prakticky
beze zmé&ny. Na vyvoj tohoto parametru maiji viiv dva fakfory, jednak druh vyvéazeného zbozi, jehoz vyvoz CEB
v minulosti financovala a financuje a ddle pak délka splatnosti za jeho doddni obvykld na mezindrodnich frzich.
Struktura Uvérovéno portfolia dle IhGty splatnosti Gvéru, které je tvofeno mnoZinou produktd vyuZitych pro
financovdéni obchodnich pfipadd, je vyslednici t&chto dvou fakford a odrdzi vysoky podil financovaného vyvozu
stroju a investi¢nich celkd s dlouhymi dobami splatnosti (graf &. 13).



® INFORMACE O PODPORENEM FINANCOVANI CEB, A.S. ZA ROK 2019

Uvérové portfolio (jistina) - struktura dle délky splatnosti Gvérd k 31. 12, 2019 / graf &. 13

0,27 % Lhata do 2 let
1,71 % Lhifa 2-5 let
® 9802% Lhlta nad 5 let

Zdroj: CEB

Objem kratkodobych Uvérd poskytnutych klientdm je nizky, jednd se pfevdiné o odkupy pohleddvek. Podil Gvérd
se splatnosti piesahujici 5 let a delsi je stdle dominantni, coz odrdzi vysoky podil financovaného vyvozu strojd
a investiénich celkd s dlouhymi dobami splatnosti.

Nejvyznamnéjiim produktem CEB ve struktufe Uvérového portfolia k 31. 12. 2019 (graf &. 14) jsou exportni Gvéry, z nich
pak dominantni postaveni maji vyvozni odbératelské Gvéry, které tvofi 92,41 % % objemu uvérového portfolia,
ndsledované pfimymi Uvéry na investice v zahrani&i (4,37 %) a Uvéry na financovani vyroby pro vyvoz, které tvofi
2,71 % objemu Uvérového portfolia.

Uvérové portfolio (jistina) dle typu Gvérd k 31. 12. 2019 / graf &. 14

® 9241 % Pfimy vyvozni odbératelsky Gvér

431 % Uvér na investice v zahranici
® 2,71 % Uvér na financovani vyroby pro vyvoz
® 050% Odkup pohleddavek

0,02 % Pfimy vyvozni dodavatelsky Gvér

Zdroj: CEB

Ve struktufe Uvérl z pohledu typu klienta banka/nebankovni klienti nedoslo k zasadnim zmé&ndam. Podil nebankovnich
subjektd jako dluznikd je naddle dominantni a &ini 99,60 % (graf &. 15).

Uvérové portfolio (jistina) dle typu Gvérd k 31. 12. 2019 / graf &. 15

® 99,60% Nebankovni klient
0,40 % Banka

Zdroj: CEB
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3.3.1. Teritoridlni struktura Gvérového portfolia

V meziro&nim srovndni je teritoridini struktura dvérového porifolia ovlivnéna ménici se vysi dosud nesplacenych
Jistin z Uvérl poskytnutych v pfedchozich obdobich a vyii naderpané jistiny z Gvérd v prabéhu daného roku.

Podil Gvérd na financovani vyvozu do Ruské federace &inil 32,9 %. Druhou zemi v pofadi je Slovensko s podilem 29 %,
ffeti Turecko s podilem 21 % a &tvrtou pak Azerbdjdian s podilem 10,9 %.

Vyznamnym rysem poslani CEB je piedeviim financovani vyvozu do zemi s vyi§im teritoridinim rizikem, ale také
selektivni financovani vyvozu do zemi s nizkym tferitoridinim rizikem.

Do teritorii s nizkym rizikem podporuje CEB vyvoz, pokud GUvérové angazovanost do odvétvi zahraniéniho odbératele
je z hlediska infernich politik a limitl komerénich bank pro dany segment siiné omezena &i zcela vylouc¢ena (napf.
jadernd energetika na Slovensku), ale z hlediska ¢eskych vyvozcu jde o afraktivni vyvozni zakdzky s pozitivnim
dopadem na jejich hospodafeni a zaméstnanost a udrzeni vyrobniho know-how v Ceské republice.

tabulka &. 3
Uvérové portfolio - struktura die zemé vyvozu k 31. 12. 2019
Rusko 32,9 % Vietnam 0.4 %
Slovensko 29.0%  Belgie 0.3 %
Turecko 21.,0%  Velk& Britdnie 0.3 %
Azerbajdzan 10.6 % Mauricius 0.2 %
Indonésie 3.4%  Ostatni 0.3 %
Brazilie 1.5 %

Zdroj: CEB

3.3.2. Komoditni struktura

Dle kategorizace NACE pfipadd v komoditni struktufe objemu novych produktt poskytnutych v roce 2019 (graf &. 16)
na kategorii Vyroba a rozved elekifiny, plynu, tepla a klimatizace vzduchu” 33,96 %, coz je ovlivnéno primarné
podilem CEB na transakci realizované formou syndikace se zahraniéni finanéni instituci na financovani pfimého
Gvéru na investice v zahranici pro ¢eského investora do Turecka. Dalsich 19,99 % pfipadd na kategorii .Stavebnictvi”,
ato zejména v souvislosti s podilem CEB na transakci realizované formou syndikace s deskou komeréni finanéni
instituci na financovani piimého vyvozniho odbératelského Gvérem do Senegalu.

Zbyvajicich 46,05 % pak piipadd na rlzné zboZové skupiny, které byly piedmétem vyvozu klientd, to jak ze segmentu
MSP, tak i v&tsich podnikd, jednd se o rdzné zboZové kategorie zpracovatelského pramysiu.

Uvérové portfolio (jistina) dle typu Gvérd k 31. 12. 2019 / graf &. 16

® 4088 % Zpracovatelsky pramysl
33,96 % Vyroba a rozoz elektfiny, plynu, fepla a klimatizovaného vzduchu
® 1999 % Stavebnictvi
2,97 % Velkoobchod a maloobchod; opravy a Udrzba motforovych vozidel
® 1,75% Profesni, védecké a technické ¢innosti
0,45 % Téiba a dobyvani

Zdroj: CEB
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Nové zavedené produkty a &innosti

Poslanim CEB, v souladu s cili hospoddaiské politiky Ceské republiky, je posilovat infernacionalizaci Eeskych firem
a konkurenceschopnost eského exportu. CEB proto vyvozelm a dodavatellm pro vyvoz nabizi produkty a sluzby,
které jim umoZnuji vstupovat do soutéze na mezindrodnim frhu za podminek srovnatelnych s t&mi, které vyuziva
jejich zahraniéni konkurence. Ceskym investorlim do zahraniéi nabizi banka produkty a sluzby, které jim umoziujf
internacionalizaci jejich podnikdni a pfimou pfitomnost na zahrani¢nich trzich.

Kontinudlni rozvoj v oblasti produktové nabidky banky se v roce 2019 odrazil v rekordnim poctu nové obslouzenych
vyvozcU,

V roce 2019 byla CEB aktivnim partnerem Ministerstva pramyslu a ebchodu a Ministerstva financi phi pfipravé novely
Zakona 58/1995 Sb. o paojistovani a financovani vyvozu se statni podporou, kterd je klicovda pro dalsi rozvoj ndastrojd
podpofeného financovani a pojisténi vyvoznich Gvérovych rizik. Cilem tohoto Usili je zlepsovat produktovou nabidku
na droven, jakou ziskavaji ndrodni exportéfi v radmci produktové nabidky vyspélych Export Credit Agencies (ECA)
a zvysovat fak schopnost pruzné reagovat na vyvijejici se potieby ceskych vyvozcl a dodavatelld pro vyvoz v oblasti
exportniho financovani. V konkrétni roviné se jednd zejména o oblasti:

refinanéniho a piimého financovdni investic do modernizace exportnich kapacit;
podpory ¢eskych vyvozcl a dodavatell pro vyvoz v roli tzv. nominovanych subdodavatell u zahraniénich
kontrakt(;
podpory vyvozcul v jejich investiénich aktivitdch na exportnich trzich;
rozéifeni nabidky produktl v oblasti prospekce zahraniénich trhi; a
e financovani zavadéni novych vysledkl védy a vyzkumu do vyroby.:
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FInancni hospodareni, stav aktiv a pasiv

Bilance aktiv a pasiv

Bilan&ni suma CEB dosdhla za rok 2019 hodnoty 43 876 mil. K&, co? predstavuje meziro&ni pokles o 23,6 %. Struktura
bilance je dlouhodobé stabilni, jeji polozky jsou odvozeny od pldnovaného odhadu vyvoje aktivnich obchodnich
operaci, kterému se pfizpUsobuje zdrojova strana bilance.

4.1.1. Zdroje

Své obchodni aktivity CEB financuje pfedeviim z cizich zdrojd a to zejména ve formé zévazkd z emitovanych dluhopisd,
zavazkd vaci Gvérovym institucim a zavazkd vaci osobdm jinym nez dvérovym institucim, které se na celkovém objemu
zdroju podileji 82,2 %.

Zakladnim zdrojem financovdni jsou emise cizoménovych a korunovych diuhopisd, jejichz objem ke konci roku 2019
dosdhl &astky 31 782 mil. KE. V meziroénim porovndni se objem emisi snizil o 18,8 %.

CEB v prabé&hu roku 2019 naddle aktivné vyuzivala ECP Program pro vyddvani cennych papir( se splatnosti do
jednoho roku. Zdrojovou zdkladnu CEB doplfiovala pfijatymi Gvéry od Gvérowych instituci a také mezibankovnimi
depozity. Ke konci roku 2019 dosdhly zdroje v této formé Uhrnného objemu 1 768 mil. K&. Objem piijatych vkladl od osob
jinych ne? jsou Gvérové instituce, dosahoval 2 529 mil. K&, coZ pfedstavuje v meziro&nim srovnani ndrlst o 162 %.

Celkovy objem vlastnich zdrojl je vykazovan v &astce 7 171 mil. K&, Jako souddst viastniho kapitdlu jsou v souladu
s pravidly IFRS vykazovdny i ocepovaci rozdily z pfecenéni zavazkd z Grokovych swapt, které CEB vyuZiva pro fizeni
svého urokového rizika.

tabulka €. 4

ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL 2019 2018 Meziro&ni
v mil. K& index v %
Derivéty k obchodovani 110 120 Q1,67
Finanéni zévazky v nabéhlé hodnoté 36 079 46 010 78,42
v tom: Zavazky vaci Gvérovym institucim 1 768 5915 29,89
Zavazky vaci osobam jinym neZ avérovym insfitucim 2529 965 262,07
Zavazky z emitovanych dluhovych cennych papirl 31782 39 130 81.22
Zajistovaci derivaty 24 m 21,62
Ostatni zavazky 294 4021 7,31
Rezervy 198 116 170,69
Zavazky celkem 36 705 50 378 72,86
Zakladni kapital 5 000 5000 100,00
Ocenovaci rozdily 29 -8 3
Rezervni fondy 791 773 102,33
Ostatni Ucelové fondy ze zisku 1285 1078 119,20
Neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobif (implementace IFRS 9) 0 -127 0,00
Zisk nebo zirata za béiné Uéetni obdobi 66 3562 18,75
Vlastni kapitél celkem 7171 7 068 101,46
Vlastni kapitél a zédvazky celkem 43,876 57 446 76,38

Zdroj: CEB
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Pasiva 2019 / graf ¢&. 17

o

® 73,0°% Zdavazky z emitovanych diuhowych cennych papirt
16,0 % Viastnl kapitdl celkem
®  60% Zavazky vic&i osobdm jinym nez Uvérovym institucim
® 40% Zavazky viuéi avérovym institucim
1,0 % Jiné

Zdroj: CEB
Vyvoj hlavnich kategorii pasiv v letech 2018-2019 / graf ¢. 18
mil. K&
2019 i 31782
2018 [ —————————" 39 130
2019 2 2 529
2018 i 965
2019 3 1768
2018 | 5915
2019 4 717
2018  —] 7 068
2019 5 626
2018 = 4 368
1 Zavazky z emitovanych dluhovych cennych papirl Zdroj: CEB
2 Zavazky vuci osobdm jinym neZ Uvérovym institucim
3 Zdavazky vadi Gvérovym institucim
4 Viastni kapitdl celkem
5 Jiné

4.1.2. Uziti zdrojh

Rozhodujici soucdst aktiv pfedstavuji Uvéry a pohledavky v nabéhlé hodnoté, které dosdahly vyse 37 991 mil. K& a na
celkovém objemu aktiv se podileji 86,6 %. Z toho tvofi 84,7 % (32 162 mil. K&) pohledavky va&i osobdm jinym nez
Gvérovym institucim. Ty se meziro&né snizily o 20 %. Pohleddvky vié&i Gvérovym institucim se v roce 2019 sniZily o 49 %
na hodnotu 5 829 K&.

Volné prostfedky v cizich méndach, do€asné neumisténé v Uvérech, jsou ulozeny na mezibankovnim frhu ve formé
kratkodobych depozit, ¢dst je pouiita pro financovani driené likviditni rezervy tvofené zahraniénimi cennymi papiry.
Prostfedky viastniho kapitalu tvofi v souladu se strategii CEB likviditni rezervu ve formé vysoce bonitnich a likvidnich,
zejména tuzemskych a zahraniénich cennych papirl. Celkovy objem drzené likviditni rezervy banky drzené v cennych
papirech pfedstavuje ke konci sledovaného obdobi ¢astku 3 417 mil. K& Nezainvestované prostiedky kapitdlu jsou
zhodnocovany na mezibankovnim trhu a v reverznich repo obchodech s centrdini bankou.
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tabulka &. 5
AKTIVA 2019 2018 Meziro¢ni
v mil. K& index v %
Pokladni hotovost hotovost u centralnich bank
a ostatni vklady splatné na pozadani 1161 60 1 935,00
Dluhové cenné papiry v rediné hodnoté vykdzané do OC| 1821 2033 89,57
Finan&ni aktiva v nabéhlé hodnoté 39 587 53726 73.68
v fom: Dluhové cenné papity v nabéhlé hodnoté 1596 1636 97.56
Uvéry a pohledavky v nabéhlé hodnoté 37 991 52 090 72,93
v fom; Pohledavky vuci uvérovym institucim 5829 11 913 48,93
Pohleddvky viéi osobdm jinym neZ Gvérovym institucim 32162 40177 80,05
Zajistovaci derivaty 0 3 0,00
Hmotny majetek 124 28 442,86
Nehmotny majetek 33 54 61,11
Ostatni aktiva 965 1367 70,59
Splatnd danova pohledavka 154 154 100,00
Odlozend danova pohledavka 31 2] 147,62
Aktiva celkem 43 876 57 446 76,38
Zdroj: CEB

Aktiva 2019 / graf €. 19

@ 73,0% Pohleddavky vi&i osobdm jinym nez Gvérovym institucim
13,0 % Pohleddvky vaci Uvérovym institucim

® 4,0% Dluhové cenné papiry v rediné hodnoté
4,0 % Dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté

® 60% Jiné

Zdroj: CEB
Vyvoj hlavnich kategorii aktiv v letech 2019-2018 / graf ¢. 20
mil. K&
2019 1 32 162
2018 e 40 177
2019 2 5 829
2018 = 1913
2019 3 2 468
2018 a 1687
2019 1 1821
2018 o 2033
2019 5 1596
2018 0 1636
Pohledavky vici osobdm jinym nez dvérovym institucim Zdroj: CEB
Pohleddvky vU&i Uvérovym institucim
Jiné

Dluhové cenné papiry v rediné hodnoté
Dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté

s W N~
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Tvorba zisku

V roce 2019 dosdhla CEB ve svém hospodaieni hrubého zisku ve vyii 48 mil. K&. Po zapo&teni odlozené dané v objemu
18 mil. K& vytvofila banka po zdanéni zisk ve vysi 66 mil. K&.

V rédmci obchodni €innosti vykdzala banka v roce 2019 Grokové vynosy v celkovém objemu 1 304 mil. K&, co?
v mezironim srovndni predstavuje pokles o 37.6 %, (v roce 2018 doslo k pfedsplaceni ¢dasti Uvérové portfolia). Zdroje
potfebné pro zgjidténi své obchodni Cinnosti ziskGva banka na finanénich trzich, Za rok 2019 piedstavovaly Urokové
ndklady na fakto ziskané zdroje celkoveé ¢dstku 751 mil. K& a znamenaji meziro¢ni pokles o 33,1 %. Meziro¢ni pokles
byl zplsoben pfedeviim niZsi zdrojovou potfebou a splacenim diuhopist. Cisty Grokovy vynos je v roce 2019 kladny
a dosahuje hodnoty 553 mil. K&, coz pfedstavuje mezirocni pokles o 43 %.

Cisté vynosy z poplatkd a provizi &inily 4 mil. K& Daldi vyznamnou slozkou hospoddiského vysledku jsou vysledky
z finanénich operaci, které dosdhly v roce 2019 zisku ve vysi 45 mil. K& a ostatni provozni vynaosy ve vysi 6 mil. K&.

Na svij provoz vynaloZila banka naklady v celkovém objemu 357 mil. K&, zahrnujici kromé spravnich ndkladd ve vysi
281 mil. K&, odpisy hmotného a nenmotného majetku v Eastce 73 mil. K&, ostatni provozni ndklady v &éstce 3 mil. K&,

Naklady na tvorbu rezerv, opravnych polozek a odpisy pohledéavek &inily 203 mil. K&.

Na ztrétu z provozovani dlouhodobého podpofeného financovani je v souladu s ustanovenim zdakona &. 58/1995 Sb.,
poskytovéna dotace ze statniho rozpodétu. Dotaci tvofi zejména rozdily mezi Urokovymi vynosy ziskanymi z Gvérd
poskytnutych bankovnim i nebankovnim subjektlim za podminek b&Znych na mezindrodnich trzich pro statem
podporované Uvéry a ndklady vynaloZzenymi na ziskani zdrojl na finan&nim trhu, a ddle ndklady na tvorbu opravnych
polozek k vybranym Gvérovym pohleddavkéam. CEB za rok 2019 neuplatnila ndrok na dotaci. Naopak v této &innosti
wykdazala zisk 15,5 mil. K&, ktery je soucdasti celkového zisku banky pfed zdanénim za rok 2019.

tabulka €. 6

HOSPODARSKY VYSLEDEK 2019 2018 Meziro&ni
v mil. K& index v %
Urokové vynosy 1304 2 091 62,36
Urokové ndklady -751 -1 122 66,93
Cisty vynos z Groka 553 969 57,07
Cisty vynos z poplatkd a provizi 4 8 50,00
Cisty zisk/ztrdta z finanénich operaci véetné statni dotace 45 -74 X
Ostatni provozni vwnosy 6 8 75,00
Ostatni provozni naklady -3 -47 6,38
Zisk nebo (-) ztréta z provozni €innosti 605 864 70,02
Spravni naklady -281 -308 91,23
Odpisy -73 -47 155,32
Zisk nebo ztrata z modifikace -1 0 X
Ztraty ze znehodnoceni financnich aktiv nevykdzanych v RH

do Z/Z nebo do jinych () reverzovani -96 -367 26,16
Tvorba rezerv pfed jejich reverzovani -106 81 ¥
Zisk pfed zdané&nim 48 223 21,52
Dar z pfijmu 18 129 13,95
Cisty zisk za Géetni obdobi 66 352 18,75

Zdroj: CEB
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Vztah ke statnimu rozpodctu

Za rok 2019 neuplatnila CEB vaé&i statnimu rozpodtu zddny poZadavek na dotaci zirdt z provozovéni podpofeného

financovani.
Celkové vyée dotace za celou dobu &innosti CEB od roku 1996 predstavuje 10 549 mil. K&

Vyvoj dotace ndzorné ilustruje graf €. 21

Dotace ze stétniho rozpoé&tu 1995-2019 (v mil. K&) / graf &. 21
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Predpokladany vwvoj v roce 2020

Faktory ovliviiujici obchedni a finanéni situaci CEB v roce 2020

Aktivity banky v roce 2020 a jeji obchodni a finanéni pozice budou ovlivhiovany nize uvedenymi faktory:

Vyvoj svétové ekonomiky muZe byt ovlivnén nékolika rizikovymi fakfory, napfiklad cenami komodit, pfedeviim
pak ropy, které odrdzeji bezpecnostni situaci na Blizkém a Stiednim vychodé, zvysenou volatilifou na finanénich
frzich a zejména pak sifenim rlznych pandemickych virovych onemocnéni.

S ohledem na velmi rychlé celosvétové sifeni ndkazy Covid-19 je v soucasné dobé velmi tézké odhadnout
ekonomické, socidlni a pfipadné dalii negativni dopady na svétovou a ceskou ekonomiku véetné dopadl na
budouci bilanci a vynosy CEB. Lze o&ekdvat, Ze dosavadni makroekonomické predikce fempa rdstu svétovych
ekonomik, vyvoje Urokovych sazeb, ménovych kurzd a ddle cen akciovych, dluhopisovych a komoditnich aktiv
budou vyznamné revidovany.

CEB situaci ve vziahu k virové ndkaze pozorné& menitoruje a pfijimd pfisluind preventivni opatfeni. $ ohledem na
zajisténi jejino provozu byl aktualizovan pldan pro fizeni business kontinuity.

CEB je specidini bankou viastnénou stétem, jejimz posldnim je podpora &eského exportu. Z foho titulu je pfipravena
uplatnit svou produktovou nabidku tak, aby cedti exportéfi méli moznost eliminovat negativni finanéni dopady
zpUsobené stdvajicimi nejistofami na mezindrodnich trzich. Exportu miZe pomoci i pfipadné oslabeni eské
koruny na zdkladé rozhodnuti Ceské narodni banky snizit dvoutydenni repo sazbu o 50 bps na 1,75 %.

Velmi siind propojenost ceské ekonomiky s EU a hlavné s Némeckem vytvdaii tlak na vyrobce a exportéry, a to
zejména v aufomobilovém pramyslu (véetné viivu elektromobility), kde Ubytek objedndvek eviduji zejména
spole¢nosti subdodavatelsky navdzané na fento sektor. Tlak na zvy$eni mezd bude v celé ekonomice polevovat,
Evropskd centraini banka pokracuje s politikou ndkupu aktiv v rdmci kvantitativnino uvolfiovéni a existence
zdpornych trznich Urokovych sazeb se stava ,normdalem” pro delsi asovy horizont, a fo s ohledem na stdle relativné
nizké tempo rdstu zemi eurozény. Pravé EUR sazby jsou dlleZitym faktorem na strané Grokovych ndkladu
s ohledem na pfevazujici eurovou bilanci banky.

Rizikovym fakforem pro exportné orientovanou Ceskou republiku pfindsi jakdkoliv forma obchodnich valek
a protekcionismu, zejména mezi Spojenymi staty americkymi a jejich obchodnimi partnery (Cina, Evropskd unie).

Z obchodniho hlediska resp. z hlediska dopadl na &esky export hraje vyznamnou roli zpUsob Brexitu, ke kterému
dojde s vysokou pravdépodobnosti na konci ledna 2020, a poté délka a vysledky vyjedndvani dohody s EU.
Brexit je vhodné vnimat nejen jako riziko s ohledem na vyznamnou pozici britského frhu v radmci ceského exportu,
ale i jako pfilezitost pro budouci projekty.

Evropskou unii &ekd v druhé poloviné roku 2020 piedsednictvi Némecka, které mize zesilit diskusi nad nékterymi
klicovymi tématy, at uzZ jde o migraéni politiku (silici rizika na fecko-turecké hranici) ¢i klimatické zmény, jez
ovliviuji sméfovani EU a dosahovani ,zelenych” cild nové Evropské komise, které jsou v této oblasti velmi
ambiciézni a vytvareji tlak na strukturdalni zmeény svétové ekonomiky.

Spojené staty americké cekaji v listopadu 2020 prezidentské volby. Jejich vysledek muze zasadné ovlivnit dalsi
pribéh vyjedndvani s Cinou a Evropskou unii o nastaveni vzdjemnych obchodnich vztahl, a ddle i pribéh
nékterych mezindrodnich konfliktu.

Kone&nd podoba pfipravované novely zdkona &. 58/1995 Sb., o pojisfovdani a financovdni vyvozu se statni
podporou, ovlivni postaveni CEB v rdmci ndstrojl systému stétni podpory exportu. Zasadni z tohoto pohledu
budou zejména moZnosti pro rozéifeni produktd nabizenych ¢eskym exportérim v kontextu mezindrodni
konkurence a srovndni s jinymi ECAs (Export Credit Agencies), ddle pak ziskévani zdrojd financovéni banky
prostfednictvim Ministerstva financi a zapojeni CEB do centrdinino systému fizeni likvidity statni pokladny.
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® Pro plsobeni CEB bude dlle?itd i findlni podoba piipravované Hospoddiské strategie CR do roku 2030
a Exportni strategie CR, kferd by méla obsahovat siiny odvétvovy akcent, a ddle pfipadné nové regulatorni
poZadavky kladené na bankovni sektor,

Cile v obchodni a finanéni oblasti pro rok 2020

e Naplhovat Exportni strategii CR pro obdobi 2012-2020 a aktualizovanou strategii CEB pro roky 2019-2020.

e Poslanim CEB, v souladu s cili hospoddiské politiky Ceské republiky, je posilovat infernacionalizaci &eskych firem
a konkurenceschopnost Ceského exportu. Jeji prioritou neni generovani zisku.

® Obchodni aktivita CEB bude v rdmci napliovani trzni mezery i naddle sméfovat do sekford a feritorii, kde
z riznych divodu existuje jen omezend nebo zcela chybi produktovd nabidka zprostfedkovand komerénimi
bankami. Mlze se tak jednat o perspektivni zemé s vy3sim rizikovym profilem dle hodnoceni OECD, aviak vidy
se musi jednat o ekonomicky ndvratné fransakce.

® Aktivné spolupracovat a prohlubovat partnerstvi s komerénim bankovnim sektorem u objemové vyznamnéjsich
exportnich transakei pfipadné pfi poskytovdni refinanénich avérd.

e Maximalizovat podporu Seskych vyvozel a dedavatell pro vyvoz pfi posilovani exportni angaZovanosti Ceské
republiky v mimoevropskych destinacich s cilem kontinudlniho roziifovani exportnich trhl zejména o zemé Afriky,

Latinské Ameriky a jihovychodni Asie vedouci k postupné eliminaci sou¢asnych koncentracnich rizik.

® Hrat vyznamnou roli u transakcei na bdzi suverénniho rizika v regionech, kde dluznici preferuji jako protistranu
statni instituci.

e Diverzifikovat klientské portfolio se zaméfenim na subjekty, kterym CEB prostiednictvim svych produktt bud' své
finanéni sluzby jesté neposkytla, nebo se tak stalo pfed deldim casovym obdobim.

® Podporovat vyzkum a vyvoj s cilem zvyseni podilu vyvozu s vy§si pridanou hodnotou.

® Stabilizovat velikost bilancni sumy a objem jistin Gvérd na Urovni, kterd bance umozni i naddle financovat své
provozni potieby s kladnym vysledkem hospodaieni.

e Udriet ndkladovost CEB na Urovni stanoveného ukazatele cost/income.

® Stejné jako v roce 2019, pokracovat ve vyrazném snizeni podilu rizikovych pohleddavek vzniklych v letech 2007-2011
na celkovém Uvérovém portfoliu banky.

e Ve vztahu ke statnimu rozpoctu minimalizovat dotaéni potfeby na Uhradu zirdt z poskytovdni podpofeného
financovani.

e Naplhovat usneseni viaddy Ceské republiky &. 839 z 25. listopadu 2019 o vlastnické konsolidaci instituci systému
statni podpory exportfu,



/| Prilohy

7.1. Vysledovka — meziro&ni srovndni a srovndni s pldnem

Vysledky hospodaieni celkem

v tis. K&

Cisté Grokové vynosy

vynosy z Urokl a podobné vynosy

ndklady na droky vé&. vnitrobank. vypuljcek

Cisté vynosy z poplatku a provizi

vynosy z poplatkld a provizi

ndklady na poplatky a provize

Zisk/ztréta z finanénich éinnosti

v tom: zisk (ztrata) z derivatovych operaci
zisk (ztréta) z devizovych operaci
zisk (ztrata) z operaci s cennymi papiry

Spravni ndklady a odpisy

Ostatni provozni vynosy a néklady

ostatni provozni vynosy

ostatni provozni ndklady

Rezervy a opravné polozky

pouziti rezerv a opravnych polozek

tvorba rezerv a opravnych poloZek

Dotace ze statniho rozpoétu

Zisk pred zdanénim

Dan z pfijmu

Zisk po zdanéni

Pfevod 100 bp z okruhu 02 do okruhu 01

@ INFORMACE O PODPORENEM FINANCOVANI CEB, A.S. ZA ROK 2019

2018/12

1

969 038
2091 307
IR22 259
7983

22 313
-14 331
-74 557
-119 583
44 430
596

-354 343
-38 913

8 586

-47 499
-285 528
1 470 592
-1756 120
0

223 680
128 793
352 473
385 540

2019/12

2

552 902
1304 063
-751 151
3048

18 612
-156 463
44 235
86 210
-41 976

0

-353 613
3654
6822

-3 168
-202 887
8 045 591
-8 248 477
0

47 339
18 371

65 710
316 297

Meziroéni
zména

3-1

-416 136
-787 254
371 118
-4 934
-3 801

-1 133
118 792
205 794
-86 406
XX

730

42 567
-1 764
44 331
82 642
6 574 999
-6 492 358
XX

-176 341
-110 421
-286 762
-70 243

tabulka &. 7

Meziroéni
index

3/1
0,57
0.62
0.67
0,38
0,83
1,08

-0,59
-0,72
-0.94
0,00
1,00
-0,09
0,79
0,07
0,71
547
4,70
X
0,21
0,14
0,19
0,82



7.2. Rozvaha - meziro&ni srovndni a srovndni s pldnem

Rozvaha

v tis, K&

AKTIVA celkem

Hotovost

Pokladni¢ni poukdzky

Uty u emisnich bank

Vklady u penéznich Ustavui
Uvéry poskytnuté penéznim Ustavam
Uvéry poskytnuté klienttm
Obligace a jiné cenné papiry
s pevnym vynosem

Hmotny a nehmotny majetek
Ostatni aktiva

PASIVA celkem

Zavazky celkem

Zavazky vaci pené&znim Ustavim
Zavazky vagéi klientGm
Vydané dluhopisy

Ostatni pasiva

Vlastni kapitél celkem
Zakladni kapitdl

Fondy tvorené ze zisku
Ocenovaci rozdily

Zisk z minulych obdobi

Zisk béZného obdobi

@ INFORMACE O PODPORENEM FINANCOVANI CEB, A.S. ZA ROK 2019

2018/12

1

57 445 530
0

0

11 009 226
716 209
248 482
40 170 456

3 668 192
82 144

1 650 822
57 445 530
50 378 008
5 890 219
964 904
39 129 785
4 393 100
7 067 523
5 000 000
1 851 086
-8 270

-127 766
352 473

2019/12

3

43 875 689
0.0%

XX
3724270
3 118 496
148 251

32 157 192

3 417 188
1566 240
1154 052
43 875 689
36 704 821
1 767 599
2 529 593
31 781 824
625 805

7 170 868
5 000 000
2075792
29 365

0

65710

Meziroéni
index

3/1
97.2%
0

0

82,5%
168467.1%
96.9%

99.8%
160.8%
69.9%
97.2%
96.1%
77.3%
375,4%
93.2%
56,9%
103.2%
100.0%
102.6%
-29.4%
XX
278,5%

tabulka &. 8

Meziroéni
zména

31

-13 569 842
0

0

-7 284 956
2 402 288
-100 231

-8 013 264

-251 004
74 096
-396 771
-13 569 842
-13 673 187
-4 122 620
1 564 689
-7 347 961
-3 767 295
103 345

0

224 706

37 635

127 766
-286 762



7.3.

@ INFORMACE O PODPORENEM FINANCOVANI CEB, A.S. ZA ROK 2019

Struktura Fidicich orgént CEB

Slozeni akciondiu:
1. Stat - Ministerstvo financi CR
2. Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nost, a.s.

84 % akcii
16 % akci

Dozoréi rada CEB, a.s. k 31. 12, 2019 (se zménami v pribéhu roku 2019)

Piedseda Ing. Rudolf Rabindk

Mistopfedseda Ing. Vladimir Bartl

Clenové Ing. Miroslav Zdmecnik

prof. PhDr. Petr Teply, Ph.D.

Jan Drahota, MA
Ing. Jakub Skavrori

Pfedstavenstvo k 31. 12. 2019

ndhradni ¢len od 27. 6. 2019 do 18. 12. 2019
a predseda od 1. 9. 2019 do 18. 12, 2019
(v rdmci ndhradniho clenstvi)

Clen a pfedseda od 18. 12. 2019

¢len od 23. 6. 2014 do 23. 6. 2019
a mistopfedseda od 26. 5. 2016 do 23. 6. 2019

nahradni ¢len od 24. 6. 2019 do 18. 12. 2019
a mistopfedseda od 27, 6. 2019 do 18. 12. 2019
(v rédmci ndhradniho &lenstvi)

od 24. 4, 2017
od 23. 6. 2014 do 23. 6. 2019,
znovuzvolen od 24. 6. 2019

od 24. 4. 2017 do 28. 4. 2019
od 21. 12. 2017 do 31. 5. 2019

Pfedseda

Ing. Jaroslav Vyborny, MBA

pfedseda Pfedstavenstva/generdini feditel
povéfen vedenim Useku exportniho financovdni

Mistopfedseda

JUDr. Martin Draslar, Ph.D.
mistopfedseda Pfedstavenstva
odpovédny za Usek financi a provozu

Clen

Ing. Emil Holan

&len Pfedstavenstva
odpovédny za Usek Fizeni rizik

¢len od 1. 7. 2015,
mistopfedseda od 22. 9. 2016 do 26. 3. 2018
a predseda od 27. 3. 2018

¢len od 15. 10. 2015
a mistopfedseda od 16. 8. 2018

¢lenod 1. 8.2018









