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2. Zakladni udaje o spolec¢nosti

2.1. Identifikacni udaje

Obchodni firma:

Pravni forma:

Sidlo:

Identifikacni cislo:
Danové identifikacni cislo:

Zapis v obchodnim rejstriku:

Datum zapisu do obchodniho rejstfiku:
Zakladni kapital zapsany
v obchodnim rejstriku:

Forma akcii:

Identifikacni ¢islo cennych papira (ISIN):

Druh, forma, podoba a poc¢et emitovanych

akcii s uvedenim jejich jmenovité hodnoty:

Udaje o slozeni akcionaiu:

Pocet organizacnich jednotek:

Pocet zaméstnancu:
stav)

Telefon:
E-mail:

Internet:

Exportni garancni
spolecnost, a.s.

a pojistovaci

akciova spole€nost

Vodickova 34/701, PSC 111 21, Praha 1
45279314

CZ45279314

zapsano v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze sp. zn. B
1619

1. ¢ervna 1992

4 075 000 000,- K&

akcie jsou v zaknihované podobé,
vefejné neobchodovatelné

CZ0008040508

4 075 ks akcii na jménove jmenovité
hodnoté 1 000 000,- K&

Ceska republika jako jediny akcionaf
(blize viz ¢ast 1.2.)

EGAP se necleni na dalSi jednotky

118 (prdmérny evidencéni prepocteny

(+420) 222 841 111
info@egap.cz

WWw.egap.cz



2.2. Udaje o akcionarich a majetkovych uéastech EGAP

Exportni garancni a pojiStovaci spolec¢nost, a.s. (EGAP) byla zaloZzena 1. 6.
akciova spoleénost plné ve vlastnictvi statu. Jejim jedinym akcionafem je Ceska republika, ktera
vykonava sva akcionaiskd prava prostfednictvim Ministerstva financi'. Cinnost EGAP se Fidi
zakonem ¢€. 58/1995 Sb., o pojiStovani a financovani vyvozu se statni podporou a o doplnéni
zakona €. 166/1993 Sb., o NejvySSim kontrolnim Ufadu ve znéni pozdéjSich predpist, v aktualnim

znéni (zékon €. 58/1995 Sb.).

EGAP vlastnil po cely rok 2018 16% podil na zakladnim kapitalu Ceské exportni banky, a.s.
(CEB). 84% podil na zakladnim kapitalu CEB vlastnil stat — Ceska republika. Strukturu skupiny, jiz

je EGAP ¢lenem, ilustruje nasledujici schéma:

Ceska republika
(ovladajici osoba)

ovladana osoba
(stat ma 100% podil)

pfidruzena osoba

EGAP
(ovladana osoba)

(EGAP ma 16% podil)

! Ministerstvo financi vykonava samostatné akcionarska prava statu ve vztahu k EGAP od 24. 8. 2018, kdy
doslo k upravé stanov. Do té doby vykonavala akcionaiska prava statu Ministerstvo financi CR (40 % -
1 630 hlast), Ministerstvo prdmyslu a obchodu CR (36 % - 1467 hlasu), Ministerstivo zemédélstvi CR

ovladana osoba
(stat ma 84% podil)

A 4

Ceska exportni banka, a.s.
(pfidruzena osoba vuci EGAP
a ovladana osoba vuci CR)

(12 % - 489 hlas() a Ministerstvo zahraniénich véci CR (12 % - 489 hlasi).

1992 jako




2.3. Organy spolecnosti k 31. 12. 2018 (s vyznacenim zmén v prabéhu

roku 2018)

Dozoréi rada

Pfedseda:
Mistopredseda:

Clenové:

Predstavenstvo

Predseda:

Mistopfedseda:

Clen:
Vybor pro audit

Pfedseda:
Mistopfedseda:

Clenové:

Ing. Jaroslav Sulc, CSc. (do 30. dubna 2018)
Ing. Jaroslav Ungerman, CSc.

Ing. Julius Kudla

Ing. Eduard Muficky (od 1. 5. 2018)

Ing. Zdenék Nekula

Mgr. Martin PospiSil (do 24. 8. 2018)

Ing. Martin Tlapa, MBA

Ing. Jan Dubec (do 24. 8. 2018)

Ing. Jaroslav Koplik (do 24. 8. 2018)

Ing. Petr Martasek (do 24. 8. 2018)

Ing. Jan Prochazka, generdlni feditel

JUDr. Ing. Marek Dlouhy, vedouci Useku obchodniho (ptivodni mandat
ukonéen k 28. bfeznu 2018, znovuzvolen ¢lenem s G€innosti
od 29. Fezna 2018, znovuzvolen mistopfedsedou 5. dubna 2018)

Ing. Martin RGzi¢ka, vedouci Useku fizeni rizik

Ing. Pavel Zavitkovsky

Ing. Bohuslav Poduska, CIA, CRMA

Ing. FrantiSek Linhart (od 1. kvétna 2018)
Ing. Jaroslav Sulc, CSc. (do 30. dubna 2018)



3. Principy pojisténi se statni podporou

Podpora vyvozu poskytovana statem je jednim zvyznamnych predpoklad
konkurenceschopnosti narodnich exportérii, protoze zabranuje znevyhodnéni ¢eskych
podnikatelti na mezinarodnich trzich oproti zahraniéni konkurenci. Je nezbytné, aby méli
exportéfi a jejich financujici banky k dispozici plnou $kalu efektivnich pojistnych produkti
pokryvajicich rizika financovani ve vSech fazich exportniho pfipadu, a byli o moznostech
pojisténi nalezité informovani. Za timto ucelem poskytuje EGAP své sluzby ceskym
exportériim coby oficialni soucast statni podpory vyvozu.

Ve vétSiné pripadl se jedna o vyvozy do zemi, kde politické, ekonomické a pravni prostredi
prinasi vetsi miru nejistoty, a tim i vyssi rizika nezaplaceni. Rizika se déli na politickd a komer¢ni.
Politickd maji z pohledu Gc€astnikd obchodu povahu vy8Si moci. Patfi mezi né napriklad
administrativni &i legislativni opatfeni zemé dluznika, kterd mu zabrani ve splaceni, nebo také
politické udalosti v zemi dluznika v podobé revoluci, valek, generélnich stavek apod. Komeréni
rizika jsou spojena pfimo s dluznikem a maji podobu platebni neschopnosti nebo odepieni
zaplaceni pohledavky. Hlavnim poslanim EGAP je v souladu se zdsadou adicionality poskytovat
takové sluzby, které nenabizi komercni pojistny trh, a které jsou pfesto pro exportéry zasadni.
Ztohoto divodd EGAP svou Ccinnost zaméfuje zejména na poskytovani pojisténi
ve stfednédobém a dlouhodobém horizontu v teritoriich, ktera jsou komerénimi pojistovnami
hodnoceny jako rizikovéjsi. Cinnost EGAP je svym charakterem proticyklicka.

Statni podpora spociva v rucéeni statu za zavazky, vyplyvajici z uzavienych pojistnych
smluv a je povazovana za standardni nastroj podpory exportu s navratnosti vioZzenych
prostredku, pouZivany ke stimulaci ekonomiky ve vSech vyspélych zemich. Statem
podporované vyvozy se Fidi souborem pravidel OECD aEU, ktera zajistuji,
Ze si vyvozci z jednotlivych zemi nekonkuruji rozsahem statni podpory, ale vyluéné
kvalitou a cenou zboZi a sluZeb.

EGAP nepojist'uje celou vysi exportniho kontraktu. Pojisténi se statni podporou tak pfinasi
multiplikacni efekt, kdy podpofeny vyvoz miize byt i nékolikanasobné vyssi, nez je objem
pojisténi. Takto podpofené vyvozy pfinaseji efekt nejenom samotnym exportéram, ale
vétsSinou i Siroké siti jejich subdodavatelti, ¢asto z fad malych a stiednich podniki (MSP).
Znamenaji také praci pro stovky lidi a v nékterych pfipadech i poméhaji zachovat urcity typ vyroby
s dlouhodobou tradici, podpofit zaméstnanost vregionech a udrzet vysoce kvalifikované
pracovniky. Kromé toho se dnes cesti exportéfi s podporou EGAP mnohem castéji nez dfive
stavaji i dodavateli velkych investi¢nich celkti namisto pouhych subdodavek; tuto pozitivni zménu
ov8em provazi irostouci slozitost jednotlivych obchodnich pfipadd a naroky kladené nejenom
na hlavniho kontraktora, ale také na financujici banku a EGAP.

DalSim pfinosem pojisténi je skute€nost, ze davé exportéram moznost hledat obchodni pfilezitosti
i mimo zemé Evropské unie, na dynamicky se rozvijejicich perspektivnich trzich Asie, Afriky
a Latinské Ameriky, a ziskavat nejenom potrebné zkuSenosti, ale také reference pro navazovani
novych obchodnich kontaktd. Cinnost EGAP tak aktivné pfispiva k naplnéni pozadavku diverzifikace
vyvozu, jez je soudasti Exportni strategie Ceské republiky.

Jednim ze zdkladnich principu, zakotvenych v tzv. Konsensu OECD, kterymi se musi
Fidit pojistovny poskytujici pojisténi vyvoznich uvérovych rizik se statni podporou, je
princip samofinancovani své ¢innosti, ovSéem chapano a posuzovano v dlouhodobém
c¢asoveém horizontu.



4. Produkty EGAP

Ceskym vyvozctim nabizi EGAP podporu prostfednictvim 11 pojistnych produkt(i, navrzenych tak,
investice. Aby EGAP dostal smyslu své existence, tedy soucdsti statni podpory CEeskych
exportérd, je jednim z kritérii poskytnuti podpory i minimalni podil Ceského zboZi &i sluzeb v ramci
realizovaného projektu.

Ucelené portfolio pojistnych produktl umoznuje vyvozcdm realizovat i obchodni pfipady, které by
byly bez pojisténi EGAP obtizné uskuteCnitelné. Navaznost jednotlivych pojistnych produkti
zaroven umoznuje vyvozcum ifinancujicim bankam pokryt v rdmci jednoho vyvozniho pfipadu
veskera rizika spojend s jeho financovanim.

Tabulka 1 Produktové portfolio EGAP

B Poijisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského Gvéru

c Poijisténi stfednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského uvéru

Bf  Pojisténi bankou financovaného kratkodobého vyvozniho dodavatelského Givéru

cf Paoijisténi bankou financovaného stfednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského tvéru

D Pojisténi vyvozniho odbératelského Gvéru

E  Pojisténi potvrzeného akreditivu

F Poijisténi Gvéru na predexportni financovani

If  Pojisténi Gvéru na investici v zahraniéi

I Poijisténi investic v zahranigi

v Paoijisténi proti riziku nemoznosti plnéni smlouvy o vyvozu

z Pojisténi bankovni zaruky vystavené v souvislosti se ziskanim nebo plnénim smlouvy o vyvozu

V praxi se stéle Castéji setkavame s kombinaci pojisténi vyrobniho rizika (pojisténi V) a pojisténi
rizika nezaplaceni pohledavky za dodavky realizované ¢eskym vyvozcem do zahranici (pojisténi
dodavatelského Uvéru — kratkodobého B/dlouhodobého C, pojisténi vyvozniho odbératelského
avéru D). Dalsimi ¢asto vyuzivanymi produkty jsou pojisténi bankovnich zaruk (pojisténi Z) —
zaruka za nabidku, akontaéni zaruka nebo zaruka za fadné provedeni &i zadrzné v kombinaci
s pojisténim vyvozniho odbératelského davéru (pojisténi D), kterym je avér poskytovany
zahraniénimu odbérateli na financovani dodavky zbozi &i sluzeb ¢eského vyvozce.

K bankovnim produktim, které mohou vyvozci vyuzit pfi realizaci vyvozd, se fadi Uvéry
na predexportni financovani (pojisténi F), bankou odkoupené vyvozni pohledavky (pojisténi
dodavatelského uvéru — kratkodobého Bf/dlouhodobého Cf), pfipadné pojiSténi potvrzeného
akreditivu vystaveného zahrani¢ni bankou E.

Pojisténi EGAP pamatuje také na Ceské investory, ktefi mohou vyuzit moznosti pojisténi investic
proti politickym rizikm v zahranici, zejména riziku vyvlastnéni, politickym nasilnym &indm nebo
nemoznosti konverze vynosu z investice z hostitelské zemé (pojisténi 1), popf. prostfednictvim
banky financovat pofizeni investice v zahranici (pojisténi If).

Novinkami roku 2018 jsou mj. rozSifeni zjednoduSenych procedur pro MSP o pojiSténi
dlouhodobych dodavatelskych Gvérud, véetné moznosti jejich odkoupeni financujici bankou. Nové
byla téz u pojisténi dodavatelskych uvért formulovana problematika pfi praci s akreditivy.



5. Manazerské shrnuti roku 2018

Rok 2018 EGAP zakoncil se ziskem 210,4 mil. K&, a po nékolika letech se tak vratil k ziskovému
hospodareni. Na této skutecnosti se podilely zejména dobré vysledky v oblasti predepsaného
hrubého pojistného, vysledky vymahani pohledavek a Uspory ve spravni rezii. V pfipadé, ze by
nevznikla nutnost dodatecné tvorby rezerv v souvislosti s pojistnou udalosti Adularya, bylo by
dosazeno jesté lepSiho vysledku. Navzdory oCekavani se nepodafilo v roce 2018 zrealizovat
prodej uhelného dolu a elektrarny Adularya. DofeSeni tohoto pfipadu bude pro EGAP zdsadnim
tématem roku 2019.

V roce 2018 EGAP uzavrel 203 pojistnych smluv o celkovém objemu 35,81 mid. K&. V ramci své
¢innosti podpofil celkem 61 exportért smértujicich do 37 zemi svéta. Z celkového poctu smluv pak
bylo 51 % uréeno na podporu MSP. Pocet téchto smluv mezirocné stoupl o vice jak 22 %,
pficemz do budoucna EGAP pocita s dalsim naristem. Pfedepsané pojistné vroce 2018
zaznamenalo diky uzavieni vyznamnych obchodnich pfipadd meziro¢ni nardst o vice jak 43 %
na sumu 1,38 mld. KE. Zaslouzené pojistné pak dosahlo vySe 1,14 mid. K&.

Na objemu nového obchodu se odrazila pokracujici ekonomicka nestabilita v zemich SNS
a Bélorusku. Presto v8ak Ize hodnotit rok 2018 z hlediska nového obchodu jako rok Uspésny.
V roce 2018 se EGAP soustfedil na nova teritoria pro ¢esky vyvoz, jako byla jihovychodni Asie
a Afrika, pfi¢emz v téchto oblastech je velky potencial pro ¢eské vyvozce i do budoucna. Nejvétsi
obchodni pfipady uplynulého roku byly sjednany vramci pojistného produkiu D — pojisténi
vyvozniho odbératelského Uvéru, a sméfovaly na Slovensko (energeticky sektor), Pobrezi
slonoviny (vyvoz autobusu) a do Papuy-Nové Guiney (modernizace nemocnice). Dale byly
podpofeny vyznamné projekty v oblasti strojirenstvi sméfujici do Indonésie a Saudské Arabie.

Pojistna angazovanost EGAP mezirocné klesla témeéf o 16 % na 142 mld. K&, pficemz z hlediska
teritorialniho rozlozeni dominovalo v roce 2018 Rusko, Azerbajdzan, Slovensko, Turecko a Cina,
tedy obdobné teritorialni slozeni jako v roce pfedchozim.

Stejné jako v roce 2017 i v roce 2018 byly objemové nejvyznamnéjSimi produkty EGAP produkt
| — pojisténi investic v zahrani¢i a produkt D — pojisténi vyvozniho odbératelského Gvéru, jejichz
pfipady tvofily naprostou vétSinou pojisténého objemu. Nejvice smluv (celkem 74) bylo
v roce 2018 uzavieno opét vramci pojistného produktu Bf — pojisténi bankou financovaného
kratkodobého vyvozniho dodavatelského avéru. Tento produkt byl hojné vyuzivan klienty
ze segmentu MSP (celkem 43 smluv z celkového poctu 104). Vramci tohoto produktu MSP
realizovaly, podobné jako loni, zejména vyvoz potravin na Kubu.

Druhych nejlepsich vysledkl za celou svou historii dosahl EGAP v oblasti vymahani pohledavek,
kdy se podafilo vymoci celkem 1,65 mid. K&. Ztéto sumy tvofila 319 mil. K& zdbrana $kod,
1,34 mld. K& pak bylo vymozeno u odsSkodnovanych pfipadld. Vynosy se podafilo realizovat
u celkem 47 pripadu.

Vroce 2018 se podafilo stabilizovat kapitalovou pozici EGAP. VySe dostupného primarniho
kapitalu ¢inila k 31.12. 2018 celkem 9,77 mld. K& a kapitdlovy pozadavek EGAP byl pInén
na 121 %.

Dale dochéazelo v roce 2018 ke snizovani Skodniho poméru EGAP, ktery poklesl o 10 procentnich
bodi, pficemz je pfedpokladano, Ze tento pokles, ktery je dan zejména kontinuélnim zlepSovanim
kvalit upisovanych rizik, bude pokracovat i v budoucnu.



6. Obchodni vysledky v roce 2018

V roce 2018 EGAP pojistil obchod o souhrnné hodnoté 35,81 mid. K&. Uzavieno bylo celkem
203 pojistnych smluv a podpofeno 61 vyvozcd, jejichz export sméfoval do 37 zemi svéta.
Predepsané pojistné v roce 2018 dosahlo hodnoty 1,38 mid. K&, a jednalo se tak o navyseni
0 43 % oproti roku 2017, které souviselo zejména s dodatecné predepsanym pojistnym v oblasti
jaderné energetiky. Nejvétsi podil na predepsaném pojistném mél pojistny produkt D — pojisténi
vyvozu odbératelského Uvéru, a to 92 %.

Teritorialni struktura

Nejvyznamnéjsi teritoridIni podil na veskerych uzavienych smlouvach v roce 2018 mély, stejné
jako v roce 2017, projekty sméfuijici do Ciny (7,14 mid. K&). Dal$imi vyznamnymi zemémi s podily
nad 10 % byly Gruzie (5,31 mld. K¢&), Slovensko (5,1 mid. K¢&), Indie (4,13 mid. K&) a Rusko
(4,05 mld. K¢&). Podil 10 % na pojistné hodnoté meél Egypt (3,44 mid. KE&), méné jak 10 % pak
Pobfezi slonoviny (1,76 mid. K&) a Papua-Nova Guinea (2,37 mld. K¢&). Do ostatnich 29 zemi byly
realizovany vyvozy o souhrnné pojistné hodnoté 2,51 mid. K¢&.

Z hlediska teritorialniho rozdéleni celkového objemu pojisténi u produktu D — odbératelského
exportniho Uvéru sméfovalo 42 % z celkového pojisténého objemu produktu na Slovensko, 21 %
do Pobrezi slonoviny a 15 % do Papuy-Nové Guiney. Pro pojistny produkt | — pojisténi investic

pak byly nejvyznamnéjsimi zemémi Cina (30 % celkové pojistné hodnoty), Gruzie (22 %) a Indie
(17 %).

Teritorialni struktura podpofeného exportu v roce 2018 odrazela pokracujici sankce vuci Rusku
a stav na ném zavislych ekonomik. Pfes ukon&eni zvlastnich reziml v roce 2017 byl v téchto
zemich rok 2018 signifikantni pokracéujici nizkou poptavkou po dlouhodobém financovani
a financovani v zahrani¢ni méné (EUR, USD). Tyto okolnosti se pak projevily zejména v pfirozené
teritorialni diverzifikaci podpofeného exportu EGAP a hledani novych oblasti pro vyvoz u ¢eskych
exportéry.

Graf 1 Teritorialni struktura objemu uzavienych smluv v roce 2018
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Produktova struktura

Stejné jako vroce 2017, i vroce 2018 bylo nejvice pojistnych smluv (celkem 112) uzavieno
v souvislosti s pojisténim dodavatelskych uvérd (produkty B, Bf, C, Cf). Tyto smlouvy mély
celkovou pojistnou hodnotu 1,51 mld. K&.

Nejvétsi pojistny objem v roce 2018 mél, obdobné jako v roce 2017, pojistny produkt | — pojisténi
avéru na investici v zahranici, a to celkem 24,02 mld. K&. Tvofil tak vice jak 67 % vesSkerych



uzavienych smiuv. Druhym objemové nejvyznamnéjSim produktem byl s necelymi 10 mid. K&
produkt D — pojisténi vyvozniho odbératelského Uvéru. K nejvétSim realizovanym projektdm
tohoto typu produktu patfila restrukturalizace obchodniho pfipadu v oblasti jaderné energetiky
na Slovensku, dodavka 450 ks autobust na Pobfezi Slonoviny a modernizace nemocnice
v Papui-Nové Guineji. Tyto podpofené projekty byly soucasné nejvyznamnéjSimi obchodnimi
pfipady roku 2018. Mezirocné objemoveé nejvyznamnéjsi narlist zaznamenal produkt F — pojisténi
avéru na predexportni financovani vyroby, ato o 320 %. Vyznamny meziro€ni narast
zaznamenalo také aktivni =zajisténi, kdy objem produktt ZA a ZAS meziroéné vzrostl
0 53,35 mil. K¢, tedy o vice jako 114 % oproti roku 2017.

Tabulka 2 Produktova struktura podporeného obchodu v roce 2018

ey Pocet
Produkt Pgll;%f:y uzavienych
! smluv
B Pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského Gvéru 255 113 705 33
Bf Pojisténi barjkou’finvancovaneho kratkodobého vyvozniho 631 704 231 74
dodavatelského uvéru
c Pojisténi sthdnéEjovbeho a dlouhodobého vyvozniho 5184 000 1
dodavatelského uvéru
Paojisténa bankou financovaného stfednédobého a dlouhodobého
Cf \yvozniho dodavatelského Gvéru 615062 564 4
D Paojisténi vyvozniho odbératelského tvéru 9994 468 376 19
E Paojisténi potvrzeného akreditivu 114 042 600 1
F Pojisténi tvéru na pfedexportni financovani vyroby 28 212 681 3
I Pojisténi Gvéru na investici v zahranici 24 017 835 835 14
7 Pojisténlvba}nkovnl zaruky yystavene v souvislosti se ziskanim 49 100 191 o8
nebo plnénim smlouvy o vyvozu
ZA, e
ZAS Aktivni zajisténi 100 034 847 26
Celkem 35 810 759 030 203

Komoditni struktura

Vroce 2018 byla vétSina realizované podpory zaméfena na SITC tfidu 7 (Stroje a dopravni
prostfedky). V ramci této tfidy byl realizovan novy obchod o hodnoté 32,85 mld. K¢, tato tfida tedy
tvofila skoro 92 % celkové hodnoty podpofeného exportu. Celkem 15,04 mid. K& pojistného
objemu bylo alokovano na NACE tfidu 29 (Vyroba motorovych vozidel (kromé motocykld), pfivési
a navésu), druhou nejvyznamnéjsi tfidou pak byla tfida NACE 35 (Vyroba a rozvod elektfiny,
plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu) s celkovou hodnotou 10,41 mid. K&.



Graf 2 Komoditni struktura podporeného vyvozu v roce 2018 pro produkty EGAP vyjma produkti
typu | — pojisténi uvéru na investici v zahranicéi (v mil. K¢)
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Malé a stredni podniky

| vroce 2018 pokraCovala aktivni podpora MSP v souladu s roli EGAP coby statni podpory
Ceskych vyvozcu. Ve srovnani s rokem 2017 narostl poCet smluv uzavienych s MSP o vice jak
22 % na celkem 104 pfipadl, a to zejména diky aktivni akvizi¢ni ¢innosti EGAP, edukativnim
akcim a vyjezdim do regiond. Celkova hodnota podpofeného exportu MSP byla 1,38 mlid. K&.
Obdobné jako v roce 2017 vyuzily MSP vétSinu produktového portfolia EGAP. Nejvice smluv bylo
opét sjedndno pro pojistny produkt Bf — pojisténi bankou financovaného kratkodobého vyvozniho
dodavatelského uvéru, kterych bylo s MSP uzavieno celkem 43. Druhym nejpocetné&jSim
produktem byl produkt B - pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského avéru, v rdmci
kterého bylo uzavieno celkem 19 smluv. Produkty typu Bf byly MSP vyuzivany, stejné jako v roce
2017, zejména pro vyvoz potravin na Kubu. Prostfednictvim produktd typu B pak byly nejcastéji
realizovany projekty vyvozu zemédélskych zafizeni na Ukrajinu.



7. Pojistna kapacita EGAP a jeji vztah k poptavce po
pojisténi se statni podporou

EGAP nesmi pfijmout k pojisténi vyvozni Uvérova rizika pfesahujici maximalni pojistnou kapacitu
stanovenou zdkonem o statnim rozpoctu pro dany rok. Pojistnou kapacitou se rozumi horni limit
pojistné angaZovanosti z uzavienych pojistnych smluv, aktivniho zajisténi, pfislibu pojisténi
a rozpracovanych pojistnych smluv, jejichz uzavfeni lze predpokladat do konce daného
kalendarniho roku. Pojistna kapacita EGAP pro rok 2018 byla stanovena v § 1 odst. 11 zakona
&. 474/2017 Sb., o statnim rozpod&tu Ceské republiky na rok 2018 ve vysi 211 mid. Ké&.

Vzhledem k tomu, Ze pojistnd kapacita tvofi pro EGAP statem stanovenou hranici maximalniho
apetitu pro pfijiméani rizik k pojisténi v daném roce, je pouZita jako vychozi ukazatel, na ktery je
napojen interni systém fFizeni rizik pomoci limitd Fizeni rizik. Maximalni limity pro pojisténi
jednotlivych teritorii, odvétvi a subjektl jsou tak stanovovany na zdkladé maximalni pojistné
kapacity. Snizovani pojistné kapacity tak sniZuje i jednotlivé limity fizeni rizik.

Pojistna kapacita byla ve vztahu k poptavce po pojisténi vyvoznich uvérovych rizik v roce 2018
dostatecna a nedochdzelo k odmiténi pojisténi z ddvodu nedostatecné pojistné kapacity,
respektive nedostatecnosti od ni odvozenych teritoridlnich a odvétvovych limita.

Pojistna angazovanost EGAP k 31. 12. 2018 ¢&inila 141,77 mid. K¢&. Pojistna kapacita stanovend
zakonem tak byla Cerpana z 67 %, a zakonem stanoveny limit tak nebyl pfekrocen. Prestoze
pojistna kapacita zpravidla nebyvé zcela vyCerpana, jeji daldi snizovani by do budoucna mohlo
znamenat potencialni odmitani novych klientd v pfipadé, ze by byly naplnény diléi limity. Jako
Ucelné se tedy jevi pojistnou kapacitu do budoucna nadéle nesnizovat.

Graf 3 Vyvoj pojistné angazovanosti 1992-2018 (v mld. K¢)
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Z hlediska teritorialniho rozlozeni pojistné angazovanosti byly dominantnimi zemémi opét Rusko
(30,44 mld. K&) a Azerbajdzan (26,38 mld. K&). V absolutnich hodnotach meziroéné poklesla vyse
pojistné angaZzovanosti v Rusku o 5,8 mld. K&, v Azerbajdzanu pak o 8,3 mld. K&. Pres tento
pokles procentudlni podil Ruska meziro&né stagnoval, podil Azerbajdzanu pak meziro&né pokles!
0 téméfr 2 %. Zatimco vroce 2017 tfeti nejvyznamnéjSi zemi z hlediska podilu na pojistné
angazovanosti bylo Turecko, vroce 2018 bylo vystfidano Slovenskem s angazovanosti
17 mld. K& (meziro€ni pokles o 1 mid. K¢&). Pojistnd angazovanost v Turecku meziro€né poklesla
0 7,2 mld. K¢, a jeji procentualni podil na celkové pojistné angazovanosti se snizil 0 2,8 %. Stejné
jako v roce 2017 byla patou nejvyznamnéjsi zemi z hlediska pojistné angaZzovanosti Cina, jejiz
podil se meziroéné zvysil 00,7 %, pficemZ celkova hodnota pojistné angaZzovanosti v Ciné
vzrostla o 100 mil. K&.



Graf 4 Teritorialni ¢lenéni hrubé pojistné angazovanosti k 31. 12. 2018
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V roce 2018 doslo k meziroénimu nardstu podilu nebankovnich subjektl, vyvozcl a investord,
na celkové pojistné angazovanosti EGAP o 5 %. Nadéle v8ak zUstavaji pro EGAP strategickym
partnerem banky, které se na pojistné angazovanosti podileji z 80 %. Jejich role tak zlstavéa
nezastupitelnd zejména v pfipadé financovani vyvozd s deldimi splatnostmi kupni ceny
do rizikovych zemi.

Graf 5 Podil bank na pojistné angazovanosti k 31. 12. 2018

m Ceska exportni banka, a.s.

m Ceska spofitelna, a.s.

= Komeréni banka, a.s.

= Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

m HSBC Bank plc - pobocka Praha

m UniCredit Bank Czech Republic and
gla%\flfzii(é%n%ashk a.s.

= COMMERZBANK Aktiengesellschaft,

oboc¢ka Praha
PF banka a.s.

= Ostatni banky (s podilem pod 2 %)

= Nebankovni subjekty

Strana 13 z 28



8. Likvidace skod a vymahani pohledavek

Vymahani a zabrana

vymozeno celkem 1,65 mld. K¢, z toho 319 mil. K& tvofily vymozené pohledavky pred vyplatou
pojistného plnéni (zdbrana) a 1,34 mld. K& vymozené pohledavky po vyplaté pojistného plnéni.
Vynos byl realizovan u 47 pfipadd.

Graf 6 Vymozené pohledavky po vyplaté pojistného plnéni a pohledavky vymozené pied vyplatou
pojistného pInéni (v mil. K¢)
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Nejvétsi vynosy z vymahani po vyplaté pojistného plnéni byly realizovany v Gabonu, Rusku, na
Ukrajiné a v Polsku. V Rusku a Gabonu bylo sou¢asné zabranéno Skodam o souhrnné hodnoté
314 mil. Kg&.

Graf 7 Vymozené pohledavky pred a po vyplaté pojistného plnéni dle zemi v roce 2018 (v mil. K¢)
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Pojistna pInéni

Vyplacena pojistnd plnéni v roce 2018 dosahla vySe 7,18 mid. K&. Do této Castky se zejména
promitla zéloha na pojistné pInéni u pojistné udélosti Adularya ve vysi 3,66 mld. K&. Pojistna
udalost Adularya se promitla rovnéz do teritoridlni struktury vyplacenych pojistnych plnéni
(51,5 % vesSkerych vyplacenych pojistnych plnéni bylo vyplaceno v souvislosti s projekty
v Turecku). Kromé& Turecka bylo z hlediska vyplat vyznamnym teritoriem i Rusko s podilem
blizicim se k 30 %, a Slovensko s podilem necelych 8 %.

Graf 8 Vyplacena pojistna plnéni véetné zaloh dle zemi v roce 2018 (v mil. K¢)
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Celkem 98 % veskerych pojistnych pInéni bylo vyplaceno v souvislosti s pfipady produktu typu
D — pojisténi vyvozniho odbératelského Gvéru (celkem vice jak 7 mld. K&). Kromé energetickych
projektud, které tvofily nejvyznamnéjsi odvétvovou skupinu, byla vypldcena dale jednotlivd pojistna
plnéni o hodnoté nad 100 mil. K& v souvislosti s ocelafskymi projekty, stavebnimi projekty
a dodavkami technologii a strojnich zafizeni pro specializovanou vyrobu.

Vramci aktivniho zajisténi bylo partnerskych exportnim Gvérovym agenturam Euler Hermes
a Osterreichische Kontrollbank vyplaceno celkem 135,8 mil. KE coby podil na vzniklé Skodé.

Nové pojistné udalosti

Vroce 2018 bylo hlaSeno pouze 9 novych pojistnych udalosti, z nichz vétSina je spojena
s exportem na Uzemi Ruské federace.



9. Finanéni vysledky v roce 2018

Rok 2018 EGAP zakoncil s kladnym hospodarskym vysledkem 210,4 mil. KE. Po nékolika letech
se tak podafilo navratit se k ziskovému hospodareni. Na kladny hospodarsky vysledek mély
nejvétsi vliv vySe predepsaného hrubého pojistného, dobré vysledky v oblasti vymahani, a to
i ujiz plné od8kodnénych pohledavek, a Uspory ve spravni rezii, kdy naklady spravni rezie byly
vroce 2018 0 10 % niz&i, nez bylo planovano. Pozitivné se na vysledku hospodareni odrazila
i zména metodiky uctovani zmeény realné hodnoty realizovatelnych cennych papirl na zakladé
novely vyhlasky Ministerstva financi €. 502/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich predpist, kdy je
od1.1. 2018 =zobrazovana pouze vramci vlastniho kapitdlu vrozvaze a nevstupuje
do hospodéarského vysledku. VySe uvedené pozitivni vlivy nezvrétila ani dodate¢na tvorba rezerv
v souvislosti s pojistnou udalosti Adularya, se kterou EGAP pfi tvorbé planu na rok 2018

nepocital.

V roce 2018 bylo pfedepsano hrubé pojistné ve vysi 1,38 mld. K¢, tedy o 43 % vys$&i nez v roce
2017. Vynosy ze zaslouzeného pojistného v roce 2018 Cinily 1,14 mlid. K&, a promitlo se do nich
rozpousténi rezervy na nezaslouzené pojistné u dfive upsanych pfipadu.

Stejné jako v roce 2017, i v roce 2018 EGAP kontinualné zlepSoval kvalitu portfolia a parametry
ratingu. Zlep$eni kvality portfolia se promitlo do celkového &kodniho poméru. Skodni pomér
vroce 2018 opét klesnul, a to o 10 procentnich bodl. Odrazily se vném dobré vysledky
vymahani 8kod, zlepSeni kvality upisovanych rizik a snizeni Cetnosti vzniku pojistnych udalosti
enormniho rozsahu, kterym EGAP ¢&elil v minulosti. Urokové vynosy z investic dosahly v roce
2018 vySe 285,28 mil. K& coz odpovidd primérné dosazené Uurokové sazbé ve vysSi
cca 1,17 % p. a.

Celkova vySe bilanéni sumy doséhla k 31. 12. 2018 25 452 mil. K&, coz je hodnota o témér
3 mld. K& vys&i nez v roce 2017, a jednalo se tak o meziro¢ni nardst o0 11,6 %.



10. Uziti prostiedku statniho rozpoétu

Dotace ze statniho rozpoc¢tu pro EGAP nejsou ur€ené na Uhradu jiz realizované ztraty ani
na thradu provoznich nakladi EGAP, ale na kryti kapitdlového pozadavku a pripadnych
budoucich ztrat. Obdrzené prostfedky ponechava EGAP na Gétu vedeném u Ceské narodni
banky az do chvile, kdy je tyto prostfedky nutné vyuzit z divodu vyplat pojistnych plnéni. EGAP
spada do konsolidaéniho celku Ceska republika a dotace tak v ramci konsolidace nezvysuje
verejny dluh. Poskytnuté dotace ze statniho rozpoctu se stavaji trvalou soucéasti pojistnych fond(
EGAP a hospodafi se s nimi (jsou evidovany) oddélené od ostatnich fondl a rezerv. Tyto fondy
lze pouzit vyluéné na Uhradu ztraty vzniklé za bézné Ucetni obdobi. EGAP, jakozto jeden
z mezinarodné uznavanych nastroji statni podpory exportu, nema primarné za cil vytvareni
zisku (jeho ¢innost ma byt pouze v dlouhodobém €asovém horizontu vyrovnana), ale predevsim
mé& svymi pojistnymi sazbami a poskytovanim dalSich vhodnych podminek podporovat
konkurenceschopnost Ceskych vyvozcu. V této Cinnosti v8ak musi plné respektovat vSechna
mezindrodné pfijatd pravidla pro takto stdtem podporované vyvozy, vcetné jiz zminéného
samofinancovani své ¢innosti v dlouhodobéjSim horizontu.

Vzhledem k tomu, ze k 31. 12. 2017 doSlo v EGAP k neplnéni kapitadlovych pozadavki z divodu
narastu téchto pozadavki a sou€asné tvorby technickych rezerv na obchodni pfipad Adularya,
nacerpal EGAP v dubnu 2018 dotaci do pojistnych fondl ve vysi 4,33 mld. KE. Po obdrzeni této
dotace bylo plnéni zakonnych kapitalovych pozadavkd obnoveno. K 31. 12. 2018 byl kapitalovy
pozadavek plnén s mirnou rezervou na 121 %. Kapitalova pozice EGAP tak byla v roce 2018
stabilizovana. V néasledujicich nékolika letech neni ofekavana dalsi potfeba Cerpani statnich
dotaci.



11. Vyhled na rok 2019 — predpokladany objem pojisténi

| v nasledujicich letech EGAP bude aktivné naplfiovat oficialni Exportni strategii Ceské republiky
2012 — 2020. V souladu stimto dokumentem vroce 2018 dochazelo k postupné teritorialni
diverzifikaci podpofeného vyvozu, k Eemuz pfispély vnitropolitické a globalné-ekonomické
okolnosti v zemich, kam tradi€né vyvazi cesti exportéfi. EGAP planuje i v nasledujicich letech
pokracovat v hledani novych oblasti (tzv. emerging markets), které poskytnou ¢eskym vyvozcim
moznost ziskat referencni zakazky, a rozsifit oblast vyvozu. Ztohoto davodu se EGAP
do budoucna bude soustfedit mimo jiné ina zemé Afriky a jihovychodni Asie, ve kterych byl
aktivni jiz v roce 2018.

V roce 2019 predpoklada EGAP podobny objem uzavienych pfipadud jako v roce 2018, tedy okolo
36 mld. K&, pficemz tento odhad vyché&zi z indikativnich nabidek klientd a revolvingovych smluv
na pojisténi investic. Na zakladé ocekavané struktury a rizikovosti pojisténych produktlt je
predepsané pojistné v roce 2019 odhadovano ve vysi 789 mil. K¢.

V dalich letech pak EGAP planuje co nejaktivnéji poskytovat podporu &eskym vyvozcum,
zejména segmentu MSP, a to konkrétné uzavienim celkem 110 pojistnych smluv s témito
podnikateli v roce 2019. Tato podpora by pak v nasledujicich letech méla byt sméfovana zejména
do oblasti exportu s vysokou pfidanou hodnotou €eskych firem zabyvajicich se védou, vyzkumem
a vyvojem. Soucasné bude EGAP pokraCovat v zefektiviiovani a zjednoduSovani procesi
pojisténi pro MSP tak, aby byly klientsky co nejpfivétivéjsi.

Nedilnou soucasti ¢innosti EGAP je i likvidace Skod a vymahani pohledavek. Roky 2017 a 2018
byly z tohoto hlediska velmi GspésSnymi, a EGAP planuje na tyto Uspéchy navazat i v roce 2019
pokracovanim v aktivnim zapojeni do pojistnych pfipadd a individualnim feSenim jednotlivych
pojistnych udalosti s pfihlédnutim k jejich specifikim. Hlavnim tématem roku 2019 v oblasti
spravy pojistnych udalosti pak bude dofeSeni pfipadu Adularya a odprodej souvisejiciho majetku,
ktery se nepodafilo navzdory veSkerym podniknutym krokdm realizovat v roce 2018. Objem
pohledavek vymozZenych po vyplaté pojistného plnéni vroce 2019 je odhadovan ve vysSi
5,6 mld. K& a zabranna ¢innost je planovéana ve vysi 800 mil. K&.

Stejné jako v roce 2018, i v roce 2019 EGAP planuje dal$i rozvijeni aktivit v ramci Tymu Cesko,
jehoz ¢&leny jsou dale Ceska exportni banka, CzechTrade, Czechinvest, Ceskomoravska zaruéni
a rozvojova banka, CzechTourism a Technologickd agentura CR. Cilem této platformy je
na zékladé networkingu a sdileni zkuSenosti poskytovat ucelenou nabidku sluzeb v&ech ¢lend
atim zajistit adekvatni podporu &eskym podnikatelim pod zastitou Ministerstva pramysiu
a obchodu. V prvnim &tvrtleti roku 2019 EGAP Tymu Cesko predsedal, s aktivnim zapojenim vsak
pocita i ve zbytku roku.

Nasledujici roky by se mély nést ve znameni kapitalové stabilizace EGAP bez potieby statnich
dotaci a postupného dosazeni samofinancovatelnosti.
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12.1. Zprava nezavislého auditora

KPMG Ceski republika Audit, s.r.o.
Pobteinf 1a

186 00 Praha &

Ceska republika

+A20 222123111

www kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionafe spolecnosti
Exportni garancni a pojistovaci spole€nost, a.s.

Zprava o auditu Gfetni zdvérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZene 06etnl zévérky spoleénosti Exportni garanénl a pojistovaci
spoletnost, a5 (dale také Spolefnost”) sestavend na zakladé geskych ugetnich
pfedpis, kierd se skisda z rozvahy k 31, prosingi 2018, vykazu zisku a ztraty a pfehledu
o zménach viasinlho kapitdlu za rok kendlel 31, prosincem 2018 a pfilohy v Géetni
zéverce, kterd obsahuje popis poutitych podstatnych uéetnich metod a dalsi vysvetiujic
informace. Udaje o Spolednosti jsou uvedeny v bodé 1 plilohy v tto Gletnl zévérce,

Podle naseho nazoru pfilofena Odetnl zavérka podava vamy a poctivy obraz aktiv
apasiv Spoletnosti k 31 prosinci 2018 a nakladi a wvynosi a vysledku jejino
hospodafeni za rok kondicl 31, prosincem 2018 v souladu s Geskymi Géetnimi pledpisy.

Zikfad pro vyrok

Audit jeme provedli v soufadu se zakonem o audiiorech, nafizenim Ewvropského
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 a standardy Komory auddord Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodnl standardy pro audit (15A) pfipadné doplnéné a upravend
souvisejicimi aplikatnimi doloZkami. Nase cdpovédnost stanovena témito pledpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditors za audit dcetni zavérky. V' souladu
se zakonem ¢ auditorech a Etickym kedexem pfilatym Komorou auditord Ceské
republiky jsme na Spoleénosti nezévisil a spinili jsme | dals( etické povinnosti vyplyvajic
z uvedenych pfedpisd. Domnivame se, e dikazn| informace, klard jsme shroma2dili,
poskyltuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho viroku,

Hilavni zaleitosti auditu

Hlavni z&lefitosti auditu jsou zaleditost], které byly podle naeho odborného Usudku pii
auditu Géetni zavérky ze béing obdabl nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme =g
zaopvali v kontextu audity Oéetni zavérky jako celku a v =ouvislost 3 utvafenim nazoru
na tuto zdverku, Samostatny vyrok K t&mio zéleZitostemn nevyjadivjeme.

WP Cadhol ropusEue A, & 18, @ Ceich leind RabEty company ond CHmharie] et vty W T
w Fvirrdsar B o Taa PRI nihean gl oagecdein s smbar Fres afdaig Wiriskopm souderm v Praaw O
with KW [ LT Fi & Ewies aniiy nad] O slofien 74105 103 chithoo schiviiriy: gt
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Dostateénost rezerv na pojistna pinéni nevyfizenych pojistnych udalosti

r—————
| Hlavni zaleZitost auditu

Vyse wvedenou oblast jsme stanovili
jako hiavni zaleditost suditu vznledem k
tomu, #8 Spolednost stanovuje
komplexni pfedpokiady & Osudky k
odhadu vyie telo rezenvy.

K 31 proginei 2018 Spolefnost
vykazuje rezervu na pojisind pinéni
nevyfizenych pojistnych udélostl ve visi
11 383 225 mil. K&

Rezerva rna paojistnd plnéni
nevyfizenych pojistnych uddlostl je
urtena ke kryll zévarki z pojistnych
udalosti;

- 2 wvznikiych, ale
nehl&senych (IBHR),

- ji2 vzniklych & hlgsenych, ale
dosud nezlikvidovanych (RBNS).

dosud

Spoleénost  individuding posuzujie a
odhaduje vysi pojistného plnénl pro
jednotiivé nzikowa obchodni pfipady na
zakladé dostupnych informacl.

IBNR rezerva se stanovl zejména na
zéklade Individuainine posouzeni a
odhadu vySe pinéni pro  jednotivé
rizikové obchodnl pfipady. u ktergch
dosud nedotio k ohiaSenl pojistné
udalosti ze strany pojisténého,

RBNS rezerva se stanovl na zékladé

ohlageni pojistne udalosti ve wysi
celkové  ofekavanéd  Skody pro
Spoletnost.

Wyssl riziko  nedostatednostl  rezery

vyplyva z povahy rizik, ktera Spoleénost
pojistuje (zejména pojisténi exportnich
Ovérd, bankovnich zaruk, a
zahranignich investic). Viyse rezary ja ve
velké mife  ovlivnéna  subjektivnim

posouzenim  nejistych

Jak byla dand zélefitost auditu feSens

W oramel tefenl uvedené zdleditosti
auditu  jsme  provedli  pledeviim
nasledujic! postupy:

Kriticky jsme zhodnotli metodiku &
pfedpokledy pro stanoveni vySe téte
rezervy & posoudill pflpadné zmény vié
minulgEmu déetnimu obdabl,

Testovali jsme navrh, impementaci a
provozni  OCinnest  kontol  nad
monitoringem  jednotivich  pojistnych
pfipadi, kiery slou2i k odhadu rezervy
IBNR.

Na zakladé informaci ze Skodnich spisd
a dotazovan( zaméstnanc(
odpovédnych za stanoveni vyse téio
rezervy jsme na vzorku konkrétnich
pojisténych (w8l posoudill s
zaliftované rezervy na pojistnd pinéni.
W ramci tohoto vzorku jsme pokryli jak
pfipady, k nimi je tvofena rezerva |IBENR
a RENS, fak | potenciding rizikové
paojistné plipady

Posoudili jsme rovné? dostatednost
adajo zvefenénych v bodé 2.7, pfllahy
uéetni zaverky.
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udalosti, Zejmena pOSoUZEnim
kreditnino rizika u jednotiivich pfipadi.

Riziko |e dale zvygovano faktem, Ze
Spoletnost pojistuje exporini dinnost |

| do zemi & wyB&im poliickym a
bezpetnosinim rizikem,

Dalsi infermace jsou uvedeny v bodé

| 2.7. ptilohy Udetni zavérky Spoletnosti

Dostateénost rezervy LAT

Hlavni zélefitost auditu

YWyse uvedenou oblast jsme stanovili
jaka hlavni zalezitost auditu vzhledem k
tomu, #& vedenl Spoletnosti stanovuje
subjektivl & kemplexni pledpoklady a
Gsudky pfi  odhadu rezerwy na
nepostacitelnost  pojistného na krytl
vérového rizika

K 31 prosinci 2018 Spolegnost
vykazuje rezervu na nepostaltelnost
pojistného v neivotnim pajisténl ve vysi
0 K& Tato rezerva je vykazana v ramci
poloZky “Rezerva na nezaslouZend
pojistné” v rozvaze Gfetnl zavérky
Spoleénost.

Vyse rexzervy na nepostaditelnost
pojistného  zavisl na  dostatednosti
pfijmd  z pojistnéhe  pro  pokytl
budoucich Skednich udalosti, Hiavnim
parametrem  vstupujicim do  vypottu
dostetetnosti télo rezervy je rozdll mezi
wwii ofekdvand zirdly z pojiténych
owerl & nespotfebovanou  Sast
pojistneého vykazangho v ramci rezeryy
na nezaskouZend pojistng Odekavana
ztrata e zavisi na pravdépodobnost
selthani pojisténého Ovaru (PD) a ziraty
pfi selhanl (LGD).

Vyznamnym fakiorem pfi - stanovenl
vige této rezervy je dsudek Spoletnosti
ohledné budouclho vyvoje stavajiciho
pojistného kmene z  hiediska jeho
skodnino pribéhu.

Jak byla dang zaleditost audity fesena

zaleditosti
pledeviim

W oramci fefenl uvedend
auditu  jsme  provedi
nashedujicl postupy:

Ve spolupraci s nasimi specialisty v
wblasii pojistné matematiky jsme kriticky
zhodnotili metodiku a pfedpoklady pro
stanoven! wvyBe ofekavané ziraty z
pojistenaha Overu.

Testovall jsme ndwvrh, implamentaci a
provoznl  Génnost  kontroly  nad
pfifazenim  vySe pravdépodobnost
selhanl ke konkrétnimu pojisténému
livéru.

Porovnali jsme aplikovanou hodnotu
LGD se skuteénou primérnou hodnotou
LGD dle historickych dat Spoletnost.

Provedli jsme kontrolu matematické
presnost vypottu léto rezervy,

Posoudill jsme rovnéd dostalednost
Gdajil o rezervé na nepostaditeinost
pojistného zvefeinénych v bodé 2.7,
piflohy Géetni zavérky.
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Daldi informace jsou uvedeny v bodé
2.7, piilohy Géetni zaveérky Spoletnost.

Ostatni informace

Ostatniml informacem| jsou v souladu s § 2 plsm. b) zdkona o auditorech informace
uvedens ve vyrodni zpravé mimo Oéetni zavérku a nadi zpravu auditora Za ostaini
informace odpovida statutarmi organ Spoletnosti.

Ma3 vyrok k O8etn| 2zavérce se k ostatnim informacim nevziahuje. Plesto je viak soulast!
naich povinnosti souvisejicich s auditemn Gcetni zévérky seznameni se s ostatnimi
infarmacemi a posouzeni, zda ostatni infarmace nejsou ve vwznamnam (matesialnim)
nesouladu s UEetni zdvérkou & s nadimi znalostmi o Géstnl jednotce ziskanymi behem
apditu 0fetni zavérky nebo zda se jinak tyto Informace nejevl jako wwznamné
(materiding) nespravné. Také posuzujems, zds ostatni informace byly ve wiech
vyznamnych (materalnich) ohledech vypracovany v souladu s plisiusnymi prévnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda oslaini informace splfivjl podadavky
pravnich pfedpist na formaini naleZitosti @ postup vypracovani ostatnich infermaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), §j. zda pfipadng nedodrZenl uvedenych poZadavki
by bylo zplsobilg ovivnit Osudek cingny na zaklade ostatnich informacl,

Na zakladé provedenych postupd, do miry, ji# dokaZeme posoudit, uvadime, e

« ostatnl informace, klend popisujl skutednosti, je2 jsou t&2 pfedmétem zobrazenl
v Uetn| zavéree, [sou ve véech vyzmnamnych (materidinich) ohledech v souladu
s U&einl zévérkou &

= ostatni informace byly vypracovany v souladu s préavnimi pfedpisy.

Déle jsma povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spoletnosti, k nim:
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatnl informace necbsahujl vyznamne {materigini)
vécné nesprawvnost. v ramci uvedenych postupd jsme v obdrienych estatnich
Infarmacich 2adné vyznamné (materidinl) vécné nesprévnosti nezjistll,

Odpovédnost statutdrniho orgdnu, dozordi rady a viboru pro audit Spoleénosti za
udetni zdvérku

Statutami organ Spoletnosti odpovidad za sestaven! netni zavérky podavajici vérny
& poctivy obraz v souladu s teskymi udetnimi pledpisy a za takowy vnitfni kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaven! Géetnl zévérky tak, aby necbsahovala
vyznamné (matenaini) nespravnosti zpisobeng podvodem nebo chybou

Pfi sastavovani Géatni zavérky je statutarnl orgén Spaleénost povinen posoudit. 2da je
Spole¢nost schopna nepfeirdité trvat, a pokud je fo relevantni. popsat v piiloze v Oéetni
zévéroe zélelitosti tykajlci se jejiho nepfetr?itého treani a pouddtl pfedpokiadu
nepletrdiieho trvani pfi sestaveni Odetni zaverky, s wyjimkou pfipadd, kdy statutarni
ofgan planuje zrusenl Spolednosti nebo ukontenl jeji dinnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost, ned tak udini

Za dohled nad procesem udetniho vikaznictvi ve Spoletnostl cdpovida dozordi rada &
vybor pro audit,
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Odpovédnost auditora za audit déetnl zavarky

Nagim cllem je ziskat pfiméfenou jistotu, 2e O0feinl zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou {materidlnl) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nad vyrok. Pfiméfena mira jistoly je velkd mira jistoty,
nicménd nenl zarukou, 2e audit provedsny v souladu s vyée uvedenymi pfedpisy ve
viech pfipadech v Getnl zavérce odhali pfipadnou existujicl vyznamnou (matesisini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v doskedky podvodd nebo chyb a povadujl se
za vyznamné (materidini), pokud |ze reding pledpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhmu mohly oviivnit ekonomicka rozhadnuti, kterd uZivatelé GSetnl zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vipse uvedenymi pfadplsy je nagl povinnosti uplatiovat
béhem celého auditu cdborny Gsudek a zachovavat profesn| skepticismus. Dale je nagi
povinnosti:

«  |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznemne (matariaini) nespravnosti déetnl zévérky
zplsobend podvodem nebo chybou, navrhnout & provést! auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohll vyjadfit vyrok. Riziko, %e neodhallme vyznamnou
{materialnl) nespravnost, k niz dodlo v disledku podvadu, j@ watsl nef nziko
necdhaleni vyznamneé (materdini) nespravnost zplsobené chybou, protofe
spuddstl podvodu mohou byt tajné dehody, falfovani, dmysing opomenut,
nepravdiva prohlaseni nebo obehazen! vnitfnich kontrol

+« Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit
v takovem rogzsahu, abychom mohli navihnout audilorské postupy vhodné
& phledem na dané ckolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Gdinnost jejiho
vaittn/ho kentrolniho systému.

«  Posoudit vhodnost poufitych 02etnich pravide!, pfiméfenost provedenych déetnich
adhadll a informace, které v této souvislosti statutami organ Spolecnost uved!
v pfiloze v utetni zavénce.

»  Posoudit vhodnost powsiti pfedpokiadu nepfelrfitého trvani pfi sestaveni GEetnl
zéavérky statutarnim orgénem a to, zda s ohledem pa shromézdéné dikazni
informace existuje viznamna (materiaini) nefistota vyplyvajicl z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spoletnosti nepletriité
trval. Jestlize dojdeme k zavéry, 2o takova vyznamna (materialnl) nejistota existuje,
ja nasi povinnosti upozomit v nasi zpravé na informace uvedensa v 1&1o souvisiosti
v philoze v OGetnl zavérce, & pokud tyto informace nejsou dostatelné, vyjadiit
modiflkovany virok. Mase zévéry tykajicl se schopnosti Spoletnosti nepletriité
trval vychéazejl z dikaznich informaci, kierd jsme ziskall do data nasl zpravy,
Micrnéné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, e Spoleénost ztratl
schopnost neplatrkité truat.

»  yhodnotit celkovou prezentacs, dlengnl a obsah Géetni zavarky, vietné prilohy,
adale to. zda dfetni zavérka zobrazuje podkiadové transakce a udalost
zplsobem, kiery vede k veérnému zobrazenl

Masl povinnostl je informovat oscby povefeng sprévou a fizenim mimo jing
© plénovandm rozsahu a nadasovan! awditu & o vyznamnych zjisténich, klerd jsme
v jeho prib&hu udinill, veetné zjigténych viznamnych nedostatkd ve vnitnim kontrolnim
systému
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MNasi povinnosti je rovnéd poskytnout osobam povéfenym spravou a fizenim prohiasent
o tom. 2e jsme spinlll ptislugné eticke pozadavky tykajicl se nezavisiosti, a informovat je
o veskerjch vztazich a dalsich zélefitostech, u nich? se [ze realnd domnival, Ze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a plipadnych souvisejicich opatfenich.

Dile je nasl povinnestl vybrat na zakladé zaleditost], o nichZ jsme informovall osoby
povélend spravou a fizenim Spoleénosti, ty, kieré jsou z hlediska auditu Geetnl zavérky
za béZny rok nejwyznamnéjél, a kieré tudiz pfedstavuji hiavnl zaleditost auditu, a tyto
z&fe2itost popsat v nadl zpravé. Tato povinnost neplati, kdyZ pravni pfedpisy zakazuji
zvelenén| takové zaledilosti nebo jestlife ve zoela vijimedném pfipad® usoudime, ie
bychom o dane zaleZitosti nemél v nai zprave informovat, protoZe lze reding ofekavat,
fe mo¥né negativnl dopady zvefejnénl pfevaZl nad pfinosem z hlediska vefejného
Za|miu.

Zprava o jinych poZzadavcich stanovenych pravnimi pfedpisy

W souladu s éldnkem 10 odst 2 nalizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
8. 537/2014 uvadime vnadl zpravé nezdvisiého auditora nasledujicl informace
vyzadované nad rémec mezindrodnich standardl pro audit:

Urden! auditora a délka provadén! sudiy

Auditorem Spoleénosti nas dne 27, fljna 2016 wrfila valng hromada Spoleénosti.
Auditorem Spolecnosti jsme nepfetriité 3 roky.

Soulad s dodstesnou zprévou pro vibar pro audit

Potvrzujeme, 3e nad virok k Dtetnl zavérce uvedeny v &to Zpravé je v soulady s nasi
dedatetnou zpravou pro vybor pro audit Spoleénosti, kterou jsme dne 27. biezna 2019
vyhotovili die &lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 537/2014,

Poskytovani neauditorskych sluieb

ProhlaSujeme, Z& nebyly poskytnuty 2adné zakdzané slufby uvedene v &l & nafizenl
Evropskeho parlamentu & Rady (EL) & 537/2014.

Spoletnosti a podnikim, které oviada, jsme kromé povinného auditu poskytll sluzby
uvedenéd v ramei bodu 3.5 v pliloze v déetnl zavérce.
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Statutérnl auditor odpovédny za zakdzku

Ing. Veronika Strolend je statutamim auditorem odpovédnym za audit Getnl zdvériy
spoleénosti Exportn] garanénl a pojisfovaci spoletnost, a.s, k 31, prosing 2018, na
jehod zakladé byla zpracovana tato zprava nezévisieho auditora,

\ Praze, dne 27, bfezna 2018

Aok b/

& . |'II- Il
|.;_’,»GT‘I r (ranl Mo AU M’u’— Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni &lsle 71 Evidenénl &lslo 2195
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12.2. Rozvaha k 31. 12. 2018 (Bilance)

31. prosince 2018  31. prosince 2017

(tis. K¢) Hruba
vyse Uprava Cistd vyse Cista vyse
I. AKTIVA
B. Dlouhodoby nehmotny majetek 51 926 -46 160 5766 5169
C. Investice 17 759 753 -187 738 17 572 015 18 399 048
C.l. Pozemky a stavby, z toho: 724 830 -187 738 537092 543 000
1. Pozemky 123202 0 123202 123202
2. Stavby 601 628 -187 738 413 890 419798
a) provozni investice 601628 -187 738 413 890 419 798
C.lIl.  Jiné investice 17 034 923 0 17 034 923 17 856 047
1. Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem, ostatni
podily 830 000 0 830 000 830 000
2. Dluhové cenné papiry oceriované realnou hodnotou 11839011 0 11839011 12 770 690
5. Depozita u finan¢nich instituci 4365912 0 4365912 4255 357
E. DluZnici 3710413 - 34 596 3675817 3024
E.l. Pohledavky z operaci pfimého pojisténi - pojistnici 3628229 0 3658 229 6
E.Il. Pohledavky z operaci zajisténi 16 747 0 16 747 0
E.lN. Ostatni pohledavky: 35437 -34 596 841 3018
F. Ostatni aktiva 7121726 - 58 997 7062 729 7 054 647
F.l. Dlouhodoby hmotny majetek, jiny nez majetek uvadény v
polozce ,C.l. Pozemky a stavby“, a zdsoby 62 861 - 58997 3864 5920
F.II. Hotovost na Uctech u finanénich instituci a hotovost v pokladné 7 058 865 0 7 058 865 7 048 727
G. Pfechodné ucty aktiv 135 946 0 135 946 24 834
G.Ill. Ostatni prechodné uUcty aktiv, z toho: 135946 0 135946 24 834
a) dohadné polozky aktivni 118 380 0 118 380 9884
AKTIVA CELKEM 28 779 764 -327 491 28 452 273 25486 721
(tis. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
1. PASIVA
A. Vlastni kapital 9521702 5406 798
Al Zakladni kapital 4075 000 4075 000
AV. Ostatni kapitalové fondy 5138 759 3615699
AV. Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku 97 546 98 754
AVII. Zisk nebo ztrata bézného ucetniho obdobi 210397 -2382655
C. Technické rezervy 15 087 573 19900 989
C.1. Rezerva na nezaslouZené pojistné: 3704348 3726869
a) hruba vyse 4682777 4718 499
b) hodnota zajisténi (-) -978 429 -991 630
C.3. Rezerva na pojistna plnéni nevyfizenych pojistnych udalosti: 11 383 225 16174 120
a) hruba vyse 11 473 664 16 311 002
b) hodnota zajisténi (-) -90439 - 136 882
E. Rezervy 2567 2211
E.3. Ostatni rezervy 2567 2211
G. Véritelé 155 765 157 245
G.l. Zéavazky z operaci pfimého pojisténi 49 402 0
G.II. Zavazky z operaci zajisténi 47 673
G.V. Ostatni zdvazky, z toho: 106 316 156 572
a) dafiové zavazky a zdvazky ze socidlniho zabezpedeni 70998 73942
H. Pfechodné ucty pasiv 3684 666 19 478
H.l. Vydaje pristich obdobi a vynosy priStich obdobi 2 846 3822
H.I1. Ostatni pfechodné ucty pasiv, z toho: 3681820 15 656
a) dohadné polozky pasivni 3681820 15 656
PASIVA CELKEM 28 452 273 25486 721




12.3. Vykaz zisku a ztraty za rok kon¢ici 31. 12. 2018

2018 2017
(tis. K¢) Zakladna Mezisoucet Vysledek Zakladna Mezisoucet Vysledek
I.  TECHNICKY UCET K NEZIVOTNIMU POJISTENI
1. ZaslouZené pojistné, ocisténé od zajisténi:
a) predepsané hrubé pojistné 1380429 963 784
b) pojistné postoupené zajistitelim (-) 267 837 522561
Mezisoucet 1112592 441223
c) zména stavu hrubé vyse rezervy na nezaslouzené
pojistné (+/-) 35722 1805274
d) zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné, podil
zajistitell (+/-) 13201 198 103
Mezisoucet 22521 2003377
Vysledek 1135113 2444 600
2. Prevedené vynosy z investic z Netechnického uctu 247 701 17 671
3. Ostatni technické vynosy, ocisténé od zajiSténi 402 407
4. Naklady na pojistna plnéni, oisténé od zajisténi:
a) naklady na pojistnd plnéni:
aa) hrubd vyse 7175290 4375 860
bb) podil zajistitelt (-) 66 052 151616
Mezisoucet 7109 238 4224244
b) zména stavu rezervy na pojistna plnéni (+/-):
aa) hrubd vyse 4837338 1711078
bb) podil zajistitelt (-) 46 443 51896
Mezisoucet 4790 895 1659 182
Vysledek 2318 343 5883 426
7. Cista vy$e provoznich naklada:
a) pofizovaci naklady na pojistné smlouvy 11 366 11815
c) spravni rezie 270110 262 822
d) provize od zajistiteld a podily na ziscich (-) 43 040 85631
Vysledek 238 436 189 006
8. Ostatni technické naklady, ociSténé od zajisténi 932 939
10. Vysledek Technického uctu k neZivotnimu pojisténi -1174 495 -3610693
2018 2017
(tis. K&) Zakladna Mezisouéet Vysledek Zdakladna Mezisouéet Vysledek
Ill. _ NETECHNICKY UCET
1. Vysledek Technického tctu k neZivotnimu pojisténi -1174 495 -3610693
3. Vynosy z investic:
b) vynosy z ostatnich investic 285283 231276
c) zmény hodnoty investic 275952 6 695
Vysledek 561 235 237 971
5. Naklady na investice:
a) naklady na spravu investic, véetné urokd 9011 11841
b) zmény hodnoty investic 183953 206 829
Vysledek 192 964 218 670
6. Pfevod vynosi z investic
na Technicky tcet k neZivotnimu pojiSténi -247 701 -17 671
7. Ostatni vynosy 1341287 1347 682
8. Ostatni naklady 73 355 69 290
9. Dan z pFijmi z béZné &innosti -1392 47 131
10. Zisk nebo ztrata z béZné Cinnosti po zdanéni 215399 -2377 802
12. Mimoradné vynosy 0 498
13. Mimoradny zisk 0 498
15. Ostatni dané neuvedené v pfedchazejicich polozkach 5002 5351
16. Zisk / ztrata za uéetni obdobi 210397 -2382655




