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Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem je vypracovavana Ceskou nérodni bankou od roku 2006' na zakladé
§45d zakona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, v platném znéni. CNB je povinna tuto zpravu kazdoro¢né zpracovat
a nejpozdéji do 30. ¢ervna nasledujiciho roku predlozit Poslanecké snémovné, Sendtu a vladé k informaci.
Predkladana Zprava o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem v roce 2017 se sklada ze tfi ¢asti.

Cést A informuje o dohledové ¢innosti CNB veetné dohledu nad dodrzovanim pravidel ochrany spotfebitele, o licen¢-
nich a sankénich Fizenich, o zménach v ceské a evropské legislativé regulujici finan¢ni trh a o aktivitdéch CNB v oblasti

mezindrodni spoluprace.

Cést B popisuje vyvoj jednotlivych sektord finan¢niho trhu, nad nimiz CNB vykonavéa dohled, tj. Gvérovych instituci,
pojistoven a subjektl kapitalového trhu, véetné penzijnich spole¢nosti a jimi obhospodafovanych fondd.

Cést C obsahuje pFilohy vztahujici se k oblasti dohledu nad finan¢nim trhem.

Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem v roce 2017 byla projednédna a schvalena bankovni radou Ceské narodni
banky dne 14. ¢ervna 2018.

Bude uvefejnéna v ¢eském a anglickém jazyce na webovych strankach CNB.

1 Zpravy o vykonu dohledu nad finanénim trhem za léta 2006 az 2016 jsou zvefejnéné na webovych strankach CNB (www.cnb.cz > Dohled a regulace >
Souhrnné informace o finan¢nim sektoru > Zprévy o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem).
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SHRNUTI

CNB plnila v roce 2017 svou roli integrovaného organu dohledu realizaci 3iroce vymezenych dohledovych aktivit, které
vykonévala na zékladé pravomoci ji svéfené zakonem ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance. Tyto aktivity mj. zahrno-
valy vykon dohledu na dalku i na misté nad subjekty finan¢niho trhu, nad postupy dohlizenych subjektu, jakoz i nad
infrastrukturou kapitalového trhu. Vykon dohledu také zahrnoval licen¢ni, schvalovaci a povolovaci ¢innosti, stejné jako
ukladani opatfeni k ndpravé v piipadé zjisténi nedostatkd v Cinnosti subjektl ¢i ukladani jinych opatfeni, a to véetné
mozného ukladani sankci.

CNB vykonavala dohled nad 23 tuzemskymi bankami veetné péti stavebnich spofitelen a nad 10 druzstevnimi zéloz-
nami. V omezeném rozsahu byl vykon dohledu CNB realizovén i ve vztahu k 24 poboc¢kam zahrani¢nich bank, z nichz
23 mélo sidlo v nékterém z ¢lenskych statd EU. Jedna pobocka zahrani¢ni banky byla domicilovana mimo Evropsky hos-
podafsky prostor. Formou dohledu na dalku nad Uvérovymi institucemi bylo v souladu s rizikové orientovanym pfistu-
pem predevsim kontrolovédno dodrzovani pravidel obezietného podnikdni, a to na zékladé pravidelné evaluace finan¢ni
situace dohlizenych subjektl. Vykon dohledu na délku byl doplnén provedenim 16 kontrolnich Setfeni uskute¢nénych
pfimo v prostorach Uvérovych instituci.

V roce 2017 ovlivnilo strukturu a velikost bilance bankovniho sektoru ukonceni kurzového zévazku CNB. Bankovni
sektor na konci roku 2017 vykazal celkova aktiva ve vysi 7 008,7 mld. K¢, coZ odpovidalo meziro¢nimu zvyseni jejich
objemu 0 17,6 %. Objem klientskych Gvér( nicméné mezirocné vzrostl pomalejsim tempem 4,9 %, coz predstavovalo
0 2 p.b. niZsi ndrdst oproti roku 2016. Kvalita Uvérového portfolia se v roce 2017 zvysila, kdyz pokracoval trend pokle-
su podilu nevykonnych GvérQ na celkovych klientskych Uvérech, jenz ke konci roku dosahl 4,0 %. Z pohledu likvidity
tuzemsky bankovni sektor vykazuje dlouhodobé pfiznivé charakteristiky, které jsou primarné determinovany trvalym
prebytkem klientskych vkladd nad klientskymi Gvéry. Bankovni subjekty v roce 2017 kumulované vygenerovaly cisty zisk
75,5 mld. K¢, tj. o 1,6 mld. K¢ vice nez v roce 2016. Kapitdlova vybavenost sektoru dosahuje uspokojivych hodnot,
pficemz celkovy kapitadlovy pomér meziro¢né vzrostl 0 0,8 p.b. na 19,3 %.

V ramci vykonu dohledu nad pojistovnami CNB v roce 2017 dohliZela jednu zajistovnu, 26 tuzemskych pojitoven
a ve vymezeném rozsahu rovnéz vykondvala dohled nad ¢innosti Ceské kancelafe pojistiteld a Exportni garan¢ni a po-
jistovaci spole¢nosti. V omezeném reZzimu vykonu dohledu také dohlizela na 22 pobocek pojistoven, jejichz sidlo se
nachdzelo v jedné z ¢lenskych zemi EU. Vykon dohledu v pojistném sektoru v roce 2017 vychdazel z pravidelného vy-
hodnocovéni finan¢ni a solventnostni situace dohlizenych subjekt, které bylo dopInéno realizaci 14 kontrolnich 3etfeni
provedenych v pojistovnach, resp. pobockach zahrani¢nich pojistoven.

Pojistny sektor CR v roce 2017 bylo mozné povazovat za stabilni. Bilan¢ni suma tuzemskych pojistoven v¢etné zahranic-
nich pobocek se meziro¢né zvysila o 4,4 % na 486,4 mld. K& Celkova vyse hrubého predepsaného pojistného se v té-
mZe obdobi zvysila 0 2,1 % na 151,4 mld. K¢, pficemZ tento rdst byl tazen zejména predpisem pojistného v segmentu
nezivotniho pojisténi. Tuzemsky pojistny sektor vykazal zisk po zdanéni ve vysi 10,9 mld. K¢, coZ pfedstavovalo pokles
kladného hospodarského vysledku o 1,1 mld. K¢ oproti pfedchazejicimu roku. Medidn pomérd pouZzitelného kapitalu
tuzemskych pojistoven k solventnostnimu kapitdlovému pozadavku dosahl ke konci roku Urovné 225 %, tj. o 11 p.b.
vice neZ na konci roku 2016.

Na konci roku 2017 dohlizela CNB osm penzijnich spole¢nosti, 28 ucastnickych fondd a osm transformovanych fond.
V penzijnich spole¢nostech byla zahajena jedna kontrola na misté zaméfena na pravidla jedndni a zasady odborné
péce. V sektoru penzijnich spole¢nosti a jimi obhospodarovanych fond nedoslo k vyraznéjsim strukturalnim zménam.
Penzijni spole¢nosti se v daném obdobi vyznacovaly stabilnimi hospodafskymi vysledky a dostate¢nym kapitdlovym
vybavenim. Ke konci roku 2017 spravovaly penzijni spole¢nosti ve fondech Ill. penzijniho pilite aktiva v celkové vysi
445,4 mld. K¢, tedy o 10,8 % vice nez v pfedchozim roce.

CNB koncem roku 2017 vykonévala dohled rovnéz nad 33 subjekty s povolenim k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry,
29 investi¢nimi spole¢nostmi, 123 investi¢nimi fondy s pravni osobnosti a 227 podilovymi fondy. V sektoru obchodnikd
s cennymi papiry se meziro¢né zvysil pocet zédkaznikl, celkovd hodnota majetku zakaznikl i vyse obhospodafovanych
prostiedkd. Sektor fondového investovani byl v roce 2017 vystaven pouze dil¢im regulatornim i strukturdlnim zmé-
nam. Investi¢ni spole¢nosti vykazaly v porovnani s pfedchozim rokem zlepsené hospodarské vysledky. V tuzemskych



SHRNUTI

7

investi¢nich fondech obhospodafovanych ¢eskymi investi¢nimi spole¢nostmi, poboc¢kou zahrani¢ni investi¢ni spole¢nos-
ti a samospravnymi investi¢nimi fondy vzrostl meziro¢né majetek o0 19,6 % na 485,0 mld. K¢&, coz znamend pokracovéni
trendu zvySovani investic v tomto sektoru.

V pribéhu roku 2017 CNB rovnéz vykonavala dohledové aktivity v sektoru poskytovatelG a zprostfedkovatell spo-
tfebitelskych uvérd, v prevazujici mife v oblasti licencovani, a rovnéz se zaméfila také na drzitele povoleni k ¢innosti
sménarnika.

Nedilnou sou¢asti vykonu dohledu CNB byla také realizace dohledovych aktivit v oblasti dodrzovani povinnosti stanove-
nych zdkonem o ochrané spotfebitele. Tyto aktivity se zamérovaly zejména na provéfovani mozného pouzivani nekalych
obchodnich praktik vici spotfebiteltim, pInéni povinnosti subjektl finan¢niho trhu jednat se spotfebitelem s odbornou
péci, provéfovani nedostatkl v oblasti informovani spotfebitelt atd.

V roce 2017 CNB rovnéz participovala na pfipravé fady vyznamnych pravnich norem upravujicich podminky podnikani
na tuzemském financnim trhu. V této souvislosti Ize zdGraznit zejména spolupraci CNB na pfipravé rozsahlejsi novely
zdkona o bankach a novely zdkona o ozdravnych postupech a feseni krize, vydani provadéci vyhlasky k novele zakona
o podnikani na kapitdlovém trhu, dokonceni pfipravy technickych standard a obecnych pokynd k implementaci smér-
nic a nafizeni, napf. MiFID Il / MiFIR, CRD IV, BRRD, Solventnost Il a dalsi.

CNB se v prabéhu roku 2017 rovnéz ucastnila jednani v ramci instituci EU zaméfujicich se na oblast regulace a dohledu
finan¢niho trhu, pfedevsim v evropskych organech dohledu, ECB, ESRB a dalSich mezindrodnich organizacich, napt.
BCBS, 10SCO ¢i IAIS. CNB se také podilela na pfipravé pozic CR pro jednéni v ramci struktur EU (EFC, Rada ECOFIN
apod.) a Ucastnila se spoluprace v ramci kolegii organt dohledu pfi dohledu mezinarodné pulsobicich skupin.
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1. PRIORITY DOHLEDOVE CINNOSTI CNB V ROCE 2017

Ceska narodni banka (CNB) vykonava v roli integrovaného organu dohledu nad finan¢nim trhem fadu aktivit. Kromé
autonomniho vykonu dohledu na dalku a provddéni dohledovych kontrol na misté jde o ¢innosti v oblasti regulace,
licen¢nich a sank¢nich fizeni a mezinarodni spoluprace. Zakladnim ramcovym dokumentem dohledu nad regulovanymi
subjekty finan¢niho trhu je ,Dlouhodoba koncepce dohledu Ceské narodni banky”, publikovana v fijnu 2015 a aktua-
lizovana v dubnu 2017. Dohledova ¢innost CNB v roce 2017 vychézela pfedeviim z nasledujicich priorit a vyznamnych

zmén legislativniho ramce.

Zasadni zmény v legislativni oblasti
e novela zakona o podnikdni na kapitalovém trhu?, kterou se provadi transpozice smérnice MiFID II* a adaptace
pfimo pouZitelnych nafizeni EU do ¢eského pravniho fadu;

e nafizeni (EU) 2017/565, kterym se doplniuje smérnice MiFID Il ohledné organiza¢nich poZadavkl a provoznich
podminek investi¢nich podniku;

e nafizeni (EU) 2017/583 a 2017/587 stanovujici poZadavky na transparentnost pro obchodni systémy a investi¢ni
podniky v souvislosti s investi¢nimi nastroji;

e nafizeni (EU) 2017/2402, kterym se stanovi obecny rdmec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni rdmec pro jednodu-
chou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci;

e nafizeni (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird
k obchodovani na regulovaném trhu;

* narizeni (EU) 2017/1131 o fondech penézniho trhu.

Priority v oblasti regulace
¢ spoluprace na pfipravé rozsahlejsi novely zdkona o bankach* novely zdkona o ozdravnych postupech a feseni
krize® a transpozice smérnice IDD® do nového zdkona o distribuci pojisténi a zajisténi;

e vydani provadécich vyhlasek (zejména k novele zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu) tak, aby nabyly uc¢innosti
soucasné s ucinnosti zadkona;

e dokonceni pfipravy novych predpist tfeti Urovné, tj. technickych standardd a obecnych pokynl k implementaci
smérnic a nafizeni, zejména smérnic a nafizeni MiFID Il / MiFIR, CRD IV?, BRRD?, Solventnost Il a dal3i evropské
legislativy.

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstrojt a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU.
Z&kon ¢. 21/1992 Sb., o bankéach, ve znéni pozdéjsich predpisd.

Zéakon ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a fe3enf krize na finan¢nim trhu.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2016/97/EU ze dne 20. ledna 2016, o distribuci pojistént.

N o oA W N

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU o pfistupu k cinnosti Gvérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad Uvérovymi institucemi
a investi¢nimi podniky.

8  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, kterou se stanovi rdmec pro ozdravné postupy a fedenf krize Uvérovych instituci a investi¢nich podnika.
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1.

PRIORITY DOHLEDOVE CINNOSTI CNB V ROCE 2017

Priority v oblasti vykonu dohledu nad finan¢nim trhem

zdokonalovani procesu prfezkumu a vyhodnocenf rizikového profilu Gvérovych instituci, pfedevsim v oblasti Uvéro-
vého rizika a rizik spojenych s informac¢nimi systémy a informacnimi technologiemi;

v ramci dohledu obezfetnosti u Uvérovych instituci sledovani zplsobUl poskytovani dvérd domdacnostem (jak hy-
potec¢nich, tak spotfebitelskych), zejména s ohledem na postupy hodnoceni Gvéruschopnosti klientl a zptsob
oceriovani nemovitostniho zajisténi, véetné dodrzovani Doporuceni CNB k Fizeni rizik spojenych s poskytovanim
retailovych uvérd zajisténych rezidencni nemovitosti a Dohledového sdéleni ¢. 1/2017 k poskytovani Gvérd domac-
nostem Uvérovymi institucemi?;

v souladu s technologickymi trendy posuzovani rizik spojenych s poskytovanim finan¢nich sluzeb oznacovanych
jako FinTech a s vyuZivanim cloudovych sluzeb;

v rdmci odborné péce u Uvérovych instituci zaméreni na oblast investi¢nich sluzeb, informacnich povinnosti u pla-
tebnich sluzeb a také na kontrolu sménéarenské ¢innosti bank;

dohled nad napliiovanim poZzadavkl regulatorniho rezimu Solventnost Il pojistovnami, zejména v oblasti ocerio-
vani technickych rezerv, nastaveni fidiciho a kontrolniho systému a zvefejiovani informaci. Dohled byl rovnéz za-
méren na kvalitni nastaveni procesu fizeni postacitelnosti pojistného v povinném ruceni a kontroly plnéni zakonné
povinnosti pojistoven zajistit trvalou splnitelnost zavazk( z povinného rucent;

sledovani fizeni kvality distribu¢ni ¢innosti v pojistovnictvi a povinnosti pojistoven pfi likvidaci pojistnych udélosti;

posuzovani fizeni kapitalu a kapitalové pfimérenosti penzijnich spole¢nosti a zplsobilosti transformovanych fondd
kryt aktivy své zavazky;

dohled nad nebankovnimi provozovateli sméndarenské cinnosti zaméreny zejména na fadné plnéni viech informac-
nich povinnosti vuci klientdim a vyuziti ziskanych praktickych poznatkd pfi spoluprédci na pripravé novely zdkona
o0 sménarenské ¢innosti'?;

zajisténi implementace smérnice PSD II'" a souvisejicich pravnich pfedpist a pribé&zné prizptsobovani vykonu
dohledu, vcetné metodického zajisténi plnéni novych pozadavkd upravenych touto smérnici, novym zdkonem
o platebnim styku' a dalSimi souvisejicimi pravnimi predpisy;

vykon dohledu na délku nad bankovnimi poskytovateli spotfebitelského Uvéru a prevzeti dohledovych kompetenci
nad nebankovnimi poskytovateli a zprostfedkovateli spotfebitelského Uvéru, kterym bylo v roce 2017 udéleno
oprdvnéni k ¢innosti dle zdkona o spotfebitelském uvéru'?;

vykon kontrol na misté u akreditovanych osob — instituci, které ziskaly od CNB opravnéni k pofadani odbornych
zkousek zamérenych na prokazani odbornych znalosti a dovednosti nezbytnych pro poskytovani nebo zprostred-

kovani spotrebitelského Uvéru;

spoluprace na pfipravé transpozice smérnice IDD do nového zdkona o distribuci pojisténi a zajistént;

Blize viz webové stranky CNB, ¢st , Dohledova Uredni sdéleni a benchmarky”.

Zéakon ¢. 277/2013 Sh., o sméndrenské cinnosti, ve znéni pozdéjsich predpist.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 ze dne 25. listopadu 2015, o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu, kterou se méni smérnice
2002/65/ES, 2009/110/ES a 2013/36/EU a nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 a zrusuje smérnice 2007/64/ES.

Zé&kon ¢. 370/2017 Sb., o platebnim styku, v platném znéni.

Zéakon ¢. 257/2016 Sb., o spottebitelském uvéru, ve znénf pozdéjsich predpisd.
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e dohliZzeni na implementaci novely zakona o podnikani na kapitdlovém trhu', resp. smérnice MiFID Il a pfimo po-
uzitelnych nafizent;

e v rdmci odborné péce u nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry dlraz na oblast nabizeni a umistovani dluho-
vych cennych papira retailovym klientdm.

Priority v oblasti mezinarodni spoluprace
¢ aktivni zapojeni CNB do ¢innosti Evropského orgéanu pro bankovnictvi (EBA), Evropského orgénu pro cenné papiry
a trhy (ESMA) a Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA);

e G¢ast CNB na aktivitach Evropské rady pro systémova rizika (ESRB), které se vztahovaly napf. k riziklim spojenym
s rychlym rastem Gvérd. Z pohledu CNB byla v lonském roce zasadnim tématem pfiprava pozice ESRB k budoucim
legislativnim zménam, které se tykaji strukturalnich kapitalovych rezerv bank upravenych v regulaci CRD;

e zaclenéni CNB do diskusi v ramci agendy Rady EU a jejich struktur, a to zejména k problematice bankovni unie

(snizovani rizik v bankovnim sektoru, Evropsky systém pojisténi vkladd, spole¢ny mechanismus jisténi) a kapitalové
unie (pfezkum evropského systému dohledu nad finan¢nim trhem).

14 Zé&kon ¢ 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.
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V roce 2017 se Ceska narodni banka podilela na zménach legislativy upravujici regulatorni ramec finanéniho trhu v Ces-
ké republice, pficemz tyto zmény primarné vychazely z implementace prdvnich norem EU. V oblasti pfipravy novych
zakond CNB spolupracovala zejména s Ministerstvem financi CR (MF), ale i s dal$imi organy statni spravy. CNB v navaz-
nosti na zmény v zakonné legislativé vydala vyhlasky, jakoZ i vykladova a metodickd stanoviska k aplikaci regulatornich
pozadavkd ve vztahu k Gc¢astnikim finan¢niho trhu. Tato kapitola uvéadi prehled nejvyznamnéjsich legislativnich zmén
v oblasti finan¢niho trhu.

2.1 ZMENY ZAKONU

V souladu s dohodou o spolupréci pfi pfipravé navrha vnitrostatnich pravnich predpist tykajicich se finan¢niho trhu's,
jez byla uzaviena mezi CNB a MF v kvétnu 2006, se CNB podili na pfipravé zékon( a nafizeni vlady pro oblast financ-
niho trhu, kde primarni gesce spada pod MF. V ramci legislativniho procesu CNB soucasné pfipravuje pfipominky k na-
vrhim téchto zédkonu.

2.1.1 Zakony a nafizeni vlady vyhlasené ve Sbirce zakont v roce 2017
V roce 2017 byl dokonéen legislativni proces u nasledujicich zékon( a nafizeni viady, najejichz pfipravé CNB participovala:

Novela zakona o podnikani na kapitalovém trhu — zakon ¢. 204/2017 Sb.

Novela zédkona o podnikdni na kapitdlovém trhu predevsim implementuje smérnici a nafizeni o trzich financnich na-
stroji (MIFID Il / MiFIR), nafizeni o zneuzivani trhu (MAR) a smérnici o trestnich sankcich za zneuzivani trhu (CSMAD).
V souladu s evropskymi predpisy dochazi k vyznamnym zméndm v oblasti distribuce investi¢nich nastroj (mimo jiné
nova pravidla pro vytvafeni a nabizeni novych produktd na trhu, povinnost informovat zadkaznika o ndkladech spojenych
s poskytovanou investi¢ni sluzbou a investi¢nimi ndstroji, zmény pravidel pro pobidky atd.). Déle se timto zdkonem
a dalsim investi¢nim nastrojim, rovnéz se zavadi intervencni pravomoci narodnich organd dohledu i ESMA s mozZnosti
zdkazu produktl ohrozujicich zajmy spotfebiteld nebo finan¢ni stabilitu. Novela zdkona byla vyhlasena ve Sbirce zéko-
nd dne 14. Cervence 2017 s Ucinnosti od 3. ledna 2018.

Novela zakona o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech - zakon ¢. 204/2017 Sb.

Spolu s novelou zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu (viz vySe) byly provedeny zmény zdkona o investi¢nich spo-
le¢nostech a investi¢nich fondech. Jednalo se zejména o Upravu pravidel pro vypocet rozhodného limitu registrovanych
podlimitnich spravcl, vymezeni novych pravidel pro pozastaveni vydavani a odkupovani Gcasti v pfipadé tzv. ,technické
prestavky”, stanoveni nové hranice 1 mil. K& pro kvalifikované investory za podminky provedeni testu vhodnosti a moz-
nost provedeni zmény investi¢ni strategie u fondt kolektivniho investovani.

Novela zakona o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla - zakon ¢. 293/2017 Sb.

Novela zakona o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla opétovné zavedla prispévek za poruseni povinnosti mit po-
jisténi odpovédnosti za Ujmu ve vztahu ke viem registrovanym vozidldm bez ohledu na to, zda jsou tato vozidla provo-
zovana na pozemni komunikaci. Pfispévek vybira Ceska kancelaF pojistitell a je pFijmem garan¢niho fondu, ze kterého
se poskytuje plnéni mimo jiné také za Ujmu zpUsobenou nepojisténym vozidlem. Vyplatou pInéni z garan¢niho fondu
v pfipadé nepojisténého vozidla vznika Ceské kancelafi pojistitelt narok na nahradu jiz jen jedné tietiny toho, co plnila
poskozenému, a to do ¢astky 300 tis. K¢. Novela zdkona byla vyhldsena ve Sbirce zakonl dne 15. z&fi 2017 s Ucinnosti
prvnim dnem ¢tvrtého mésice nasledujiciho po vyhlasent.

15 http://www.cnb.cz/cs/legislativa/postaveni_cnb/download/dohoda_CNB_MF.pdf
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Zakon o platebnim styku — zakon ¢. 370/2017 Sbh.

Novy zdkon o platebnim styku implementuje smérnici o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu's. Zakon v navaznosti
na smérnici posiluje bezpecnost placeni pres internet prostfednictvim kombinace alespori dvou zpGsobU ovéfeni uziva-
tele, snizuje limit odpovédnosti uZivatele pfi neautorizované transakci v pfipadé ztraty, odcizeni nebo zneuziti plateb-
nich karet, upravuje blokaci penéznich prostfedkl, zavadi moznost ziskat informace ze vsech platebnich u¢td uzivatele
prostfednictvim jediné aplikace a pfinasi regulaci inovativnich zplsobU placeni prostfednictvim mobilnich a interneto-
vych aplikaci. Zakon byl vyhlaSen ve Sbirce zakond dne 13. listopadu 2017 s Gcinnosti od 13. ledna 2018.

Novela nafizeni vlady o investovani investicnich fondu — nafizeni vlady ¢. 133/2017 Sb.

Novela nafizeni vlady predevsim rusi regulaci investovani fondd kvalifikovanych investort, umoziuje specidlnim fon-
ddm investovat az 10 % svého majetku do fond( kvalifikovanych investort a upfesiuje moznost investic do certifikatd
zastupujicich komoditu. Novela nafizeni vlady byla vyhlasena ve Sbhirce zdkond dne 28. dubna 2017.

2.1.2 Zakony pfipravované v roce 2017

V roce 2017 probihal za aktivni ucasti CNB proces pfipravy nasledujicich zakond, které upravuji podnikani ucastnikd
finan¢niho trhu podléhajicich regulaci a dohledu:

Novela zakona o bankach a zakona o spofitelnich a uvérnich druzstvech

Novela zdkona o bankach a zdkona o spofitelnich a Uvérnich druzstvech mimo jiné sjednocuje terminologii tykajici se
fidiciho a kontrolniho systému napfi¢ zakony, upravuje pravidla pro kvalifikované ucasti, zpfesfiuje zptsob vypoctu vy-
poradaciho podilu na majetku druzstevni zalozny, zavadi pravidla pro konverzi banky na poboc¢ku nebo moznost finan-
covani provoznich ndkladl na spravu Fondu pojisténi vkladd prostfednictvim mimoradnych provoznich pfispévkl, popf.
dotaci nebo navratnou finan¢ni vypomoci ze statniho rozpoctu. Dale se zjednodusuji pravidla oznamovaci procedury
v pfipadé preshrani¢niho pasobeni Gvérovych instituci a sjednocuje se Gprava podminek zruseni banky po odnéti licen-
ce a jmenovani nebo odvolani likviddtora s Upravou druzstevnich zdloZen. Novela zdkona byla pfedloZena Poslanecké
snémovné v breznu 2017, jeji projednani viak nebylo v minulém volebnim obdobi dokonceno.

Novela zakona o ozdravnych postupech a Feseni krize na finanénim trhu

Novela zékona prevazné upravuje nékteré z transponovanych nastrojl smérnice o ozdravnych postupech a feseni krize
(BRRD). Dochézi tak k Upravé rdmce pro uplatnéni moratoria vic¢i kapitdlovym nastrojdm a jinym zdvazkdm instituci,
upfesriuje se pravomoc CNB omezit expozici instituce za Ucelem odstranéni pfekazek zpUsobilosti k feseni krize jiné
instituce a upresfiuji se pravidla pro postup pfi stanoveni pfispévku do Fondu pro fesenf krize (vyjasnéni mény, postup
v pfipadé zruSeni rozhodnuti aj.). Ddle se touto novelou rovnéz rozsifuje povinnost mlcenlivosti i na povinné osoby
a orgdny statni spravy podilejici se na feSeni krize. Novela zdkona byla pfedloZena Poslanecké snémovné v Unoru 2017,
jeji projednanf vsak nebylo v minulém volebnim obdobi dokonceno.

Zakon o distribuci pojisténi a zajisténi

V bfeznu 2017 predloZilo MF do pfipominkového fizeni navrh zdkona o distribuci pojisténi a zajisténi. Navrh zakona
implementuje smérnici o distribuci pojisténi (IDD) a zaméfuje se na sjednoceni regulatornich principt a ochrany spo-
tfebitele napfic finan¢nim trhem, posileni dlrazu na srozumitelnost a srovnatelnost informaci o finan¢nich produktech
(zejména u zivotniho pojisténi) a zvyseni narokl na profesionalitu osob pUsobicich v daném odvétvi.

CNB uplatnila v ramci pfipominkového fizeni Fadu zasadnich pfipominek, které se tykaly zejména nevhodnosti hromad-
ného prelicencovani zprostfedkovatell, pfilis kratké Ihaty pro ziskani odbornosti podle nového zakona, nedostatecné
Upravy posuzovani pozadavkl a potfeb zdkaznika, transparentnosti odmén osob podilejicich se na distribuci pojisténi
a doplnéni Upravy tzv. flotilového pojisténi. Legislativni proces pfipravy novely zdkona bude pokracovat v roce 2018.

16 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2015/2366 ze dne 25. listopadu 2015 o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu, kterou se méni smérnice 2002/65/ES,
2009/110/ES a 2013/36/EU a nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 a zrusuje smérnice 2007/64/ES.
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Novela zékona o Ceské narodni bance

Novela zakona upravuje nékteré otazky spojené s postavenim CNB, jeji emisni funkci a vykonem ménové a makroobe-
zFetnostni politiky. Dale obsahuje pravomoc CNB stanovit v piipadé zvysenych systémovych rizik pro poskytovatele Gvé-
rd opatfenim obecné povahy zdvazné ukazatele relevantni pro poskytovani Uvér( zajisténych rezidencni nemovitosti,
jako je napf. LTV (pomér vyse Uvéru a hodnoty nemovitosti slouzici jako zajisténi) nebo DTI (pomér celkového zadluzeni
7adatele o Uvér a vyse jeho pfijmu). Novela zakona byla predloZzena Poslanecké snémovné v lednu 2017, jeji projednani
v3ak nebylo v minulém volebnim obdobi dokonceno.

Novela zakona o nékterych podminkach podnikani v oblasti cestovniho ruchu

Novela zdkona o nékterych podminkach podnikani a o vykonu nékterych dalSich ¢innosti v oblasti cestovniho ruchu ma
transponovat do ¢eského pravniho fadu smérnici o soubornych cestovnich sluzbach a spojenych cestovnich sluzbach,
¢imz by se méla sjednotit pravidla pro zajezdy a pro spojené cestovni sluzby v rdmci vnitfniho trhu EU. Novelou zdkona
se rovnéz zfizuje garan¢ni fond, ktery bude tvofen z pFispévk( cestovnich kancelafi. U¢elem fondu je vyplacet pojistov-
nam penézni prostfedky na Ghradu plnéni zakaznikm cestovnich kancelafi v Upadku, jestlize vznikla skoda presahuje li-
mit sjednaného pojistného plnéni. Novela zdkona byla v listopadu 2017 predloZena Poslanecké snémovné k projednani.

Novela zakona o sménarenské cinnosti

Na zékladé poznatkd z dohledové ¢innosti pfipravila CNB material s ndvrhem na provedeni zmén zakona o sménaren-
ské ¢innosti, ktery byl v prosinci 2016 prfedan MF. Podstatou ndvrhu bylo zejména zavedeni préva spotfebitele odstoupit
od smény (tzv. storno) bez uvedeni dlvodu a bez poplatkl do dvou hodin od uzavieni smlouvy, zdkaz nabizeni a inzerce
kurzu odlisného od kurzu podle kurzovniho listku, zdkaz vazanych prodejl a pozadavek, aby vedouci osoba skute¢né
fidici sméndarenskou cinnost vykonavala funkci vedouci osoby vzdy jen u jednoho sménarnika. V pribéhu roku 2017 se
CNB vyjadfila k vefejné konzultaci MF k moZnym Gpravam zékona a nasledné k pracovnimu névrhu znéni novely zakona
o sménarenské ¢innosti, ktery MF zaslalo CNB v prosinci. Ve svych vyjadrenich CNB trvala na svych pavodnich névrzich,
mimo jiné na zdkazu sdélovani vyhodnéjsich podminek jinak nez individualné, na odpovédné osobé vzdy pro jednu
sméndrnu a na pfesném vymezeni postupu v pFipadé storna. CNB byla déle toho nézoru, Ze zavedeni prava na storno
neni ddvodem pro zruseni institutu predsmluvni informace. Legislativni proces pfipravy novely zdkona bude pokracovat
v roce 2018.

Zakon o zpracovani osobnich udaja a doprovodny zakon

V souvislosti s obecnym nafizenim o ochrané osobnich udaji (GDPR) pfedloZilo Ministerstvo vnitra v srpnu do mezire-
sortniho pripominkového fizeni zdkon o zpracovani osobnich udajl, ktery nahradi zdkon ¢. 101/2000 Sb., o ochrané
osobnich udajd, a doprovodny zdkon se zménami souvisejicich zakonUd. Soucasti doprovodného zakona je rovnéz novela
zakona o CNB s ohledem na nakladani s osobnimi Udaji pfi dohledu nad finan¢nim trhem, Fedenf krize a sestavovani
statistik, jakoZ i novela zakona o centrélni evidenci uctd, kterou CNB provozuje. CNB uplatnila k navrhu doprovodného
zakona pfipominky, v nichZ se zaméfovala na dostate¢nost vyjimek z prav subjektd u Udajd ve vztahu k vykonu dohledu
nad finan¢nim trhem a fedenf krizi. V ramci projednavani pfipominek CNB zpracovala konkrétni navrhy Uprav zdkona
o CNB i zakona o centralni evidenci uctd, které po projednani s MF a Finanénim analytickym uradem (FAU) zaslala Mi-
nisterstvu vnitra. Legislativni proces pfipravy obou zakon0 bude pokracovat v roce 2018.

2.2 VYHLASKY CNB
CNB je na zakladé zmocnéni definovanych v jednotlivych zakonech opravnéna vydavat provadéci pravni piedpisy ve for-
mé vyhlasek. Pfehled vyhldsek vydanych CNB, které provadéji nové nebo novelizované zékony pro oblast finanéniho
trhu, je uveden nize:

e Vlyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluzeb.

e Vlyhlaska ¢. 309/2017 Sb., o Zaddostech a ozndmeni podle zdkona o podnikdni na kapitalovém trhu.

¢ VVyhldska ¢. 319/2017 Sb., o odborné zpUsobilosti pro distribuci na kapitdlovém trhu.
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e \lyhlaSka ¢. 392/2017 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 163/2014 Sb., o vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a Gvér-
nich druzstev a obchodnikl s cennymi papiry.

e VVyhlaska ¢. 402/2017 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 233/2009 Sb., o zadostech, schvalovani osob a zpUsobu
prokazovani odborné zpUsobilosti, davéryhodnosti a zkusenosti osob, ve znéni pozdéjsich predpisd.

¢ Vlyhlaska ¢. 424/2017 Sb., o informacnich povinnostech nékterych osob podnikajicich na kapitalovém trhu.

¢ Vlyhlaska ¢. 454/2017 Sb., o informacnich povinnostech nékterych osob oprévnénych poskytovat platebni sluzby
nebo vydavat elektronické penize.

e VVyhlaska ¢. 476/2017 Sb., kterou se méni nékteré vyhlasky v souvislosti s ukoncenim dlchodového sporeni.

2.3 VYDANA UREDNI A JINA SDELENI

CNB vydava afedni sdéleni, kterymi informuje Gcastniky finanéniho trhu o svém pfistupu k aplikaci pravnich predpist
a daldich vyznamnych skute¢nostech. V roce 2017 se jednalo o Ufedni sdéleni uvedena v nasledujicim vyctu:

¢ Utedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 20. ledna 2017 ke zpdsobu vypoctu rizikovych vah pro Gcely stanoveni
prispévkl do Fondu pojisténi vkladd.

o Utredni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 11. dubna 2017, kterym se oznamuje uznani odborné zkousky or-
ganizované Vysokou Skolou finan¢ni a spravni, a. s., prokazujici odbornost investi¢niho poradce, jehoZ ¢innost
nezahrnuje derivaty.

e Utedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 24. fijna 2017 k prokazovani odbornych znalosti a dovednosti pro
poskytovani investi¢nich sluzeb odbornou zkouskou vykonanou pfed 3. lednem 2018.

e Ufedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 13. listopadu 2017 o zruseni nékterych Ufednich sdéleni Ceské narodni
banky souvisejicich s pravidly obezfetného podnikani bank, spofitelnich a Uvérnich druzstev, obchodnikd s cenny-
mi papiry a pojistoven a zajistoven.

 Dohledové sdéleni Ceské narodni banky ze dne 28. listopadu 2017 k poskytovani Gvérd doméacnostem, jehoz
smyslem bylo informovat Gvérové instituce o oCekavanich dohledu ohledné nastavenf jejich fidiciho a kontrolniho
systému pro obezfetné poskytovani téchto Gvéra.

CNB poskytovala Gc¢astnikim trhu a vefejnosti téz informace v podobé stanovisek a odpovédi na dotazy v oblasti requ-
lace finan¢niho trhu. V roce 2017 byla uvefejnéna na webovych strankach CNB vykladova stanoviska k aplikaci pravnich
predpist, mimo jiné soubor vykladovych stanovisek (16 témat) spojenych s implementaci MiFID Il / MiFIR a souhrnné
vykladové stanovisko k postup@im pfi nabizeni investic v Ceské republice do alternativnich investi¢nich fond@ z EU. Déle
bylo zodpovézeno vice neZ 500 dotazu k regulaci finan¢niho trhu obdrzenych formou kvalifikovanych dotazi od tcast-
nikd trhu, advokatnich kanceldfi ¢i dotazl od laické verejnosti.

Uplny pfehled platnych vyhlasek, opatfeni obecné povahy, urednich a dalsich sdéleni CNB a stanovisek CNB, tykajicich
se finan¢niho trhu, je uvefejnén a pravidelné aktualizovan na webovych strankach CNB v ¢asti ,Dohled a regulace”.
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Stejné jako v predchazejicich letech i v roce 2017 probihala na Urovni EU intenzivni pfiprava novych predpist v oblas-
ti regulace finan¢niho trhu, coz zahrnovalo zejména pfipravu ramcovych smérnic a nafizeni Evropského parlamentu
a Rady EU, jakoz i provadéci nafizeni Evropské komise. CNB vénovala ndvrhdm unijni legislativy zna¢nou pozornost
a pribézné k nim zpracovavala stanoviska reflektujici jeji ndzorové pozice. V rdmci evropskych organt dohledu (EBA,
ESMA, EIOPA) se CNB Gcastnila pFipravy navrhd technickych norem a obecnych pokynd.

3.1 NARIZENIi A SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY EU

V roce 2017 byly vydany nasledujici nafizeni a smérnice Evropského parlamentu a Rady EU:

¢ Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uve-

fejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice
2003/71/ES. Nafizeni je Gic¢inné od 20. ¢ervence 2017.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. ¢ervna 2017 o fondech penézniho trhu. Nafi-
zeni je uc¢inné od 21. Cervence 2018.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1991 ze dne 25. fijna 2017, kterym se méni nafizeni (EU)
¢. 345/2013 o evropskych fondech rizikového kapitalu a nafizeni (EU) ¢. 346/2013 o evropskych fondech socidlni-
ho podnikdni. Nafizenim se zpfistupniuji tyto fondy spravciim alternativnich investi¢nich fondd a rozsifuje portfolio
zpUsobilych aktiv, do nichZ mohou fondy investovat. Nafizeni je uc¢inné od 18. bfezna 2018.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2395 ze dne 12. prosince 2017, kterym se méni nafizeni (EU)
¢. 575/2013, pokud jde o prechodna opatfeni pro zmirnéni dopadu zavedeni IFRS 9 na kapitdl a pro zachazeni
s nékterymi expozicemi vici subjektlim verejného sektoru denominovanymi v narodni méné kteréhokoli ¢lenského
statu jako s velkymi expozicemi. Tato novela nafizeni CRR obsahuje dvé témata, ktera byla vyjmuta z projednavané
novely CRD/CRR a pfijata samostatné. Institucim je ddna moznost rozlozit si dopad z dotvoreni opravnych polozek
podle IFRS 9 na regulatorni kapital a Upravu limitd pro velké expozice zejména vici vladam clenskych statd, které
nejsou v méné daného c¢lenského statu. Nafizeni je Gcinné od 1. ledna 2018.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2394 ze dne 12. prosince 2017 o spolupraci mezi vnitrostatnimi
orgdny prislusSnymi pro vymahani dodrZzovani pravnich predpis na ochranu zajmu spotrebiteld a o zru3eni narizeni
(ES) ¢. 2006/2004. Nové nafizeni by mélo zavést Ucinnéjsi mechanismy spoluprace mezi ndrodnimi organy dohledu
odpovédnymi za vymahani pravnich predpist EU v oblasti ochrany spotfebitele, jeZ jsou specifikovany v pfiloze
nafizeni. Nafizeni se pouZije ode dne 17. ledna 2020, do té doby bude platit stavajici nafizeni.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2399 ze dne 12. prosince 2017, kterou se méni smérnice
2014/59/EU, pokud jde o poradi nezajisténych dluhovych nastrojd v insolvencni hierarchii. Termin pro transpozici
smérnice je 29. prosince 2018.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2401 ze dne 12. prosince 2017, kterym se méni nafizeni (EU)
¢. 575/2013 o obezfetnostnich poZzadavcich na Uvérové instituce a investi¢ni podniky. Jde o novelu nafizeni CRR
v souvislosti s vyse uvedenym novym nafizenim k sekuritizacim. Zarover je touto novelou implementovan do préava
EU revidovany standard Basel Ill k sekuritizacim. Nafizeni je U¢inné od 1. ledna 2019.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny
rdmec pro sekuritizaci a vytvafi se zvlastni rdmec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuri-
tizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)
¢. 648/2012. Nafizeni je Ucinné od 1. ledna 2019.
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V roce 2017 probihalo projednavani legislativnich navrhd ke snizovani rizik v bankovnim sektoru EU, které Evropska
komise uvefejnila v listopadu 2016. Soucasti jsou navrhy revize stavajicich obezfetnostnich regulatornich pravidel ob-
sazenych ve smérnici CRD IV a nafizeni CRR, revize smérnice o ozdravnych postupech a feSeni krize (BRRD) a nafizeni
zfizujiciho jednotny mechanismus pro fesenf krizi (SRMR). V rédmci CRD IV / CRR se navrhuje pomérné Siroka Uprava,
kterd zahrnuje zejména zmény pravidel pro vypocet kapitalovych pozadavkl k trznimu riziku a k riziku protistrany, zave-
denf zadvazného pakového poméru a ukazatele ¢istého stabilniho financovani jako povinného standardu likvidity, zmény
v pozadavcich na systém Fizeni Urokového rizika, zmény v systému odménovani a Upravu pravidel pro Pilif 2 (proces
dohledu). Hlavni cile ndvrhu zmén BRRD jsou dal3i harmonizace insolvencniho poradi véfitell banky (projedndvani této
Casti jiz bylo ukonceno a zmény byly koncem roku uvefejnény v Ufednim véstniku), harmonizace zavadéni moratoria
na plnéni zavazkd banky a implementace mezindrodniho standardu pro kapitdl a zavazky pouZitelné pri feseni krize
banky (TLAC) v evropské legislativé.

CNB pfi projednévani téchto legislativnich ndvrha Gzce spolupracovala s MF na pfipravé instrukci na jednéni pracovnich
skupin Rady EU, kterych se zastupci CNB rovnéz ucastnili jako pozorovatelé. CNB rovnéZ zajistila zpracovani a prezenta-
ci neformalnich dokumentd (tzv. non-papers) k vybranym regulatornim otazkam. Timto zpUsobem se podafilo v ndvrhu
CRD IV / CRR prosadit jednotnou sadu pravidel pro stabilni financovani (NSFR) s vyfeSenim proporcionality pomoci vy-
kaznictvi, namisto vytvareni zvlastniho systému pro mensi instituce. Obdobné doslo k zapracovani poZadavku na zacho-
vani pravomoci hostitelskych orgdnud pfi odstranovani prekazek ve zpUsobilosti instituci k feSeni krize do ndvrhu BRRD.

Evropskd komise zvefejnila dne 29. ¢ervna 2017 névrh nafizeni o celoevropském osobnim penzijnim produktu (PEPP),
u néhoz v roce 2017 nebyl dokoncen ani proces projednédvani v pracovni skupiné Rady EU. Navrhovand prdvni Uprava
ma za cil polozit zdklady pro ndkladové efektivnéjsi a transparentni trh dobrovolnych penzijnich Uspor spravovanych
v celoevropském méritku, avsak jako doplnék k existujicim narodnim systémam.

3.2 PROVADECI PREDPISY K RAMCOVYM SMERNICIM A NARIZENIM

Mnohé unijni smérnice a nafizeni zavazuji evropské orgdny dohledu (EBA, ESMA, EIOPA) pfipravit regulacni a provadéci
technické normy, které jsou nasledné vydany Evropskou komisi ve formé pfimo Ucinnych nafizeni. Obdobné obsahuji
smérnice a nafizeni zmocnéni pro Evropskou komisi k vydani nafizeni v prenesené pravomoci, ke kterym evropské
organy dohledu zpracovavaji technické rady. CNB se v ramci evropskych organd dohledu aktivné zapojila mimo jiné
do pfipravy ndsledujicich provadécich predpisl:

Provadéci predpisy ke smérnici a nafizeni o trzich finanénich nastroja (MiFID Il, MiFIR)
* Nafizeni Komise (v pfenesené pravomoci) vyhlasend v Ufednim véstniku EU v roce 2017 (celkem 2), kterymi se
upravuji organiza¢ni pozadavky a provozni podminky investi¢nich podnikd, transparentnost, komprese portfolia
a dohledova opatfeni v oblasti zdsaht u produktd a pozic.

Smérnice Komise (v pfenesené pravomoci) vyhladend v Urednim véstniku EU v roce 2017, ktera stanovi pozadavky
na ochranu financ¢nich nastroji a penéznich prostfedk zakaznikl, povinnosti pfi fizeni produktd a pravidla vzta-
hujici se na poskytovani nebo pfijimani poplatkd, provizi nebo jinych penéznich &i nepenéznich vyhod.

Nafizeni Komise (regula¢ni technické normy) vyhlasena v Ufednim véstniku EU v roce 2017 (celkem 32) upravujici
pozadavky na transparentnost pro obchodni systémy a investi¢ni podniky v souvislosti s finan¢nimi ndstroji, pfiji-
mani k obchodovani a pozastaveni obchodovani s finan¢nimi néstroji, urceni trhu vyznamného z hlediska likvidity,
povinnost provadét clearing derivatl obchodovanych na regulovanych trzich, hlaseni obchodt a informace ozna-
mované investi¢nimi podniky a organizatory trhu, uplatfiovani limitl pozic na komoditni derivaty, urceni ¢innosti
povazované za doplrikovou k hlavni podnikatelské cinnosti, povolovani investi¢nich podnik( a poskytovateld slu-
Zeb hlaseni udajl, organizacni pozadavky na obchodni systémy, poskytovatele sluzeb hldseni udajd a investi¢ni
podniky zabyvajici se algoritmickym obchodovanim a vyménu informaci mezi pfislusnymi orgdny v rdmci spolu-
prace pfi ¢innostech dohledu.
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* Nafizeni Komise (provadéci technické normy) vyhlasena v Urednim véstniku EU v roce 2017 (celkem 9), ktera
stanovi standardni formulare, Sablony a postupy pro konzultace a ujednéni o spolupraci mezi pfislusnymi organy
dohledu pfi udélovani povoleni k ¢innosti, nabyti kvalifikované Ucasti a vykonu dohledu a pro predéavéani informaci
a oznameni podle smérnice MiIFID II.

Provadéci predpisy ke smérnici o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II)
¢ Nafizeni Komise (v pfenesené pravomoci) 2017/1542, kterym se méni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
2015/35, pokud jde o vypocet regulatornich kapitalovych pozadavkd pro nékteré tfidy aktiv pojistoven a zajisto-

ven (infrastrukturni spole¢nosti).

* Nafizeni Komise (technické normy) vyhlaiena v Ufednim véstniku EU v roce 2017 (celkem 6), kterymi se stanovi
informace pro vypocet technickych rezerv a priméarniho kapitélu, pro vykazovani a sablony pro predkladani infor-
maci orgdndm dohledu.

Provadéci pfedpisy ke smérnici a nafizeni o obezretnostnim dohledu nad uvérovymi institucemi a investic-
nimi podniky (CRD IV / CRR)

* Nafizeni Komise (regula¢ni technické normy) vyhlasena v Ufednim véstniku EU v roce 2017 (celkem 4), kterymi se
upravuje zvefejnovani zatizenych a nezatizenych aktiv, upresnuji dalsi objektivni kritéria pro uplatnénf preferencni
sazby odtoku nebo pfitoku likvidity na nevycerpané preshrani¢ni Uvérové nebo likviditni pfisliby ve skupiné ¢i in-
stitucionalnim systému ochrany, dodatecny odtok likvidity odpovidajici potfebam kolaterélu, ktery je vysledkem
dopadu nepfiznivého trzniho scénafe na derivatové transakce instituce a upfesruji podminky pro povolenf vyjimky
tykajici se udaju.

* Nafizeni Komise (provadéci technické normy) vyhladena v Ufednim véstniku EU v roce 2017 (celkem 4) o prodlou-
Zeni prechodnych obdobi tykajicich se kapitdlovych pozadavkd pro expozice vic¢i Ustfednim protistrandm a zmé-
nach ohledné sablon, pokynd a poddvani zprdv instituci pro Gcely dohledu.

Provadéci predpisy k nafizeni o OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaji (EMIR)

* Nafizeni Komise (regula¢ni technické normy) vyhlasena v Urednim véstniku EU v roce 2017 (celkem 3), kterymi se

méni ujednani o nepfimém clearingu, Ihdta pro splnéni povinnosti clearingu v pfipadé nékterych smluvnich stran
obchodujicich s OTC derivaty a seznam subjektl vynatych z pasobnosti nafizeni EMIR.

Provadéci predpisy k nafizeni o zlepseni vyporadani obchod(i s cennymi papiry v EU a centralnich depozitarich
cennych papirt (CSDR)

* Nafizeni Komise (regulacni technické normy) vyhldsena v Urednim véstniku EU v roce 2017 (celkem 4) upravujici
povolovani, dohled a provozni poZadavky kladené na centralni depozitafe cennych papir, obezfetnostni poza-
davky na centralni depozitafe cennych papird a urcené Uvérové instituce poskytujici bankovni dopliikové sluzby,
parametry pro vypocet penézitych sankci za selhani vypofadani a ¢innosti centralnich depozitar v hostitelskych
¢lenskych statech a obsah zprav o internalizovaném vyporadani.

* Nafizeni Komise (provadéci technické normy) vyhlasena v Urednim véstniku EU v roce 2017 (celkem 2), ktera sta-
novi standardni formuldfe, vzory a postupy pro povolovani, provéfovani a vyhodnocovani centrédlnich depozitarl
cennych papirQ, pro spolupraci organt domovského a hostitelského ¢lenského statu, pro konzultaci orgadnd, které
se podileji na udélovani povoleni poskytovat bankovni dopliikové sluzby a vzory a postupy pro poddvani zprav
a predavani informaci o internalizovaném vyporadani.
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Provadéci predpisy k nafizeni o sdélenich klicovych informaci o strukturovanych retailovych investi¢nich
produktech a pojistnych produktech s investicni sloZzkou (PRIIPs)
* Nafizeni Komise (regula¢ni technickd norma) vyhlasené v Ufednim véstniku EU v roce 2017, kterym se stanovu-
je zpUsob prezentace, obsah, kontrola a Upravy sdélenf klicovych informaci a podminky pro splnéni pozadavk
na poskytnuti téchto sdéleni.

3.3 OBECNE POKYNY

Za Ucelem zajisténi jednotného uplatriovani prava EU jsou vyjma technickych norem vytvareny také obecné pokyny.
Prestoze jsou obecné pokyny vydavany evropskymi organy dohledu (EBA, ESMA, EIOPA) jako pravné nezdvazné akty,
narodni organy dohledu a ucastnici finan¢niho trhu by méli vynalozit veskeré Gsili, aby se témito pokyny fidili. Narodni
organy dohledu ovsem mohou pfislusny evropsky orgadn dohledu informovat, Ze se pokyny nefidi nebo nehodlaji fidit,
a uvést své davody. CNB se v ramci struktur evropskych organt dohledu tcastnila pfipravy fady navrh obecnych poky-
nd, které se tykaly napfiklad smérnic MiFID Il, CSDR ¢i CRD IV. V roce 2017 bylo vydano celkem 22 obecnych pokynd.

Pouze v jednom pfipadé CNB informovala, Ze se obecnymi pokyny hodl4 Fidit pouze ¢astecné. Jednalo se o spole¢né
pokyny k obezfetnostnimu posuzovani nabyvani nebo zvysovani kvalifikovanych Gcasti ve finan¢nim sektoru, kde CNB
nesouhlasila s pouzitim multiplika¢ni metody pfi vypoctu nepfimého podilu, kterd na rozdil od metody kontroly neu-
mérné rozsifuje okruh posuzovanych osob.

Dalsi informace o pfipravé obecnych pokynt a technickych norem jsou uvedeny v kapitole 5. Mezinarodni spoluprace.
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Zakon ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, povéfuje CNB vykonem dohledu nad tuzemskym finan¢nim trhem. Role
organu dohledu zahrnuje zejména provadéni dohledu na délku i realizaci kontrol na misté u subjektd finan¢niho trhu
podléhajicich platné regulaci, dohliZzeni na postupy provadéné témito subjekty v praxi, jakoz i realizaci vykonu dohledu
nad infrastrukturou kapitélového trhu. Dohledové aktivity CNB zahrnuji rovnéz licenéni, schvalovaci a povolovaci ¢in-
nosti, a to v¢etné formulaci doporuceni pro dohlizené subjekty, stanovovani napravnych opatfeni a uplatfiovani sank-
ci'?. V nasledujici kapitole jsou uvedeny zakladni informace o vykonu dohledu CNB se zohledn&nim specifik jednotlivych
sektord finan¢niho trhu.

4.1 DOHLED NAD UVEROVYMI INSTITUCEMI

Dohled nad uUvérovymi institucemi zahrnuje dohled nad bankami, pobockami zahrani¢nich bank domicilovanych jak
v zemich EU, tak i mimo né, stavebnimi spofitelnami a spofitelnimi a Uvérnimi druzstvy (druzstevnimi zaloznami). Hlav-
nim cilem vykonu dohledu je pfispivat k zajisténi a udrzeni stability Gvérovych instituci, a tim i sektoru jako celku. V sou-
ladu s timto cilem dohled CNB aplikuje rizikové orientovany pfistup s ddrazem na v€asnou identifikaci rizik. Na zakladé
pribézného vyhodnocovani kvalitativnich i kvantitativnich informaci o jednotlivych Uvérovych institucich i sektoru jako
celku, veetné jeho dil¢ich segmentt, CNB aktivné reaguje na zmény jednotlivych rizikovych faktord. Zaméreni ¢innosti
dohledu se pak pribézné a dle potfeby operativné upravuje, aby reflektovalo vyznamna identifikovana rizika a dohled
tak pfijimal adekvatni opatfent.

4.1.1 Licencni, schvalovaci a povolovaci ¢innost

Ceska narodni banka ke konci roku 2017 vykonavala dohled nad 23 tuzemskymi bankami (v¢etné péti stavebnich spo-
fitelen) a 10 druzstevnimi zaloZznami. V omezeném rozsahu téz dohliZzela na 23 pobocek bank ze zemi EU, resp. EHP.
Na pocatku roku doslo k transformaci druzstevni zalozny Creditas na banku. Nové byla po ziskani bankovni licence
uvedena na Cesky trh pobocka ¢inské banky (pobocka z tzv. tfeti zemé) Industrial and Commercial Bank of China Limi-
ted, Prague Branch.

Tab. A.1 - Vyvoj poctu subjektt v sektoru uvérovych instituci

Stav k 31. 12. 2016 Pfirastek v roce 2017 Ubytek v roce 2017 Stav k 31. 12. 2017
Banky " 22 1 0 23
Pobocky zahrani¢nich bank z EU/EHP 23 2 2 23
Pobocky zahrani¢nich bank z tfetich zemi 0 1 0 1
Druzstevni zalozny 11 0 1 10
Uvérové instituce celkem 56 4 3 57

i) Z toho pét stavebnich sporitelen.

17 Sank¢ni ¢innost zahrnuje prosetfovani podnétt k zahajeni a rozhodovéni o zahéjeni spravniho fizenti, jejich vedeni, v¢etné ukladani pokut ¢i opatfeni k naprave,
pfipadné odnéti povoleni k ¢innosti nebo zruseni registrace. Sank¢ni spravni fizeni jsou vedena i se subjekty, které poskytuji na finan¢nim trhu sluzby bez
prislusného povoleni. Viyroky pravomocnych rozhodnuti, resp. celd pravomocna rozhodnuti z vétsiny oblasti finan¢niho trhu, jsou podle zdkona zvefejnéna
na webovych strankach CNB v ¢asti ,Dohled a regulace”. Sanké¢ni opatfeni ulozend pojistovacim zprostfedkovateltim se zapisuji do Registru pojistovacich
zprostiedkovatell.
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Tab. A.2 - Pocty spravnich fizeni v sektoru uvérovych instituci

Pocet vedenych spravnich

= Prechazejicich z roku 2016 Zahajenych v roce 2017 Ukoncenych v roce 2017  Prechazejicich do roku 2018
fizeni v roce 2017

31 7 24 21 10

Z vyse uvedenych spravnich Fizeni se neceld ¢tvrtina tykala regulatornich souhlasd pro vykon funkce ¢lena orgénu v zalozné.

Z vyznamngjsich spravnich Fizeni je tfeba zminit, Ze v prosinci roku 2017 byla podédna dalsi, v poradi jiz tfeti Zadost
o transformaci druzstevni zdlozny na banku. Raiffeisenbank a.s. byl udélen pfedchozi souhlas k uzavieni smlouvy
ke koupi Ceské ¢asti ZUNO BANK AG, kterd splynula s touto ¢eskou bankou. Raiffeisenbank a.s. byl také vydan souhlas
k nabyti kvalifikovanych ucasti 21 Zadateldm ze skupiny Raiffeisen. J & T BANKA, a.s., obdrZela souhlas k uzavfeni
smlouvy ke koupi ¢asti obchodnika s cennymi papiry ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.

4.1.2 Dohled na dalku

Mezi zakladni ¢innosti dohledu na dalku nad Uvérovymi institucemi patfila i v roce 2017 kontrola dodrzovani pravidel
obezretného podnikani, pravidelné vyhodnocovani financni situace a sledovani dalsich relevantnich kvalitativnich infor-
maci. Cilem cinnosti dohledu na délku bylo priibézné vyhodnocovani rizikového profilu jednotlivych subjektd. Prioritou
zlstala rovnéz uzka spoluprace dohledu s ostatnimi partnerskymi dohledovymi organy v zahranici.

Nejvyznamnéjsi ¢ast dohledovych zdrojd byla v souladu s aplikaci rizikové orientovaného pfistupu k vykonu dohledu
(stejné jako v letech pfedchazejicich) vénovéana systémové vyznamnym institucim. Pfi vykonu dohledu v&novala CNB
pozornost i vyvoji hospodareni subjektd s kratsi historii plsobeni na trhu, mensim subjektdm s vyznamnou rdstovou
dynamikou ¢i tuzemskym skupindm se specifickym obchodnim modelem a/nebo rizikovéjsim profilem. Sektor druzstev-
nich zalozen byl i pres svaj maly trzni podil také prabézné monitorovan.

Vychozim zdrojem informaci pro vykon dohledu byly jednotlivymi subjekty pravidelné zasilané vykazy a hlaseni na in-
dividuaInim i konsolidovaném zakladé. Nékterym subjektdm byla v pfipadé identifikace urcitého rizikového faktoru
uloZena mimoradna vykazovaci povinnost pro potfeby intenzivnéjsiho sledovani daného rizika. Kromé pravidelnych
vykazl byly k prabéznému hodnocenf vyvoje subjektl a trhu vyuzivany informace zjisténé v ramci kontroly na misté
a dale informace z jinych zdrojt, napf. vyro¢nich a auditorskych zprav, vefejnych prezentaci ¢i tiskovych zprav subjektu.
Vyznamny zdroj informaci pfedstavovala rovnéz pravidelna jednani s pfedstaviteli Gvérovych instituci k aktudlnim vy-
sledk@m, rizikim bankovniho podnikani, strategickym zamérd&m ¢i obchodnim plandm, konajici se obvykle ve Ctvrtletni
¢i pololetnf frekvenci.

Zakladnim analytickym ndstrojem vyuZzivanym v ramci dohledu na dalku bylo provadéni pravidelnych komplexnich analyz
finan¢ni situace jednotlivych subjektl i celého sektoru. V mési¢ni frekvenci bylo u Gvérovych instituci sledovano dodrzo-
vani limitd obezfetného podnikani a vyvoj zakladnich finan¢nich ukazatell (pfedevsim vyvoj Uvérového portfolia (kate-
gorizace, tvorba opravnych polozek, hodnota zajisténi), ziskovost, dostate¢na kapitalova vybavenost a likviditni situace).
Mési¢né byly také vyhodnocovany tzv. signdini informace, které pomahaji v¢as identifikovat pfipadné negativni trendy
ve vyvoji finan¢nich ukazatelt. Ctvrtletné byla dale zpracovavana komplexni analyza vyvoje sektoru uvérovych instituci.

PFi vykonu dohledové ¢innosti CNB rovnéz pribézné sledovala situaci matefskych skupin a analyzovala vnitroskupi-
nové transakce.

V ramci procesu pfezkumu a vyhodnoceni (tzv. proces SREP) CNB pravidelné zpracovava komplexni hodnoceni riziko-
vého profilu jednotlivych Uvérovych instituci. Vychodiskem pro stanoveni rizikového profilu je kvantitativni i kvalitativni
posouzeni rozsahu rizikové expozice Uvérovych instituci vici jednotlivym typdam rizik a hodnoceni Urovné systému Fizeni
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rizik a kvality kontrolniho prostfedi uvnitf instituce. Zakladem procesu SREP tak bylo i v roce 2017 sledovani klicovych
indikatorl, analyza obchodniho modelu, hodnoceni Fidicich a kontrolnich mechanismi v dané instituci, hodnoceni rizik
pro kapital a hodnoceni rizik likvidity a financovani. V rdmci procesu SREP stanovila CNB viem Gvérovym institucim
v souladu s regulatornimi pravidly dodatec¢né kapitalové pozadavky v ramci Pilite 2.

CNB ve spolupraci s vybranymi bankami pokrac¢ovala i v roce 2017 ve spole¢ném projektu zatéZového testovani bank.
Frekvence provadéni spole¢nych zatéZovych testl byla zachovdna na Urovni roku pfedchoziho, tj. ro¢ni testovani na da-
tech ke konci daného roku, a Ucastnilo se ho deset nejvétSich tuzemskych bank, které dohromady predstavuji 75 %
aktiv bankovniho sektoru CR. Obdobné jako v roce 2016 bylo kromé Gvérového rizika testovano také urokové riziko
investi¢niho portfolia bank. Agregované vysledky zatézovych test potvrdily dobrou odolnost tuzemskych bank, jejich
kapitalova prfimérenost se i v nepfiznivém scénafi udrzela s dostate¢nou rezervou nad regulatornim minimem. Vedle
téchto tzv. ,bottom up test(” provedla CNB zatézové testovani viech subjektd bankovniho sektoru (tzv. ,top down”
testy), jejichZ vysledky byly zveFejnény na webovych strankach CNB.

CNB v minulém roce rovnéz hodnotila kvalitu zpracovanych ozdravnych pland a jejich soulad s pozadavky smérnice
BRRD, resp. zdkonem o ozdravnych postupech a feSenf krize na finan¢nim trhu. Ke konci roku 2017 jiz vétSina ozdrav-
nych pldnd spliiovala pozadavky vyplyvajici z platné legislativy. CNB prosazuje v ramci kolegii organt dohledu pozada-
vek, aby ozdravné plany vyznamnych tuzemskych bank byly v dostate¢né mite detailu rovnéz integrovany do skupino-
vych ozdravnych planl evropskych bankovnich skupin.

Banky se stale intenzivnéji zabyvaji problematikou kybernetické bezpecnosti, a to jak s ohledem na nadéle narUstajici
pocet a sofistikovanost hackerskych utokd, tak v souvislosti s novymi technologiemi, které jsou bankami a klienty stale
vice vyuzivany. Tato oblast je rovnéz predmétem zvysené pozornosti dohledu, napfiklad pfi pfilezitosti narlstajiciho
zajmu bank o vyuzivani cloudovych feseni externich dodavatell a rozsahlejsiho outsourcingu.

Dynamicky se ménici regulatorni prostfedi, kterému se banky musi pfizpGsobit, na n&, a pfenesené i na dohled CNB,
klade vysoké naroky. Banky v roce 2017 vénovaly znacnou pozornost implementaci smérnice PSD 2 (Uc¢inné od ledna
2018 prostrednictvim nového zdkona o platebnim styku), kterd by v budoucnu méla prinést podstatné zmény do fungo-
vani bank. Vyznamné kapacity bank i CNB byly rovn&z vénovény projektdm v souvislosti s pfipravou na novy vykazovaci
Ucetni rdmec IFRS 9, ktery po svém zavedeni bude mit zna¢né dopady na zafazeni expozic do stupnd Uvérové kvality
a vypocet pfislusnych opravnych poloZek. Zna¢nd ¢ast zdroji a kapacit bank (i nebankovnich obchodnikl s cennymi
papiry) byla rovnéz vycerpana implementaci vykaznictvi podle MiFID Il / MiFIR. CNB v prébé&hu roku fesila predpokladané
dopady s jednotlivymi bankami jak individualné, tak i v rdmci vlastniho celoplo3ného 3etfeni.

V poslednich letech bylo rovnéz mozné pozorovat vyznamny nardst objemu Gvér( poskytnutych domdacnostem, zejména
diky pFiznivym ekonomickym podminkadm. Z tohoto dévodu dohled Ceské narodni banky uvérové instituce informoval,
Ze predevsim v obdobich zrychleni tempa rdstu celkové zadluZzenosti domacnosti a zvysujicich se makroekonomickych
rizik (v¢etné roztaceni spirdly mezi cenami nemovitosti a objemy Gvérd na jejich pofizeni) zintenziviuje svij dohled nad
poskytovanim téchto uvérd. V této souvislosti dohled CNB publikoval i Dohledové sdéleni ¢. 1/2017 k poskytovani tvér
domacnostem Gvérovymi institucemi, jehoZ prostiednictvim CNB informuje Gvérové instituce o tom, jak postupuje pfi
posuzovani funkcnosti a efektivnosti Fidiciho a kontrolni systému Gvérové instituce, aby byl zajistén zdravy a udrzitelny
vyvoj téchto Uvérd a aby nedochdzelo k nepfiméfenému zvySovani rizik Uvérovych instituci v ddsledku rozvolfovani
Uvérovych standardd.

V sektoru druZstevnich zalozen vénoval dohled CNB s ohledem na ¢etnost identifikovanych nedostatk( nadale zvysenou
pozornost zejména oblasti kategorizace Uvérového portfolia, dostate¢nosti tvorby opravnych polozek, financovani eko-
nomicky spjatych skupin, dodrzovani regulatornich limitt, pdvodu kapitélu druzstevnich zélozen, vyuzivani outsourcin-
govych sluzeb a také dodrzovani pravidel odborné péce, zvlasté v ramci poskytovani depozitnich produktd. V prabéhu
roku se CNB zamé¥ila rovnéz na pfipravenost zéloZen na pozadavky novely zékona o spofitelnich a Uvérnich druzstvech
Ucinnych od 1. ledna 2018.
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CNB se v ramci dohledu na dalku rovnéz zabyvala mimo jiné posuzovanim odborné zpdsobilosti a ddvéryhodnosti osob
navrhovanych na funkce vedoucich zaméstnancd bank, provadéla schvalovani externich auditort bank a druzstevnich za-
loZen, seznamu akcionard pro Ucely konanf valné hromady bank ¢i zahrnuti mezitimniho zisku do regulatorniho kapitalu.

PFi dohledu na dalku se CNB v roce 2017 zamé¥ila u Gvérovych instituci rovnéz na dodrzovani pravidel odborné péce
a ochranu spotrebitele. Dohled v oblasti odborné péce vychazi ze sektorovych zdkon, které upravuji ¢innosti Uvérovych
instituci.’® Dale dohled odborné péce fesi i to, zda Uvérové instituce postupuji v souladu s daldimi zdkony (napf. obcan-
sky zékonik ve vztahu ke smlouvam s klienty, ob¢ansky soudni Fad a exekucni fad ve vztahu k exekucim apod.), ze kte-
rych dvérovym institucim vyplyvaji dalsi povinnosti. V téchto pfipadech je pfedmétem dohledu odborné péce posouzent,
zda maji Uvérové instituce nastaveny vnitfni postupy v souladu s témito zdkony, resp. zda jsou schopny poskytovat svym
klientdm sluzby s nalezitou odbornou péci. V pfipadé ochrany spotfebitele dohled prosetfuje, zda se Uvérové instituce
nedopoustéji svym jednanim nekalych obchodnich praktik vici spotfebiteldm ve smyslu zédkona o ochrané spotfebitele.

Pri vykonu dohledu v oblasti odborné péce dohled prosetfuje mozné protipravni jednani konkrétnich uvérovych instituci,
o kterych se dozvi na zakladé podani vefejnosti nebo internich podnétd od ostatnich Utvard v ramci CNB, nebo vyzyva
viechny Uvérové instituce k predlozeni podkladl tykajicich se konkrétnich oblasti, a to v ramci tzv. tematickych 3etfeni.

V roce 2017 se vykon dohledu na dalku nad Uvérovymi institucemi v rdmci tematickych Setfeni zaméfil na postupy bank
a druzstevnich zaloZen pfi feSeni neautorizovanych platebnich transakci podle zédkona o platebnim styku a dale na do-
drZovéni nafizeni o mezibankovnich poplatcich. V ramci setfeni CNB upozornila nékteré Gvérové instituce na dil¢i nedo-
statky v jejich ¢innosti a postupech ve spojeni s neautorizovanymi platebnimi transakcemi. Na zakladé téchto upozornéni
byly nésledné nedostatky pfislusnymi Gvérovymi institucemi napraveny. V zévéru roku 2017 se CNB zacala systematicky
vénovat postuplm bank a druzstevnich zaloZen pfi navrhovani zmén rdmcovych smluv podle zdkona o platebnim styku
a postuptm v souvislosti s pfikazanim pohledavky z G¢tu povinného v ramci soudniho vykonu rozhodnuti ¢i exekuce.

Dohled na dalku nad Gvérovymi institucemi zahrnuje i oblast odborné péce pfi poskytovani investi¢nich sluzeb. Vedle
standardni kontroly informacnich povinnosti a provéfovani podani verejnosti probihala v roce 2017 komunikace s ban-
kami, které maji povoleni CNB k poskytovani investi¢nich sluzeb, ohledné pfizplsobeni se pozadavkam vyplyvajicim
ze smérnice MiFID II.

Soucasti vykonu dohledu na dalku nad Gvérovymi institucemi je rovnéz dohled nad vykonem ¢innosti bank v roli de-
pozitadfl investi¢nich fondd, a to predevsim z divodu nezastupitelné Ulohy depozitare, kterd spocivd v kazdodenni
kontrole, monitorovani a evidovani majetku a penéznich prostfedkl investi¢nich fondd. Jelikoz depozitdf v ramci vyko-
nu své funkce zajistuje ochranu prav a opravnénych zajmu investord investi¢nich fondd, je dalezité, aby byla kontrola
depozitafe spravné nastavena a pIné funkeni. CNB proto i v prabéhu roku 2017 pokracovala v dohlizeni na dodrzovani
povinnosti depozitarl vyplyvajicich z ndrodni i evropské legislativy. S depozitafi bylo komunikovdno zejména ohledné
pravidel pro kontrolu ocefiovani investi¢nich nastrojd v portfoliich fondd. Pozornost byla téZ vénovéana postuplm de-
pozitadfl v souvislosti se zakonnym poZadavkem na oddéleni majetku u SICAV bez podfondd, které od 1. ¢ervna 2017
musi povinné evidovat oddélené majetek a dluhy z investi¢ni ¢innosti od ostatniho jméni fondu.

4.1.3 Kontroly na misté

V prabéhu roku 2017 byla v sektoru Uvérovych instituci realizovana jak komplexni, tak detailnéji zamérend kontrolni
Setfeni. V bankdch bylo v roce 2017 provedeno celkem 13 kontrolnich Setfeni, z nichz ¢tyfi byla Setfenimi komplexni
povahy. Ostatni provedend kontrolni Setfeni byla dil¢iho charakteru. V druzstevnich zéloZznach se uskutecnila tfi kon-
trolni Setfeni, z toho jedno komplexniho charakteru. Pfehled oblasti, na néz se kontrolni Setfeni zaméfila, je uveden
v tabulce A.3.

18V této souvislosti se primdrné jednd o zakon o bankéch, zakon o stavebnim spofenti, zakon o spofitelnich a Gvérnich druzstvech, zékon o platebnim styku.
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Tab. A.3 - Zaméreni kontrolnich Setfeni v tvérovych institucich v roce 2017

el Poskytovani Poskytovani Systém
Icaap Uverove rizika, o niho investitnich TUZIKO  \nipn Operacni Rizika oo eer ogqmanovany SmEnarenska
riziko  vcetné = likvidity riziko  IS/IT Cinnost
styku sluzeb kontroly
IRRBB
Banky 4 6 5 4 3 4 3 3 4 4 5 3
Druzstevni zélozny 1 1 1 1 0 1 1 0 0 3 0 0

Kontroly Fizeni uvérovych rizik

V oblasti fizeni Uvérového rizika bylo realizovano 3est kontrol v bankdch a jedna kontrola druzstevni zaloZny. Ve v3ech
pripadech se kontroly zaméfovaly na dodrZovani obezfetnostnich pravidel plynoucich z regulatornich predpistd, zejmé-
na ve vazbé na nastaveni fidictho a kontrolniho systému a systému Fizeni rizik v institucich. Vyssi mira pozornosti byla
nadale vénovana zejména kontrole nemovitostniho financovani, a to s ohledem na pretrvavajici vyznamny rdst tohoto
segmentu Uvérového trhu. Kromé hypotecnich a developerskych Uvérl se jedna také o projektové, akvizi¢ni a exportni
financovani, u kterého nemovitosti zpravidla slouzi jako podstatna ¢ast zajisténi Gvéru. Tam, kde to bylo relevantni,
kontrolni tym také vyhodnocoval naplhovani napravnych opatfeni z prfedchozich kontrol a posuzoval, zda je pfistup
instituci k pokrocilym metoddm Fizeni Uvérového rizika v souladu s regulatornimi normami.

Kontrolami identifikované nedostatky se co do svého rozsahu, charakteru a miry zavaznosti mezi jednotlivymi institu-
cemi vyrazné lisily. Jako pfiklady nejcastéji zjiSténych nedostatkl u kontrolovanych osob Ize uvést pochybeni v procesu
posuzovani Uvéruschopnosti klientl, zejména pak ze sektoru domacnosti, kdy bylo v nékterych pripadech (zejména
v segmentu poskytovani nezajisténych spotrebitelskych Uvérl) zjisténo nedostatecné obezfetné nastaveni zplsobu
posuzovani prijmové a vydajové situace klienta, resp. jeho domdcnosti. V rdmci snahy o co nejrychlejsi a nejefektivné;si
zpUsob poskytovani téchto Gvérd instituce vyuZivaji automatizované postupy posuzovani a schvalovani téchto dveéra,
které vsak v urcitych pripadech nedokdzou identifikovat specifickou situaci jednotlivych klientl a nedostatecné tak
vyhodnocuji jejich Uvéruschopnost.

Opakované byly identifikovany také nedostatky v oceriovani a v evidenci pfijatého zajisténi. Mezi nejcastéji zjiSténé ne-
dostatky tohoto typu patfily akceptace starych ocenéni zastavovanych nemovitosti (napf. pfi refinancovani hypotecnich
uvért), nedostatecné provadéni ¢i neprovadéni pravidelného precenovani portfolia nemovitosti drzenych jako zastava
poskytnutych Gvérl, opomenuti vysoké korelace hodnoty nékterych zajisténi s Gvérovou kvalitou dluznika ¢i nedosta-
tecné sledovani pojisténi pfijatych zastav.

V nékterych pfipadech bylo zjiSténo nedodrzovani pravidel v oblasti kategorizace pohleddvek, ac¢koliv pocet téchto pfi-
padl se i s ohledem na pfiznivou ekonomickou situaci relativné snizil. Ve zminénych pfipadech byla pravdépodobnost
splaceni pohledavky hodnocena nikoli na zakladé schopnosti klienta splacet tento Uvér ze svych vlastnich zdrojd, nybrz
s pfihlédnutim ke zdrojim pochéazejicim ze zajisténi (jako je napfiklad podpora matefskych, resp. jinych spole¢nosti ze
skupiny klienta). Kontrolované osoby v téchto pfipadech nehodnotily poskytnuté Gvéry jako pohleddvky se selhanim.

Dale byla zjiSténa pochybeni tykajici se nedostatecné role Utvard fizeni rizik v ramci Fidiciho a kontrolniho systému bank
a druZstevnich zédloZen (jakoz i pozadavku na oddéleni neslucitelnych funkci). Nadale se relativné opakované objevovaly
nedostatky v posuzovani a evidenci ekonomicky spjatych skupin osob (napf. nedostate¢né vyhodnocovani vazeb z titulu
obchodnich vztahl mezi subjekty). V oblasti vymahani pohleddvek byly ¢asto shledany nedostatky v nastaveni povin-
nych pravidel pro pfevod pohleddvky do spravy Utvaru vymahani, pfipadné neexistence strategie vymahani.

S ohledem na charakter, rozsah a miru zdvaznosti zjisténi byly kontrolované osoby vyzvany k napravé a pravidelnému
informovani o pfijatych napravnych opatfenich, popf. s nimi bylo zahajeno sank¢ni fizeni s cilem ulozit povinnost pfi-
jmout ndpravné opatfeni k odstranéni zjisténych nedostatkd.
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Kontroly systému vnitfné stanoveného kapitalu (ICAAP)

V roce 2017 bylo provedeno pét kontrol na misté (Ctyfi v bankdch, jedna v druZstevni zdlozné), jez byly zaméreny
na posouzeni systému vnitfné stanoveného kapitdlu (ICAAP). Nejcastési zjisténé nedostatky se tykaly ovéfeni a konzis-
tence pouzitych predpoklad, zplsobu pldnovéni, neadekvatni kvantifikace rizika koncentrace a nedostatkd v konceptu
zatéZového testovani (napf. neprovadéni zatéZzovych testl na Grovni regulovaného konsolida¢niho celku nebo nezahr-
nuti vsech materidlnich rizik). Zjisténé nedostatky nicméné neohrozily schopnost kontrolovanych bank a druZstevnich
zaloZen kryt vnitfné stanovené kapitalové pozadavky dostupnym kapitalem. Na zakladé vysledkd kontroly byly kontro-
lované osoby vyzvany k napravé zjisténych nedostatkd. Odstrafiovani zjisténych nedostatkl je na zakladé pravidelnych
informaci od kontrolovanych osob ze strany CNB priibézné sledovéno.

Kontroly v oblasti Fizeni trznich rizik

V roce 2017 bylo fizeni trznich rizik formou kontrol na misté provéfeno v péti bankach a jedné druZstevni zalozné.
Shledané nedostatky se tykaly zejména kalkulace Urokového rizika investi¢niho portfolia, nedostate¢né nebo absen-
tujici kontroly trzni konformity cen, vypoctu dodatecné Upravy ocenéni (AVA) a interniho auditu. Zjisténé nedostatky
nicméné neohrozily finan¢ni situaci a kapital kontrolovanych subjektd ani schopnost fidit toto riziko.

Predmétem kontroly u péti bank a jedné druzstevni zalozny bylo regulatorni vykaznictvi v oblasti rizik spjatych s ob-
chodovanim na financnich trzich. Nedostatky byly objeveny zejména v souvislosti s hldSenim o Urokovém riziku, pfi
vykazovani cennych papir( a derivatd a pfi vypoctu kapitdlovych pozadavkd k obecnému a specifickému drokovému
riziku, riziku protistrany a riziku Gvérové upravy ocenéni (CVA). CNB vyzvala kontrolované instituce k napravé kontrola-
mi identifikovanych nedostatkl, pficemz jejich odstrafiovani je pribézné sledovano.

Kontroly v oblasti rizika likvidity

Rizeni rizika likvidity bylo v ramci kontrol na misté provéfeno ve ¢tyfech bankéch a jedné druzstevni zélozné. V této
oblasti se nejvice nedostatkl tykalo nedostatec¢né nebo nejednoznacné definice akceptované miry rizika (,rizikového
apetitu”) a vzajemné nekonzistence jednotlivych prvkl systému Fizeni rizika likvidity. Mezi dal$i nedostatky patfilo sta-
noveni limitd, které nereflektovaly rizikovy profil instituce, nastaveni zadtéZovych scénard, které nedostatecné zohled-
novaly relevantni rizikové faktory, ¢i sestaveni pohotovostnich pland, aniz by byly provadzany se zatézovym testovdnim
a mély definované relevantni indikdtory mimoradnych udalosti. Zjisténa pochybeni pfesto neohrozila schopnost kontro-
lovanych subjektt ridit riziko likvidity. Kontrolované osoby byly vyzvany k odstranéni zjisténych nedostatk( a k pravidel-
nému informovani o pijatych napravnych opatfenich. PInéni ndpravnych opatienf je ze strany CNB prabézné sledovéno.

V oblasti regulatorniho vykaznictvi k riziku likvidity, v rdmci kterého bylo ovéfovano vykazovani ukazatele likvidniho
kryti (LCR) a dopliikovych ndstrojl pro sledovani likviditni pozice (AMM) ve tfech bankdach a jedné druZstevni zalozng,
patfila k vyznamnéjsim nedostatklim absence analyz stability depozit a nevykazovani ukazatele na konsolidované bazi.
V ostatnich pfipadech se jednalo o nedostatky formalniho charakteru bez materidlniho dopadu na vykazované hodnoty.

Kontroly systéma vnitini kontroly

Systémy vnitfni kontroly (compliance, vnitfni audit) jsou tradi¢né provéfovény v rdmci jednotlivych kontrolovanych
oblasti (napf. Fizeni Gvérového rizika, trznich rizik atd.). Tento pfistup ovsem nemusi z povahy véci poskytnout obraz
o nastaveni celkového ramce systému vnitfni kontroly. V roce 2017 proto bylo pfistoupeno k podrobnému provéreni
systémU vnitini kontroly jakoZto samostatné oblasti, a to konkrétné u tfi bank a jedné druzstevni zalozny. Uplatnéni
tohoto kontrolniho pfistupu umoznilo agregovat poznatky z jednotlivych oblasti kontroly, a nasledné identifikovat ty,
které jsou pfiznakem nespravného nastaveni vnitfniho kontrolniho systému, a na jejich zakladé dospét k zavérdim o kva-
lité zajisténi funkci compliance a vnitfniho auditu ze strany Gvérovych instituci. Akcent na tuto oblast ze strany CNB mé
mimo jiné za cil soustavné podnécovat Uvérové instituce k tomu, aby posilovaly soulad své ¢innosti s pravnimi predpisy
a aby pro tuto nezbytnou kontrolni ¢innost vyhradily dostatecné kapacity a prostredky.

Kontroly v oblasti aplikace specialnich metod pro stanoveni kapitalovych poZadavkui

V pribéhu roku 2017 pokracovala jednani expertnich tymd CNB pro pouziti specialnich metod v oblasti stanoveni kapita-
lovych pozadavk se vsemi regulovanymi institucemi, které pouzivaji specialni pfistupy pro vypocet kapitalového pozadav-
ku k Uvérovému, trznimu a opera¢nimu riziku. Prbézna komunikace probihala rovnéz se zahrani¢nimi organy dohledu.
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Kontrolni tym se v roce 2017 v rdmci kontrol na misté zaméfil zejména na pribézné ovéreni postupl bank s jiz schvale-
nym pristupem internich ratingQ (IRB), dale pribézné fesil Zadosti bank o souhlas se zménou v modelech IRB prostfed-
nictvim spole¢né zadosti matefské banky (v prabéhu roku 2017 az nékolik desitek Zadosti, resp. informaci, o schvaleni
zmén v pfistupu IRB). Jednani CNB a bank byla zaméFena na zhodnoceni souladu postupl banky s pozadavky vyhlasky
CNB ¢. 163/2014 Sb. a nafizeni (EU) ¢. 575/2013. V&tsiné Zzadosti bylo vyhovéno (nékterym s dodate¢nymi podminka-
mi), v nékterych pfipadech byly banky pozadény o doplnéni. Spoluprace s bankami na expertnf Grovni zahrnovala pra-
videlné schiizky, na nichz zastupci CNB diskutovali s pFislusnymi pracovniky bank pFipravované zmény v modelech IRB
a rovnéz i otazky pouzité metodologie. V roce 2017 probihala také jednani na expertni Urovni s ECB a dalSimi organy
dohledu tykajici se spole¢ného pfistupu k posuzovani modeld IRB.

V roce 2017 nebyla provedena Zadna validace interniho modelu VaR pro vypocet trznich rizik, nicméné v jedné bance
probihalo provéreni napravy nedostatkd zjisténych pfi kontrole z roku 2016 zaméfené na interni model. Zaroven se
v daném roce uskutecnily pfedbézna validace a validace opcnich ocenovacich modeld ve dvou bankéch. V souladu
s vysledkem valida¢niho procesu bylo jedné bance nasledné udéleno svoleni s pouzitim opcniho modelu pro Ucely vy-
poctu parametru delta pro komoditni a ménové opce. V pfipadé druhé banky se pfedpoklada podani oficidlni zadosti
o schvaleni modelu v pribéhu roku 2018.

V roce 2017 byla ve spoluprdci se zahrani¢nimi organy dohledu zahajena validace materidlni zmény skupinového po-
krocilého interniho modelu pro vypocet kapitadlového pozadavku a ekonomického kapitdlu k opera¢nimu riziku (model
AMA) jedné banky.

Kontroly Fizeni operacniho rizika

V roce 2017 se uskutecnila celkem tfi kontrolni Setfeni v bankach. Kontrolni ¢innost se zamérila zejména na pfimeé-
fenost systému fizeni operacniho rizika s ohledem na povahu, rozsah a slozitost ¢innosti instituce. Dlraz byl kladen
na vhodnou volbu, dostate¢nou implementaci, zralost a vzajemnou provazanost nastrojl pouzitych pro fizeni operac-
niho rizika. Zna¢na pozornost byla vénovana fizeni rizik spojenych s outsourcingem a dodrzovani pozadavkd pfi stano-
veni kapitalu k opera¢nimu riziku. Nejc¢astéjsi nedostatky se tykaly rozdéleni odpovédnosti za fizeni operac¢niho rizika,
postupl spojenych se sbérem a vyhodnocovanim informaci o udalostech operac¢niho rizika, nevhodnych ukazatell
zachycujicich pfipadné zmény expozice operacniho rizika a chyb v identifikaci a rozpoznavani outsourcingovych vztahd.

Kontroly Fizeni rizik informacnich systéma a technologii

V oblasti fizenf rizik informacnich systému a technologii (IS/IT) byly v roce 2017 provedeny kontroly ve ¢tyfech bankach.
V ramci kontrol byly provéfovany fidici procesy v IT Governance, jakoZ i systémy a procesy klicové pro provozovani
a zajisténi bezpecnosti IS/IT. Na zakladé zkusenosti z minulych let byla zna¢na pozornost vénovana analyzam rizik IS,
outsourcingu v IT a fizeni bezpecnosti pfistupu k informac¢nim technologiim. Kromé vyse uvedeného byly kontroly dale
zaméFeny na zabezpeceni kybernetické bezpecnosti a ov&fovani pinéni ocekavani CNB o zplsobu uzivani cloud com-
putingu' v regulovanych institucich.

Zjisténé nedostatky se tykaly testovani a provozu informacnich systémd, bezpecnosti elektronického bankovnictvi vcet-
né nedostate¢ného penetra¢niho testovani, nedostate¢né analyzy rizik informacnich systém, oblasti outsourcingu v IT,
nedostate¢ného fizeni bezpecnosti pfistupu k informac¢nim systémdm a bezpecnostniho monitoringu.

CNB pribézné sledovala a vyhodnocovala plnéni dohodnutych napravnych opatfeni z pfedchozich kontrol na misté.
V ramci tohoto procesu probihala jednani s kontrolovanymi subjekty za Uc¢elem souladu jejich postupu s ocekavanimi
CNB. V oblasti kybernetické bezpe¢nosti CNB spolupracovala s Narodnim uradem pro kybernetickou a informaéni bez-
pec¢nost s dirazem na sladéni pozadavkd v oblasti kybernetické bezpec¢nosti.

19 Dodavéni vypocetnich sluzeb (napf. serverd, Ulozist, databazi, siti, softwaru apod.) pfes internet.
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Kontroly zasad a postupli odmérnovani

V oblasti odménovani bylo v roce 2017 provedeno pét kontrolnich Setfeni v bankach. Celkové se kontrolni ¢innost
v této oblasti zamérovala zejména na spravné nastaveni klicovych vykonnostnich ukazateld rozhodnych pro vyméreni
pohyblivé slozky odmény, které by mély motivovat k fadnému fizeni rizik a zohledriovat ndklady kapitdlu a likvidity.
Zvysend pozornost byla vénovéna rovnéz zplsobu uplatnéni zvlastnich zasad odmérovani a uvefejiiovani informaci
o odménovani. Mezi nejc¢astéjsi nedostatky zjistované v roce 2017 patfilo nedostatecné uplatfiovani zvlastnich zdsad
odménovani, nedostatec¢né promitnuti obchodniho cyklu instituce do konkrétnich parametrd odmérnovani a problema-
ticka pravni vymahatelnost ¢asti vyplacenych odmén prostfednictvim ndstroji zpétného prehodnoceni.

Ve vétsiné piipadl byly kontrolované osoby po provedenych kontroldch vyzvany k napravé zjisténych nedostatkl for-
mou dohledové vyzvy. V jednom pfipadé bylo zahdjeno spravni Fizeni.

Kontroly v oblasti odborné péce pfi poskytovani investicnich sluZzeb a platebnim styku
V roce 2017 probihalo v oblasti odborné péce pét kontrol na misté u bank a jedna kontrola na misté u druzstevni zalozny.

V pfipadé druzstevni zdlozny a Ctyf bank byla kontrola na misté zaméfena na plnéni informacnich povinnosti posky-
tovatele platebnich sluZeb. Identifikované nedostatky se tykaly zejména chybéjicich povinnych informaci, poskytovani
informaci jinym zplsobem nez na trvalém nosi¢i informaci a nesrozumitelnosti (popf. neurcitosti) informaci. Dalsi
nedostatky byly zjistény v informovani o Ih(tach pro provedeni platebnich transakci a souvisejici nedostatky v Fidicim
a kontrolnim systému.

V pfipadé tfi bank byla provedena kontrola, jejimz pfedmétem bylo také provéreni dodrzovani pravnich predpist v ob-
lasti pravidel jedndni a odborné péce pfi poskytovani investi¢nich sluzeb. Byly zjistény nedostatky v uchovavani komu-
nikace se zdkazniky a potencidlnimi zakazniky, nedostatky v oblasti vedeni vykazd a deniku obchodnika, informovani
zdkaznikl, vyZzadovani informaci od zédkaznikl a zpracovani pokynt zakaznika.

V pfipadé tfi bank byla provedena také kontrola sménarenské cinnosti. Byly zjistény nedostatky v pfipadé informaci
na kurzovnim listku a hladseni provozoven pred zahajenim jejich Cinnosti ¢i jejiho ukoncent.

V pripadé jedné banky byla dale provéfena oblast poskytovani soucinnosti osobam cinnym v trestnim fizeni. Byly zjis-
tény nedostatky v pInéni Ih(t a procesech spojenych s vyfizovanim zadosti, procesu uchovavani zaznamu v této oblasti
a dale nedostatky v souvisejici kontrolni ¢innosti.

V navaznosti na provedené kontroly pfistoupily Uvérové instituce k pfijeti ndpravnych opatfeni, jejichZz implementace je
pribézné sledovdna. Ve dvou pfipadech byl pfeddn podnét k zahajeni spravniho fizeni.

Kontroly v oblasti prevence legalizace vynosa z trestné cinnosti a financovani terorismu (AML/CFT?°)

V oblasti AML/CFT se provadéné kontroly soustfedi zejména na ovéfeni ucinnosti a efektivnosti opatfeni, kterd maji
Uvérové instituce chranit pfed moznym zneuzitim k legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu. Tato
opatfeni maji soucasné vytvaret podminky pro odhalovani takového jednani.

V roce 2017 byla provedena celkem ¢tyfi kontrolni Setfeni v bankdch a tfi v segmentu druzstevnich zaloZen. Nedostatky
zjisténé v Uvérovych institucich souvisely zejména s uplatfiovanim preventivnich opatfeni pfi provadéni mezindrodnich
sankci, provadénim kontroly klienta, zjistovanim rizikovych faktort a uplatiovanim postupt vaci klientdm, u kterych
bylo zjisténo zvysené riziko. Instituce, u nichZ kontrola odhalila nedostatky, byly vyzvany k pfijeti ndpravnych opatfent,
jejichz plnéni CNB pribé&zné sleduje.

20 Anti-Money Laundering/Combating the Financing of Terrorism.
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CNB v roce 2017 realizovala v sektoru Gvérovych instituci rozséhlé dotaznikové 3etfeni k problematice AML/CFT, které
bylo zaméFeno na ziskani aktudlnich kvalitativnich i kvantitativnich informaci vztahujicich se k této oblasti. Vysledky
tohoto 3etfeni byly vyuzity pro interni G¢ely dohledu CNB a soucasné byly v souhrnné a zobecnéné formé prezentovany
zastupclim sektoru. V roce 2017 také pokrac¢ovala dlouhodoba spoluprace CNB s Finan¢nim analytickym uradem (FAU),
kterd spocivala zejména ve vzajemné vyméné informaci a zkudenosti, které souvisi s kontrolni ¢innosti provadénou CNB
i FAU, a hodnocenim rizik. Spolupréce s FAU zahrnovala rovnéZ pfipravu na hodnoceni CR vyborem MONEYVAL?2'.

4.1.4 Vyhodnoceni informaci z podani vefejnosti

Vyznamny zdroj informaci o plnénf povinnosti Uvérovych instituci vici klientdim, vyuzivany pro potfeby vykonu dohledu
na dalku nad dodrZovanim povinnosti Uvérovych instituci v oblasti odborné péce a ochrany spotfebitele, predstavovala
i v roce 2017 podani vefejnosti.

CNB poznatky ziskané v souvislosti s vyfizovanim podani vefejnosti v oblasti dohledu obecné vyuZiva nékolika zplsoby:

* pfi zjisténi nedostatkl v ¢innosti Uvérové instituce je pfislusnd instituce upozornéna na zjisténé nedostatky a vy-
zvana k poskytnuti informace o pfijatych nebo navrhovanych opatrenich k napravé. Na zakladé upozornéni na zjis-
téné nedostatky je poté vétsina identifikovanych nedostatkd odstranéna jesté v ramci vykonu dohledu uvedenim
vnitfnich pomérd uvérové instituce do souladu s pravnimi pfedpisy, respektive ndzory CNB obsazenymi v upozor-
nénich na zjisténé nedostatky;

* na zakladé informaci ziskanych v rdmci vykonu dohledu na dalku jsou v nékterych pfipadech provadéna tematicka
Setfeni, zamérena na Sifi vyskytu urcitého druhu protipravniho jednani na finan¢nim trhu;

* na zdkladé takto ziskanych poznatkt CNB identifikuje mozné systémové nedostatky na finan¢nim trhu, p¥ipadné
problémové oblasti, ve kterych spatfuje jako ucelné vypracovat a uverejnit vyklad, popfipadé navrhnout zpfesnéni
nebo zpfisnéni konkrétnich ustanoveni pravnich predpisd;

e dohledové poznatky jsou vyuzivany mimo jiné také pfi pripravé legislativnich ndvrhd nebo pfi vykladu stavajicich
pravnich predpisd;

« informace z dohledové praxe CNB vyuzivé rovnéz pfi vybéru konkrétnich dohlizenych subjektd ¢i jejich konkrétni
oblasti cinnosti, jevi-li se jako Ucelné provedeni kontroly na misté. V rdmci kontroly na misté nasledné dochazi
k ovéreni, zda Uvérové instituce dodrzuji ndpravnd opatreni, kterd jsou pfijata na zdkladé upozornéni na zjisténé
nedostatky nebo sprdvniho rozhodnuti.

Informace o zvlasté zavaznych nebo systémovych nedostatcich jsou vyhodnocovéany a popsany v internich podnétech
k zahdajeni spravniho fizeni.

V roce 2017 zaznamenala CNB ve srovnani s pfedchozimi roky vyznamny nardst po¢tu pfijatych podani vefejnosti, ktera

sméfovala na cinnost Uvérovych instituci. Tabulka A.4 zndzorfiuje pocty pfijatych podani v letech 2013 az 2017, kterd
byla zaméfena na ¢innost Uvérovych instituci.

21 The Committee of Experts on the Evaluation of Anti-Money Laundering Measures and the Financing of Terrorism.
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Tab. A.4 - Pocty pfijatych podani verejnosti v oblasti odborné péce u uvérovych instituci

Sektor Zména
) L Typ subjektu 2013 2014 2015 2016 2017 2017/2016

finanéniho trhu

(v %)
Bankovnictvi Uvérové instituce 603 440 516 520 628 +20,8

e Obchodnici s cennymi

Kapitdlovy trh papiry, ktef jsou bankou 15 20 40 27 29 +7,4
Celkem 618 460 556 547 657 +20,1

Graf A.1 - Vyvoj pfijatych podani verejnosti v oblasti odborné péce u tvérovych instituci

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
mmm Bankovnictvi mmm Kapitdlovy trh

Podani vefejnosti pfijatda CNB v roce 2017 se podobné jako v pfedchozich letech tykala pfedeviim poskytovani pla-
tebnich sluzeb, zmén a ukoncovani rdmcovych smluv o platebnich sluzbach, vyfizovani stiznosti a reklamaci klienta,
poskytovani investi¢nich sluzeb, poskytovani informaci klientim na jejich zZadost ¢i soukromoprdvnich vztaha klient@
a uvérovych instituci. Proto obdobné jako v predchozich letech vykon dohledu v sektoru Gvérovych instituci vénoval po-
zornost zejména oblastem poskytovani platebnich sluzeb, provadéni platebniho styku vcetné plnéni dalSich povinnosti
danych zdkonem o platebnim styku.

Mimo jiz vymezené oblasti se CNB ve vztahu k obdrzenym podéanim vefejnosti pfi vykonu dohledu odborné péce zaby-
vala problematikou nastaveni Fidiciho a kontrolniho systému Gvérovych instituci ve specifickych oblastech, platebnich
karet, postupu pfi ukon¢ovani rdmcovych smluv o platebnich sluzbach, uchovéani bankovniho tajemstvi, pInénf infor-
macnich povinnosti vici klientdm, a pfevodd smluvnich vztahd.

Pri provérovani podani vefejnosti mohou byt v ¢innosti Uvérovych instituci zjistény nedostatky rdzné miry zavaznosti,
které spocivaji v nedodrzeni pravidel odborné péce nebo v poruseni pravnich pfedpist. Dohled nasledné rozhoduje,
zejména podle miry zavaznosti a Ucinnosti pfipadnych napravnych opatfeni, zda bude odstranéni danych nedostatkd
vyzadovéano v rdmci dobrovolné napravy, nebo budou dané nedostatky feseny ve spravnim fizeni. V roce 2017 se dohled
u konkrétnich Uvérovych instituci zabyval nedostatky napfiklad v oblasti bankovniho tajemstvi a povinnosti pracovnik
Uvérovych instituci zachovédvat mic¢enlivost, nastaveni systému pro vyfizovani stiznosti klientl, postupy tykajici se ne-
autorizovanych platebnich transakci nebo postupy pfi blokaci U¢td z dvodu soudniho vykonu rozhodnuti ¢i exekuce.

Ve spojitosti s novou legislativou v oblasti platebniho styku a z nf plynoucich povinnosti pro Uvérové instituce (mimo jiné
Uprava zakladniho platebniho Uctu, postup pfi zméné platebniho Uctu, novd smérnice o platebnich sluzbach, apod.) Ize
ocekdvat postupné navysovani poctu podani vefejnosti v této oblasti.
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4.1.5 Sankéni ¢éinnost CNB

V oblasti dohledu nad dvérovymi institucemi bylo v roce 2017 zahajeno jedno nové spravni fizeni. Pravni moci nabyla
Ctyfi rozhodnuti: jednim rozhodnutim byla uloZena pokuta a opatfeni k ndpravé, jednim rozhodnutim byla uloZena
pouze pokuta, dalsim rozhodnutim bylo uloZeno opatfeni k ndpravé a jedno spravni fizeni bylo zastaveno. Celkova vyse
uloZenych pokut v oblasti Uvérovych instituci byla 2 650 000 K¢.

4.2 DOHLED NAD POJISTOVNAMI

Vykon dohledu CNB v pojistovnictvi sleduje pInéni obecného cile zabezpecit a udrzovat finanéni stabilitu sektoru, jakoz
i zajistit ochranu pojistnikl, pojisténych a opravnénych osob. Za zasadni dohledové ¢innosti realizované CNB v tomto
sektoru Ize povaZovat rozhodovani o Zadostech o udélent licenci, povoleni, registraci a pfedchozich souhlas( podle zvlast-
nich pravnich predpist, zejména pak vyhodnocovani dodrzovani aktuéiniho legislativniho a regulatorniho ramce platného
v CR. V souladu s témito cili CNB ziskava a ovéfuje informace poskytnuté dohlizenymi subjekty, popf. je vymaha. CNB
rovnéz mUze ulozit opatfeni k ndpravé nevyhovujiciho stavu, rozhodnout o pfipadném uvaleni sankci a vést spravni fizeni.

4.2.1 Licencni, schvalovaci a povolovaci ¢innost

CNB ke konci roku 2017 dohlizela na 27 tuzemskych pojistoven (bez Ceské kanceldfe pojistitelt) a jednu zajistovnu.
V omezeném rozsahu CNB dohliZzela rovnéz na 22 pobocek zahrani¢nich pojistoven. Cinnost na zadost ukoncily dvé
tuzemské pojistovny: Cestovni pojistovna ADRIA Way, druzstvo, kterd pfed odnétim povoleni a vstupem do likvidace
prevedla svUj pojistny kmen na UNIQA pojistovnu, a.s., a ING pojistovna, a.s., kterd pred odnétim povoleni a vstupem
do likvidace prevedla svij pojistny kmen na NN Zivotnu poistoviiu, a.s.

Tab. A.5 - Vyvoj poctu subjektt v sektoru pojistovnictvi

Stav k 31. 12. 2016 Pfirastek v roce 2017 Ubytek v roce 2017 Stav k 31. 12. 2017
Pojistovny ? 54 0 4 50
z toho:
tuzemské pojistovny (bez CKP) 29 0 2 27
pobocky pojistoven z EU/EHP 24 0 2 22
zajistovny 1 0 0 1

i) Celkovy pocet pojistoven zahrnuje tuzemské pojistovny s licenci udélenou CNB, a to vcetné Exportni garancni a pojistovaci spolecnosti, a.s., pobocky zahranicnich
pojistoven a jedinou zajistovnu licencovanou v CR (VIG RE zajistovna, a.s.). V celkovém poctu pojistoven neni zahrnuta Ceské kancelar pojistiteld.

Pocty spravnich fizeni v sektoru pojistovnictvi v tomto roce poklesly zrusenim povinnosti ziskat regulatorni souhlas
s vykonem funkce vedoucich osob v pojistovnach.

Tab. A.6 - Pocty spravnich fizeni v sektoru pojistovnictvi

Pocet vedenych spravnich
fizeni v roce 2017

9 4 5 7 2

Prechazejicich z roku 2016 Zahajenych v roce 2017 Ukoncenych v roce 2017  Prechazejicich do roku 2018

Po téméf tiiletém spravnim fizeni byla Pojistovné VZP, a.s., rozsifena cinnost v oblasti odvétvi nezivotnich pojisténi.
Délka spravniho fizeni byla ovlivnéna rozsahlymi pozadavky na implementaci zdsad Solventnosti Il do vnitfniho Fidiciho
a kontrolniho systému této pojistovny.
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Rozsah pojistovaci ¢innosti byl zménén u Slavia pojistovny, a.s., (z4Zenfi ¢innosti) a u BNP Paribas Cardif pojistovny, a.s.,
(rozsiteni ¢innosti).

4.2.2 Dohled na dalku

V sektoru pojistovnictvi se CNB v ramci své dohledové ¢innosti obecné zaméFuje na oblast dodrzovani pravidel obe-
zfetného podnikani zaloZzeného na spolehlivém a funkénim fidicim a kontrolnim systému. Kli¢covym prvkem vykonu
dohledu na dalku nad pojistovnami pfedstavuje pravidelné vyhodnocovani finan¢ni a solventnostni situace dohlizenych
pojistoven na zakladé pravidelné predkladanych vykaz(. V roce 2017 CNB provéadéla prezkum kapitalové pozice, rizi-
kového profilu, ekonomickych a pojistné-technickych ukazatell, pficemzZ podkladové data pro tyto klicové dohledové
aktivity ziskavala jak z vykaz( predkladanych v souladu s pravidly Solventnosti ll, tak z dal3ich pravidelné prfedkladanych
dopliikovych vykazl. DuleZitou soucast souboru vykonavanych dohledovych cinnosti predstavuje rovnéz pribézna ko-
munikace s pojistovnami, ke které patfi i informacni schizky se zastupci pojistoven, vcetné Ucasti ¢lenl predstavenstva.

V¢asna identifikace zmén a potencialnich rizik pro kapitalovou a finanéni situaci pojistoven je zajisténa nastavenim
procesu pfezkumu (SRP — supervisory review process), v ramci kterého CNB s vyuzitim pravidelné ¢tvrtletni evaluace
vybranych ukazatell monitoruje vyvoj financ¢nich vysledkl pojistoven, jez ji umoznuji véasnou identifikaci pfipadnych
negativnich trendd a relevantnich rizik. Zjisténé skutec¢nosti jsou detailné analyzovany a v pfipadé zjisténi nedostatk
jsou pojistovny vyzvany k doplnéni informaci a predevsim k pfijeti odpovidajicich opatfent.

Rozsah dohledu nad jednotlivymi pojistovnami konkrétné vychazi mimo jiné z jejich rizikového profilu a komplexnosti
¢innosti. Za timto Gc¢elem CNB pravidelné hodnoti pojistovny s ohledem na jejich rizikovy profil, finanéni a kapitalovou
situaci, povahu, rozsah a komplexnost provadénych c¢innosti a adekvatnost fidiciho a kontrolniho systému. Analytické
a daldi dohledové aktivity jsou v pfipadé systémové vyznamnych pojistoven a také v pripadé vysoce rizikové hodnoce-
nych subjektd provadény castéji a ve vyssi mife detailu.

Predkladané informace a intenzivni komunikace s pojistovnami vyuzivala CNB v roce 2017 pro pokracujici vyhodnoco-
vani stavu implementace a stupné naplnéni pozadavk( nové regulace ve vsech tfech pilifich?? regulatorniho ramce Sol-
ventnost Il. Mezi klicové oblasti, které byly s pojistovnami v rdmci implementace pozadavkd Solventnosti Il diskutovany
a na které se CNB pfi vykonu dohledu soustfedila, dlouhodobég patfily metodika vypoctu nejlepsiho odhadu technickych
rezerv, pInéni pozadavkUl v oblasti nastaveni systému fizeni rizik a klicovych funkci a vlastni posouzeni rizik a solventnosti.

Mezi kli¢ové oblasti vykonu obezietnostniho dohledu CNB v sektoru pojistoven patfily oblast fizeni postacitelnosti pojist-
ného v produktu pojisténi odpovédnosti za Ujmu z provozu vozidla (déle jen , povinné ruceni”) a posuzovani adekvatnosti
vySe technickych rezerv k pokryti veSkerych zavazkd plynoucich z uzavienych pojistnych smluv povinného ruceni.

V ptipadé povinného ru¢eni CNB v rdmci vykonu dohledu reagovala na vyvoj na trhu v poslednich letech, kdy zmé&ny
ve vysi pojistného v dostate¢ném rozsahu nepokryvaly narlsty nakladd na pInéni zdvazk( z provozovani tohoto odvétvi.
CNB proto jiz v roce 2016 sdélila pojistovnam sva ocekavani, kde hlavnim cilem CNB bylo zkvalitnéni fidiciho a kontrol-
niho systému v oblasti fizeni postacitelnosti pojistného v pojistovnach provozujicich povinné ru¢eni. CNB v roce 2017
kladla ddraz na adekvatni nastaveni rozhodovacich procest a internich kontrolnich mechanismd, zabezpeceni souladu
obchodni strategie pojiStoven se strategif fizenf rizik a kapitalu véetné zajisténi prospektivniho fizeni trvalé splnitelnosti
zavazkl pojistovny plynoucich z provozovani povinného ruceni. Za zcela klicovy aspekt CNB povaZovala odpovédnost
predstavenstva za dosaZeni a prlbézné naplfiovani tohoto zdkonného pozadavku.

22 Kvantitativni poZadavky, dohled v¢etné kvalitativnich poZzadavka, uvefejiiovani informaci a predkladani informaci dohledovym orgadntim.
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CNB se v roce 2017 soustfedila pfedeviim na hodnoceni dodrzovani hlavnich principd, postup(, metod a kritérii, které
by mél systém fizeni produktu povinného rucenf splfiovat, a to na individudlni Urovni vSech pojistoven provozujicich
povinné ruceni. Dohledové aktivity byly v této oblasti zaméreny predevsim na posouzeni adekvatnosti nastaveni systé-
mu Fizeni postacitelnosti v¢etné vhodnosti metod pouzivanych k méfeni postacitelnosti pojistného a kvality internich
procest. S ohledem na odpovédnost pfedstavenstva pojistoven byl pfedmétem hodnoceni rozsah a kvalita informaci
predkladanych predstavenstvu pojistoven a mira jejich zapojeni v ramci fidiciho a kontrolniho systému. Vysledky analyzy
predkladanych podkladd byly projednavany se zastupci vedeni pojistoven. Vzhledem k vyvoji na trhu povinného ruceni
se CNB bude i nadéle této oblasti intenzivné vénovat a posili své aktivity zejména o kvantitativni analyzy zaméfené
na kontrolu vyvoje postacitelnosti pojistného jednotlivych pojistoven.

Vzhledem k pretrvavajicimu prostfedi nizkych urokovych sazeb se CNB dlouhodobé vénuje také vyhodnocovani schop-
nosti pojistoven dosahovat ve stfednédobém horizontu investi¢ni vynosy k pokryti garanci z pojistnych smluv v Zivotnim
pojidténi. V této oblasti se CNB zaméfuje zejména na kvalitu systému Fizenf rizik a systému Fizeni souladu aktiv a pasiv.

PFi vykonu dohledu CNB rovnéz kazdoro¢né vyhodnocuje odolnost pojistovaciho sektoru vici nepfiznivym scénaiim
budouciho vyvoje ekonomiky prostfednictvim zatéZovych testd. V roce 2017 byla do tohoto testovani zafazena vétsina
tuzemskych pojistoven. Z&tézovy scénéar realizovany CNB v roce 2017 byl odvozen od nepfiznivého scénafe pouzitého
pro testovani odolnosti bankovniho sektoru. Scénar predpokladal propad domdaci ekonomické aktivity v dasledku ne-
pfiznivého vyvoje v zemich hlavnich obchodnich partnerd CR a zvy3enou nejistotu na finan¢nich trzich spojenou s prud-
kym narGstem rizikové averze investort vaci EU a rozvijejicim se ekonomikdm. Tento nepfiznivy vyvoj byl ddle spojen
s poklesem akciového trhu a s propadem cen na trhu nemovitosti. Scénar byl pro pojistovny déle doplnén o 10% pokles
predepsaného pojistného pro odvétvi pojisténi motorovych vozidel pfi soucasném zachovani stejné vyse nakladl jako
v roce 2016. Rozsifeny scénaf navic testoval, jak by byla kapitdlova vybavenost pojistoven ovlivnéna vyskytem povodni.
V pfipadé aplikace zatézového scénare rozsifeného o dopad povodni cinil celkovy solventnostni pomér za testované
pojistovny 152 %, pficemz trzni podil zGc¢astnénych pojistoven dle hrubého predepsaného pojistného v roce 2016 cinil
99 % trhu tuzemskych pojistoven. Agregované vysledky tak prokdzaly, Ze sektor jako celek byl dostatecné kapitalové
vybaven i v reZimu Solventnost Il a je schopen absorbovat vyznamné zmény rizikovych faktord.

S ohledem na implementaci regulatorniho rezimu Solventnost Il pokracovaly i v roce 2017 prdce na Upravé a pfizpGso-
beni dohledovych procest, metodik a nédstroji. Nejvyznamnéjsimi faktory, které ovliviiovaly rozsah téchto nezbytnych
Uprav, byly predevsim posilenf rizikové orientovaného a prospektivniho pfistupu, jakoZ i revize metodiky systému hod-
nocen/ rizikovosti a systémového vyznamu jednotlivych pojistoven.

V oblasti dohledu odborné péce v sektoru pojistoven se CNB zaméFila zejména na oblasti nastaveni smluvniho vztahu,
nabizeni a propagace sluzeb, informovani a jednani s klienty, proces uzavirdni, zmén a ukoncovani smluvnich vztaht
s klienty a také proces likvidace skodnych udalosti. Vykon dohledu byl vénovan taktéz oblasti ochrany spotrebitele, a to
predevsim pfi nabizeni a propagaci pojistnych produktd pojistovnami. Soucasti dohledu odborné péce v pojisStovnictvi
byl i nadale prabézné sledovani dodrZzovani pravidel jednani, ktery byl doplnén systémem vyfizovani podani vefejnosti.
Na zakladé indikace moznych nedostatkd z obdrZzenych podani vefejnosti probihala Setfeni, v¢etné provadéni tzv. te-
matickych Setfeni, zaméfend na identifikaci a napravu systémovych nedostatkd v urcité specifické oblasti. Pfi zjisténi
nedostatkd v ¢innosti konkrétni pojistovny byla pfislusna instituce, v kontextu ostatnich dohledovych poznatkd, zpravi-
dla upozornéna na zjisténé nedostatky a vyzvana k pfijeti opatfeni k ndpravé. Poznatky ziskané provadénymi Setfenimi
vyuzila CNB zaroven pfi pfipominkovani pravnich predpisd v oblasti pojistovnictvi, zejména navrhu zakona o distribuci
pojisténi a zajisténi.

V rémci dohledu odborné pé¢e CNB v pribéhu roku 2017 pribézné sledovala stav pfipravenosti pojistoven na nové
pozZadavky stanovené v pfimo uc¢inném nafizeni o sdéleni kli¢ovych informaci (PRIIPs). Vystupy z monitoringu jsou pod-
kladem pro vykon dohledu odborné péce v pojistovnictvi v roce 2018.

CNB v roce 2017 i nadéle vénovala pozornost problematice plnéni zakonné informa¢ni povinnosti vaci Ceské kancelafi
pojistiteld (CKP) ze strany pojistoven. V porovnani s pfedchozimi roky doslo ke zméné v rozsahu predkladanych infor-
maci CNB v zavislosti na dosazeni stanovenych prahovych hodnot chybovosti.



4. DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2017

33

Ve spolupréci s orgdnem EIOPA bylo dokonceno tematické Setfeni v oblasti pfijimani pobidek pojistovnami od obhospo-
darovatell majetku ve véci rezervotvorného Zivotniho pojisténi, ve kterém investi¢ni riziko nese pojistnik. Zavérecnou
zpravu o vystupech tohoto Setfeni publikovala EIOPA na svych webovych strankach.

Efektivnosti vykonu dohledu v oblasti pojistovnictvi se CNB snazila docilit rovnéz vhodnym preventivnim a proaktivnim
plsobenim na dohlizené subjekty. Za timto Gc¢elem CNB uskute¢nila v roce 2017 né&kolik schlizek se zastupci vybra-
nych pojistoven nebo pobocek zahrani¢nich pojistoven, které se zaméfrovaly na odbornou péci ve vybranych oblastech.
Ze stejného davodu CNB na svych webovych strankach prabézné zvefejiiovala zobecnéna dohledova zjisténi. Ve vztahu
k informovani vefejnosti publikovala CNB v roce 2017 na svych webovych strédnkach upozornéni pro vefejnost, kterym
poukazuje na rizika sjednani pojisténi tzv. pfistoupenim do jiz existujiciho pojistného vztahu (pfistoupenim k pojistné
smlouvé), tj. spole¢né se zakoupenim spotfebniho zboZi, pfipadné sluzby pfimo u prodejce nebo poskytovatele sluzby.

4.2.3 Kontroly na misté

V roce 2017 se v pojistovnach uskutecnilo celkem 12 kontrolnich Setfeni, dalsi dvé pak byla provedena v pobockach
zahrani¢nich pojistoven.

V oblasti nezivotniho pojisténi byly kontroly zaméreny zejména na stanoveni technickych rezerv a postacitelnost pojist-
ného. V odvétvi pojisténi odpovédnosti za Ujmu zplsobenou provozem vozidla byla hodnocena postacitelnost pojist-
ného a systém fizeni postacitelnosti pojistného. Nedostatky se tykaly zpUsobu vypoctu technickych rezerv a systému
fizeni postacitelnosti pojistného. Déle byla v jednom pfipadé zjiSténa nepostacitelnost pojistného v odvétvi pojisténi
odpovédnosti za Ujmu zplsobenou provozem vozidla.

Predmétem kontrol na misté zamérenych na regulatorni rezim Solventnost Il byl systém fizenf rizik a kapitalu, klicové
funkce, systém fizeni aktiv a pasiv, systém odménovani a metodika vypoctu technickych rezerv v Zivotnim pojistént.
Nedostatky byly zjistény zejména v organizac¢ni strukture (feSeni stfetu zajma), kumulaci a nastaveni odpovédnosti,
v procesech vlastniho posouzeni rizik a solventnosti (ORSA) a systému odménovani. Pfedmétem dalsich Setfeni byla
posouzeni spravnosti ¢lenéni zavazk( do rizikové homogennich skupin (segmentace) a urceni smluvni hranice smlouvy
pro Ucely vypoctu technickych rezerv dle regulatorniho rezimu Solventnosti Il. Mezi hlavni zjisténi patfilo nespravné
zafazovani zavazkl do rizikové homogennich skupin, nedostatky v ramci procesu stanovovani smluvni hranice smlouvy
a chybéjici dokumentace. Jedna z kontrol zahrnovala i oblast fizenf rizik I1S/IT, kdy kontrola poukazala na nedostatky v Fi-
zeni informacni bezpecnosti, bezpecnosti provozu IS/IT, fizeni rizik externiho zajisténi ¢innosti a Fizeni pfistupu k I1S/IT.

Ve Ctyfech pripadech byla kontrola zaméfena na kontrolu kvality distribu¢ni sité pojistovaciho zprostfedkovatele, pfi-
¢emz ve vsech pripadech byly zjistény nedostatky v rozsahu predsmluvni kontroly distributora a nedostatky v kontrolach
kvality distribu¢ni ¢innosti v prlbéhu smluvni spoluprace s distributorem. U kontrolovanych pojistoven absentovala
efektivni preventivni opatfeni k zabranéni missellingu?® a nekalym obchodnim praktikdm. Pojistovny rovnéz nevénovaly
dostate¢nou pozornost kvalité zaznamU pozadavk( a potfeb zdjemce o pojisténi, dale nemély nastaven systém kon-
taktovani klientd pfi zjisténi rozpord v zdznamech. V jednom pripadé byly zjistény nedostatky pfi propagaci produktd
Zivotniho pojisténi, zejména vyuzivani pojmu ,spofeni” ve vztahu k investi¢ni ¢asti investi¢niho Zivotniho pojistén.
V jednom pfipadé bylo zjisténo, Ze produkt investi¢niho Zivotniho pojisténi neobsahuje za urc¢itych podminek zadnou
rizikovou sloZku, nebot pojistné plnéni je odvislé pouze od investice klienta a od jejiho zhodnoceni. Ve dvou pfipadech
byly zjistény nedostatky ve vyhodnocovani obsahu stiznosti na ¢innost pojiStovacich zprostfedkovateld a v navazujicich
napravnych opatfenich.

23 Situace, kdy pojistny produkt ¢i konkrétni parametry uzaviené pojistné smlouvy neodpovidaji poZzadavkim a potrebam klienta.
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V péti pfipadech byla kontrola zaméfena na povinnost pojistoven jednat s odbornou péci pfi likvidaci pojistnych udélos-
ti. Nedostatky se tykaly chybné evidence data ozndmeni skodné udalosti, pozdni registrace pojistnych udalosti, pratahd
v Setfeni pojistnych udalosti, nedostatkd v rdmci Setfeni pojistnych udalosti, jak vécnych, tak z hlediska zplsobu a ob-
sahu komunikace, a v moZnosti rekonstrukce procesd, kontrolnich procest a Upravy postupU ve vnitfnich predpisech.

Ve dvou pfipadech byla kontrola zaméfena na postup pojistovny v pfipadé ukonceni smlouvy ze strany pojistovny.
Kontroly zjistily nedostatky v obsahu vnitfnich pfedpisd, v obsahu formuldft k ukonceni pojistné smlouvy a nedostatky
v provadéni systematickych kontrol kvality ¢innosti v oblasti zaniku pojisténi. Ve tfech pfipadech pak byla kontrola za-
méFena i na pInéni povinnosti podle zdkona o ochrané spotfebitele, a to v ndvaznosti na pfedmét kontroly. V jednom
pfipadé bylo detekovdno poruseni zékazu nekalé obchodni praktiky pfi propagaci investi¢niho Zivotniho pojistént.

V oblasti prevence legalizace vynost z trestné cinnosti a financovani terorismu jsou realizovany kontroly také u po-
jistoven, jez vykonavaji ¢innosti souvisejici s provozovanim zivotniho pojisténi. V pribéhu roku 2017 bylo provedeno
jedno takové kontrolni Setfeni. Kontrolnf zjisténi se tykala nedostatecné Ucinnosti preventivnich opatfeni pfi provadéni
kontroly klienta a dodrZzovani mezindrodnich sankci.

V ndvaznosti na vysledky kontrol pristoupily pojistovny k pfijeti ndpravnych opatfeni, jejichz implementace je prabézné
sledovana a vyhodnocovana. V jednom pfipadé byl pfedan navrh na zahdjeni spravniho fizeni.

4.2.4 Vyhodnoceni informaci z podani vefejnosti

Podéni vefejnosti, kterd upozoriiuji CNB na mozZné nedostatky v oblasti odborné péce dohlizenych subjektt a v oblasti
ochrany spotfebitele, jsou (resp. jejich vyfizovani) nedilnou soucasti vykonu dohledu odborné péce nad pojistovnami a za-
roven predstavuji ddlezity zdroj informaci. Prvotni indikace z podani vefejnosti mohou po jejich prosetfeni vést ke zjisténi

individualnich nebo dokonce systémovych nedostatkl v ¢innostech pojistoven, o jejichZ ndpravu je ndsledné usilovano.

V roce 2017 obdrzela CNB celkem 620 podanf vefejnosti, kterd se tykala ¢innosti pojistoven.

Tab. A.7 - Pocty pfijatych podani vefejnosti v oblasti odborné péce v sektoru pojistovnictvi

Sektor finan¢niho Aitlie
Typ subjektu 2013 2014 2015 2016 2017 2017/2016
trhu
(v %)
Pojistovnictvi Pojistovny 598 581 575 527 620 +17,6

Graf A.2 - Vyvoj poctu pfijatych podani vefejnosti v oblasti odborné péce v sektoru pojistovnictvi

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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Podani vefejnosti v roce 2017 obsahovala ve vice nez poloviné pfipadd upozornéni na nedostatky v ¢innosti pojistoven
souvisejici s jejich nespravnym postupem pfi Setfeni a likvidaci pojistnych udélosti. Nedostatky se tykaly predevsim ne-
souhlasu s neposkytnutim pojistného plnéni nebo jeho poskytnutim v nizsi nez pozadované vysi. Mezi dalsi vady patfily
téZ nepfimérené délky setieni, v¢etné porusovani povinnosti informovat o nemoznosti ukoncit setfenf v zakonné Ihaté,
a rovnéz nedostatecné informovani o vysledku Setfeni ¢i nedostate¢né zdlvodnéni vyse pojistného plnéni, vcetné dalsi
nedostatecné komunikace pojistoven s klienty. Podani vefejnosti upozorfiovala taktéZ na nedostatky pfi ukoncovani
pojistnych vztahU s klienty a stanoveni vySe odkupného, a ddle téZ na nedostatky pfi sjednavani pojisténi a poskytovani
mylnych informaci, pfipadné také na postup pojistoven pfi vyfizovani poddni, stiznosti ¢i reklamaci klientd, predevsim
s ohledem na jejich nevyfizovani ve stanovené |hté. V roce 2017 sméfovala témér tfetina podani vefejnosti na pojistny
produkt pojisténi odpovédnosti za Ujmu zpUsobenou provozem vozidla. Druhym nejc¢astéjsim predmétem podani vefej-
nosti byla upozornéni tykajici se rtznych druhd Zivotniho pojistént.

Obdrzené podnéty vefejnosti a nasledna provedend prosetieni vedla ke zjisténi nedostatkl v ¢innosti pojistoven spoci-
vajicich v poruseni pravnich predpist, povinnosti jednat s odbornou péci ¢i podminek ochrany spotfebitele, pficemz slo
o nedostatky jak individualniho charakteru, tak nedostatky systémového charakteru, véetné nedostatkd opakovanych.
Tyto nedostatky byly s konkrétnimi pojistovnami nasledné individualiné feseny, pfipadné bylo na zakladé tematického
Setfeni ovérovano, zda se dané protipravni jedndni nevyskytuje obdobné i u dalSich pojistoven.

4.2.5 Sankéni ¢innost CNB

V oblasti dohledu nad pojistovnami byla v roce 2017 zahajena dalsi dvé sankcni spravni fizeni. Pravni moci nabyla Ctyfi
rozhodnuti, z toho byla v jednom pfipadé pojistovné ulozena pokuta, ve dvou pfipadech bylo ulozeno opatreni k napra-
vé a v jednom piipadé bylo spravni fizeni zastaveno. Celkova vyse uloZzenych pokut v oblasti pojistoven byla 500 000 K¢.
4.3 DOHLED NAD PENZIJNiMI SPOLECNOSTMI A FONDY

Dohled nad penzijnimi spole¢nostmi a fondy vychazi, obdobné jako u jinych sektord finan¢niho trhu, z kontinudlniho
posuzovani dodrzovéni regulatornich pravidel. V tomto pfipadé CNB primarné vyhodnocuje pinéni kapitalové primére-
nosti penzijnich spole¢nosti, dostate¢nost majetku transformovanych fondd, sledovani pInénf investi¢nich limitl obhos-
podafovanych fondU a spravnost Uc¢tovani Uplaty penzijnich spole¢nosti za Ucetni obdobi.

4.3.1 Licencni, schvalovaci a povolovaci ¢innost

Na konci roku 2017 evidovala CNB osm penzijnich spole¢nosti, 28 G¢astnickych fondd a osm transformovanych fonda.

Tab. A.8 - Vyvoj poctu subjektt v sektoru penzijnich spolec¢nosti a fondt

Stav k 31. 12. 2016 Pfirtstek v roce 2017 Ubytek v roce 2017 Stav k 31. 12. 2017
Penzijni spole¢nosti 8 0 0 8
Transformované fondy 8 0 0 8
Duchodové fondy 27 1 0 28
Akreditované osoby ? 17 3 3 17

i) Osoby akreditované pro poradani zkousek odborné zpdsobilosti distributort doplrikového penzijniho sporeni.
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Tab. A.9 - Pocty spravnich fizeni v sektoru penzijnich spole¢nosti a fonda

Pocet vedenych

spravnich fizeni Prechazejicich z roku Zahajenych v roce Ukoncenych v roce Prechazejicich

P 2016 2017 2017 do roku 2018
v roce 2017

Penzijni spole¢nosti a fondy 8 0 8 7 1

Akreditované osoby 7 3 4 4 3

V roce 2017 CNB udélila povoleni k vytvofeni jednoho ucastnického fondu s ndzvem Eticky ucastnicky fond doplrikové-
ho penzijniho spofeni se statnim pFispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. V jednom pFipadé byl udélen
souhlas ke zméné statutu Ucastnického fondu, jedno fizeni o schvaleni zmény statutu transformovaného fondu bylo
zastaveno a v jednom pfipadé byl udélen souhlas ke zméné penzijniho planu transformovaného fondu. Ve tfech pfipa-
dech CNB udélila pfedchozi souhlas k vykonu funkce vedouci osoby penzijni spole¢nosti.

4.3.2 Dohled na dalku

U penzijnich spolecnosti a jimi spravovanych fond0 byla pozornost vykonu dohledu na dalku vénovana posuzovani
dodrzovani regulatornich pozadavkd, zejména s ohledem na plnéni kapitadlové pfiméfenosti penzijnich spolecnosti, tj.
udrzovani vyse vlastniho kapitalu nad vysi kapitédlovych pozadavkd, a celkové vyhodnocovani kapitalové pozice pen-
zijnich spole¢nosti. Ve vztahu k transformovanym fonddm se vykon dohledu CNB zaméfil na plnéni pozadavku, zda
hodnota majetku téchto fondl vzdy pokryva jejich zévazky. Vzhledem k poZadavku na zajisténi spolehlivého sledovani
kapitdlového pozadavku a pozadavku na kryti zadvazka v transformovanych fondech majetkem téchto fondd a jejich
prabézného plnéni penzijnimi spole¢nostmi dohlizela CNB také na odpovidajici nastaveni Fidiciho a kontrolniho systé-
mu v této oblasti. CNB v této souvislosti soustiedila pozornost pfedeviim na posuzovani kvality systému fizeni rizik se
zohlednénim pretrvavajiciho prostredi nizsich vynosu.

Vykon dohledu CNB rovnéz vénoval pozornost dodrzovani pravidel pfi obhospodatovani majetku obhospodatovanych
fondd, zejména sledovani plnéni zadkonnych a statutem fondu danych investi¢nich limitd obhospodafrovanych fondd
a spravnost Uctovani Uplaty penzijnich spole¢nosti za Ucetni obdobi.

PFi vykonu dohledu v oblasti odborné péce na délku posuzovala CNB u penzijnich spole¢nosti zejména plnéni jejich
informacnich povinnosti vici Ucastnikim penzijniho pfipojisténi ¢i dopliikového penzijniho spofeni, postupy a vnitini
pravidla penzijnich spole¢nosti pfi jednani s Gcastniky a postupy pfi uzavirani, zménach a ukoncovani smluvnich vztah(
mezi penzijnimi spole¢nostmi a ucastniky.

4.3.3 Kontroly na misté

V zavéru roku 2017 byla zahdjena jedna kontrola na misté v penzijni spole¢nosti. Kontrola byla zaméfena na pravidla
jedndni a zésady odborné péce pfi obhospodarovani majetku transformovaného fondu a Ucastnickych fondd a nava-
zujici kontrolni mechanismy (v¢etné kontroly delegovanych cinnosti), proces zasilani vypist doplikového penzijniho
spofeni, poskytovéani informaci na pisemné vyzadani orgdnu ¢inného v trestnim fizeni a dale na fidici a kontrolni systém
souvisejici s pfedchozimi oblastmi. Vzhledem k rozsahu a terminu zahajeni nebyla kontrola v roce 2017 ukoncena.
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4.3.4 Vyhodnoceni informaci z podani verejnosti

V oblasti penzijniho pfipojisténi a doplitkového penzijniho spofeni bylo CNB v roce 2017 adresovéno celkem 37 poda-
ni verejnosti. V porovnani s predchozimi lety jiz nedochdzelo k vyznamnéjsim presundm Ucastnika mezi jednotlivymi
penzijnimi spole¢nostmi a s tim spojenému sjednavani a ukoncovani smluv o penzijnim pfipojisténi nebo doplfikovém
penzijnim sporeni.

Tab. A.10 - Pocty pfijatych podani verejnosti v oblasti odborné péce v sektoru penzijniho spofeni

Sektor Zmene
n o Typ subjektu 2013 2014 2015 2016 2017 2017/2016
finan¢niho trhu
(v %)
Penzijni spofeni Penzijni spolecnosti 105 35 22 33 37 +12,1

Graf A.3 - Vyvoj pfijatych podani verejnosti v oblasti odborné péce v sektoru penzijniho sporeni
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V roce 2017 mirné prevazila podani sméfujici do oblasti dopliikového penzijniho spofeni nad podanimi, kterd se tykala
penzijniho pfipojisténi. Nejcastéji se podani vefejnosti tykala poskytovani informaci klientiim ze strany penzijni spolec¢-
nosti a vyplaty davek z penzijniho pfipojisténi nebo doplnkového penzijniho spofent.

Pokud jsou na zékladé podani vefejnosti identifikovany nedostatky v ¢innosti, jsou feseny s pfislusnou penzijni spo-
le¢nosti. Po upozornéni CNB na zjisténé nedostatky jsou penzijnimi spole¢nostmi zpravidla pfijata napravna opatieni
k zamezenf vyskytu vytykanych nedostatkd v budoucnu. V pfipadé, Ze jsou vytykané nedostatky zdvazného charakteru
nebo nejsou pfijata Ucinna napravnd opatfeni ze strany penzijni spole¢nosti, je s dot¢enou penzijni spole¢nosti zaha-
jeno spravni fizeni.

4.3.5 Sankéni ¢éinnost CNB
V oblasti dohledu nad penzijnimi spole¢nostmi a fondy nebylo v roce 2017 zahajeno Zadné sank¢ni spravni fizeni.

Ve stejném roce nabyla pravni moci tfi sankcni rozhodnuti. Ve dvou pfipadech byla uloZena pokuta a v jednom pfipadé
bylo uloZeno opatfeni k napravé. Celkova vyse ulozenych pokut byla 1 900 000 K¢.
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4.4 DOHLED NAD OBCHODNIKY S CENNYMI PAPIRY

Dohled nad obchodniky s cennymi papiry se vénuje jak oblasti dodrzovani obezfetnostnich pravidel, tak oblasti od-
borné péce. Dohled na dalku je doplnén kontrolami na misté, kdy vybér obchodnikd s cennymi papiry pro provedeni
kontrol probiha pravé na zakladé poznatk( z vykonu dohledu na dalku. Kontroly na misté se nasledné zaméruji
na rizikové obchodniky.

4.4.1 Licencni, schvalovaci a povolovaci ¢innost

CNB na konci roku 2017 evidovala 33 subjektt s povolenim k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry. V prib&hu tohoto
roku byla udélena dvé povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry (Accredio a. s., a RSJ Custody s. r. 0.), v jednom
pfipadé doslo k zaniku povoleni v disledku vstupu do likvidace (brokerjet Ceské spofitelny, a. s.). CNB obdrzela tfi
notifikace zahrani¢nich obchodnikd s cennymi papiry o vykonu investi¢nich sluzeb prostfednictvim pobocky v CR (dvé
bankovni a jedna nebankovni).

Tab. A.11 - Vyvoj poctu obchodniki s cennymi papiry

Stav k 31. 12. 2016 Prirastek v roce 2017 Ubytek v roce 2017 Stav k 31. 12. 2017
Obchodnici s cennymi papiry 32 2 1 33
z toho: bankovni 13 0 0 13
nebankovni 19 2 1 20
Pobocky obchodnikl s cennymi papiry 33 3 2 34
z toho: bankovni 14 2 1 15
nebankovni 19 1 1 19

V roce 2017 bylo ukonceno 24 spravnich fizeni vedenych s obchodniky s cennymi papiry, z nichz dvé fizeni se tykala
povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, kdy obéma Zadostem bylo vyhovéno. Daldich 12 fizenf se tykalo udé-
leni predchoziho souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby obchodnika s cennymi papiry (jedenact souhlast, v jednom
pfipadé fizeni zastaveno), devét Fizenf bylo vedeno v souvislosti se souhlasem k nabyti kvalifikované tGc¢asti na obchod-
nikovi s cennymi papiry (v Sesti pfipadech byl souhlas udélen, tfi fizeni byla zastavena) a jedno fizenf se tykalo udéleni
pfedchoziho souhlasu s pfevodem casti obchodniho zédvodu (Zadosti bylo vyhovéno).

Tab. A.12 — Pocty spravnich fizeni vedenych s obchodniky s cennymi papiry

Pocet vedenych spravnich
fizeni v roce 2017

40 10 30 24 16

Prechazejicich z roku 2016 Zahajenych v roce 2017 Ukoncenych v roce 2017  Prechazejicich do roku 2018

4.4.2 Dohled na dalku

Mezi zakladni ¢innosti dohledu na dalku nad obchodniky s cennymi papiry patfila v roce 2017 kontrola dodrzovani pra-
videl obezfetného podnikani a pravidelné vyhodnocovéni finanéni situace jednotlivych regulovanych subjektd. Pfi vyko-
nu dohledu CNB vénovala pozornost zejména subjekttim s rizikovéjsim profilem.
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Vychozim zdrojem informaci pro vykon dohledu v oblasti obezfetnosti byly vykazy a hlaseni na individuainim i konso-
lidovaném zakladé. Kromé pravidelnych vykazt byly k pribéznému hodnoceni vyvoje subjektl vyuzivany i informace
z dal3ich zdrojl, jako jsou vyro¢ni zpravy, Ucetni zavérky a zpravy auditorl o pfimérenosti opatfeni pfijatych za Gcelem
ochrany majetku zdkaznikd. Zakladnim analytickym nastrojem vyuzivanym v rdmci dohledu na dalku bylo provadéni
pravidelnych analyz finan¢ni situace a kapitdlové vybavenosti jednotlivych subjektt na ctvrtletni bazi, kdy pozornost
byla zamérena predevsim na vyvoj celkového hospodareni obchodnikl s cennymi papiry a jejich konsolida¢nich celkd.

Vykon dohledu v oblasti odborné péce vyuziva jako hlavni zdroj informaci Setfeni, kterd jsou provedena na zakladé
podnétld vefejnosti nebo jinych subjektd (napf. zahrani¢nich orgédnt dohledu). Dohled v oblasti odborné péce vyuziva
i informace o pokynech a obchodech s investi¢nimi nastroji, které obchodnici s cennymi papiry CNB pravidelné vykazuji.

Dohled nad kapitalovym trhem byl vykonavan primarné podle specidlnich sektorovych pravnich pfedpist?*. V ndvaznosti
na zmény organizacni struktury CNB je v ramci dohledu odborné péce vykonavan také dohled nad dodrzovanim povinnosti
v oblasti ochrany spotfebitele. VV oblasti ochrany spotfebitele byla vénovana zvlastni pozornost zejména dodrzovani zakazu né-
kterych agresivnich obchodnich praktik podle zékona o ochrané spotfebitele?® a dodrZzovani povinnosti stanovenych obc¢anskym
zakonikem?® pro uzavirani smluv o financ¢nich sluzbach na dalku, které nejsou v sektorovych zakonech specificky upraveny.

V sektoru poskytovatel(l investi¢nich sluzeb pasobi v Ceské republice fada zahrani¢nich obchodnikl s cennymi papi-
ry, ktefi jsou opravnéni k pfeshrani¢nimu poskytovani investi¢nich sluzeb na zakladé povoleni vydaného domovskym
orgdnem dohledu (k 31. 12. 2017 bylo drziteli tohoto oprdvnéni 1876 subjektl). Jednalo se o subjekty se sidlem ze-
jména ve Velké Britanii (celkem 1445 obchodnikl, coz predstavovalo podil na celkovém poctu subjektd 77 %), druhou
nejpocetn&jsi skupinu tvofi subjekty se sidlem na Kypru (celkem 195 subjektd s podilem cca 10 %). CNB v ramci vyko-
nu dohledu nad témito zahrani¢nimi obchodniky s cennymi papiry vyuziva svych omezenych dohledovych pravomoci
a spolupracuje s jejich domovskymi orgadny dohledu.

V souvislosti s plisobenim zahrani¢nich obchodnikd s cennymi papiry v CR dlouhodobé pdsobi problém soub&zna notifi-
kace poskytovani investi¢nich sluzeb jak prostfednictvim pobocky, tak i pfeshrani¢né. Dohled nad dodrzovanim obezret-
nostnich povinnosti zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry vykonava vyhradné organ dohledu domovského ¢lenského
statu, zatimco dohled nad dodrzovanim povinnosti v oblasti odborné péce vykonava organ dohledu hostitelského ¢lenské-
ho statu, pokud jde o investi¢ni sluzby poskytované prostfednictvim pobocky na jeho Gzemi. Jestlize v3ak jde o investi¢ni
sluzby poskytované zahrani¢ni centralou obchodnika s cennymi papiry nebo poskytované pobockou umisténou na Uzemf
jiného nez hostitelského ¢lenského statu, dochazi v praxi v nékterych ptipadech k nesrovnalostem ve vztahu k vymezenym
kompetencim mezi CNB a organem dohledu domovského ¢lenského statu, a to i pfestoze jsou legislativng radné vymeze-
ny. CNB proto dlouhodobé usiluje o prohloubenf spolupréce s organy dohledu domovskych ¢lenskych stata.

Problémy rovnéz zplsobuje znacné rozsiteni poskytovani investi¢nich sluzeb ke spekulativnim investi¢nim nastrojim, ze-
jména k finan¢nim rozdilovym smlouvdm (CFD) a k tzv. bindrnim opcim. Tyto investi¢ni sluzby poskytuji zejména zahranic¢ni
obchodnici s cennymi papiry. V CR je tak nabizena moznost spekulace s investi¢nimi nastroji, které jsou pro pfevaznou vét-
sinu neprofesionalnich zdkaznikl zcela nevhodné. Sluzby jsou pfitom nabizeny pfeshrani¢né, z ¢ehoz vyplyva, Ze v téchto
pfipadech nélezi dohledové kompetence domovskému organu dohledu a pravomoc CNB je omezena. Zakaznici jsou ¢asto
kontaktovani osobami, které se zahrani¢nimi obchodniky s cennymi papiry spolupracuji, oficialné viak neposkytuji jejich
zdkaznikam investi¢ni sluzby, ale napt. jazykovou ¢i IT podporu nebo sluzby v oblasti marketingu, pficemz je velice obtizné
prokdzat opak. Obchody s vyse specifikovanymi derivaty jsou zpravidla provadény proti vlastnimu uctu obchodnika s cenny-
mi papiry, pfipadné jsou provadény treti stranou, kterd viak obchodnikovi s cennymi papiry hradi provizi, coZ ve spojeni se
skutecnosti, ze ziskovost obchodovén( zdkaznika negativné koreluje se ziskovosti obchodovani obchodnika s cennymi papiry,
kdy zdkaznici nemaji moznost si spravnost realiza¢nich cen ovéfit z nezavislého zdroje, nahrava moznosti nekalého jednani.

24 Zakon ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového trhu a o zméné a doplnéni daldich zakon(, ve znéni pozdéjsich predpisd, zakon ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist, a pfimo pouzitelné predpisy EU.

25 Zakon ¢. 634/1992 Sb., o ochrané spotiebitele, ve znéni pozdéjsich predpis.
26 Zakon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znénf pozdéjsich predpisd.
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CNB v reakci na tento problém jiz diive uvefejnila na svych webovych strankach upozornéni na rizika investovani
do CFD. Publikovdno bylo rovnéz stanovisko k poskytovani investi¢nich sluzeb k bindarnim opcim, v némz vyslovila
jednoznacny zavér, Ze vzhledem k povaze tohoto investi¢niho nastroje nebude investovani do binarnich opci u vétsiny
neprofesionalnich zakaznik odpovidat jejich odbornym znalostem a zkusenostem. CNB nové zvefejnila dohledovy
benchmark, jehoZ cilem je obeznamit zejména odbornou vefejnost s ocekavanim CNB ohledné zplsobu vynakladani
odborné péce vici zakaznikim v oblasti CFD. CNB se v roce 2017 zaméfila dale na zvy3ovani informovanosti investor-
ské vefejnosti o rizicich spekulativnich investi¢nich nastroj. CNB se ve vztahu k danému problému rovnéz Gcastnila jed-
nani s prislusnymi narodnimi organy s cilem posilit vzdjemnou vyménu informaci v oblasti pfeshrani¢niho poskytovani
investi¢nich sluZzeb a ve snaze posilit praktické aspekty spoluprace pfi vykonu dohledu v souladu s platnou legislativou.

ProtoZe problém s dodrZzovanim odborné péce pfi poskytovani investi¢nich sluzeb k CFD a binarnim opcim nabyl ce-
loevropskych rozmérd, byly v rdmci ESMA zfizeny dvé pracovni skupiny zabyvajici se touto problematikou a usilujici
o nalezenf jejiho fe3eni, pficemz CNB se prace v téchto skupinach v roce 2017 aktivné Ucastnila.

4.4.3 Kontroly na misté

Hlavnim Ucelem kontrol na misté bylo provéfovat dodrzovani pravidel stanovenych prdvnimi pfedpisy v souvislosti
s povinnosti poskytovat investi¢ni sluzby s odbornou péci. Provedenymi kontrolami na misté bylo rovnéz posuzovano,
zda jsou dodrzovana pravidla jedndni a odborné péce pfi poskytovani investi¢nich sluzeb ve vazbé na pravni predpisy
upravujici oblast fidiciho a kontrolniho systému a souvisejicich obezretnostnich pravidel.

U nebankovnich obchodnikl s cennymi papiry probihalo v pribéhu roku 2017 celkem pét kontrol na misté v oblasti
odborné péce, z ¢ehoz dvé kontroly nebyly v daném roce ukonceny. Kontrolni zjisténi ze tfi ukoncenych kontrol zahr-
novala problémy s dodrzovanim odborné péce pfi poskytovani investi¢nich sluzeb v souvislosti s rizikovymi produkty.
Jednalo se predevsim o nabizeni a prodej CFD, investi¢nich certifikatd a korporatnich dluhopis. Nedostatky byly zjis-
tény rovnéz ve vztahu k informovani zdkaznikd, vyzadovani informaci od zakaznik(d a jejich vyhodnocovani a procest
v rdmci ochrany majetku zakaznikd. DalSi pochybeni se tykala oblasti rekonstruovatelnosti kontrolnich procesd, fidiciho
a kontrolniho systému vcetné oblasti vnitfniho auditu, compliance, informacnich systéma a fadného zplsobu kontroly
investi¢nich zprostfedkovateld. Zjistény byly téZ formalni nedostatky ve vnitfnich predpisech spole¢nosti.

CNB postupné vyzyvala kontrolované subjekty k pfijeti napravnych opatfeni, jejichz implementaci prabézné sledovala.
Ve dvou pfipadech bylo na zakladé uskutecnéné kontroly zahdjeno spravni fizeni.
4.4.4 Vyhodnoceni informaci z podani vefejnosti

V roce 2017 CNB pfijala 122 podani vefejnosti tykajicich se odborné péce v oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb
nebankovnimi obchodniky s cennymi papiry ¢i obdobnymi zahrani¢nimi subjekty.?’

Z hlediska obsahu Ize podani verejnosti rozdélit do ndsledujicich tematickych oblasti, pficemz v nékterych pfipadech se
podani vztahovala soubézné k nékolika uvedenym oblastem:

e ¢innosti souvisejici s administrativnimi sluzbami zakazniktm,
e obstaradni nebo vyporadani obchodu,

e dodrZeni smluvnich podminek ze strany poskytovatele investi¢ni sluzby,

27 Podani vefejnosti sméfujici na OCP, kteff jsou bankou, jsou obsazena v kapitole 4.1.4.
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¢ poskytovani informaci pred vyuzitim investi¢ni sluzby nebo uzavienim obchodu, véetné informaci napliujicich
znaky nekalych obchodnich praktik,

e poskytovani investi¢niho poradenstvi,
® neoprdvnéné poskytovani investi¢nich sluzeb.

Pocetné nejvyznamnéjsi skupinu tvorila podani dotykajici se ¢innosti souvisejicich s administrativnimi sluzbami zdkaz-
nikam, nejcastéji vyrfizovani stiznosti a reklamaci zakaznik(, obecné komunikace se zadkaznikem, postupu pfi vyplaté
dividend ¢ neumoZnéni vybéru penéz z obchodniho Uctu. VEtsina podani z tohoto okruhu podnétll upozorfiovala
na aktivity zahrani¢nich obchodnikd s cennymi papiry.

Rada podani dorucenych v roce 2017 spadala do oblasti dodrzovani podminek smlouvy sjednané mezi obchodnikem
s cennymi papiry a zakaznikem a obstarani ¢i vyporadani obchodu podle pokynu zdkaznika. Jednalo se predevsim
o stiznosti na nesprdvné nauctovani poplatkl za poskytnuté sluzby ¢i na provedeni obchodu bez pokynu zakaznika,
dale o podani tykajici se problematiky fungovani internetovych obchodnich aplikaci ¢i platforem (napf. stanoveni ceny,
za niz byl proveden pokyn zdkaznika, aktualnost cen investi¢nich ndstrojl zobrazovanych v aplikaci apod.). Také v této
kategorii se podani nejcastéji tykala ¢innosti zahrani¢nich obchodnikd s cennymi papiry.

Nezanedbatelny pocet podéani upozorrioval na neoprdvnéné podnikdni. Kromé poddni tykajicich se subjektd nedisponu-
jicich zadnym opravnénim k poskytovani investi¢nich sluzeb v CR se pomérné vyznamny pocet stiznosti tykal pfekroceni
rozsahu oprdvnéni k poskytovani investi¢nich sluzeb licencovanymi subjekty, které spocivalo v poskytovani neopravneé-
ného investi¢niho poradenstvi. V naprosté vétsiné pfipadd se podani dotykajici se problematiky neopravnéného vykonu
¢innosti vztahovala k aktivitdm zahrani¢nich spolecnosti nebo subjektd, které se zahrani¢nimi obchodniky s cennymi
papiry spolupracovaly.

Oproti pfedchozim roklm doslo k vyznamnému narlstu poctu podani tykajicich se kvality poskytovanych informaci i
nedostatecného informovani o vlastnostech investi¢nich nastrojd a rizicich spojenych s investovanim, a to jak v sou-
vislosti s propagaci investi¢nich sluzeb, tak i v pribéhu smluvniho vztahu. Stejné jako u predchozich oblasti souvisela
velka ¢ast podani v této oblasti s ¢innosti zahrani¢nich obchodnik s cennymi papiry ¢i s nimi spolupracujicich subjektd.

Za zasadni problém tak CNB v oblasti kapitalového trhu povazuje poskytovani investi¢nich sluzeb zahrani¢nimi obchod-
niky s cennymi papiry a to jak v pfipad&, kdy zahrani¢ni obchodnici s cennymi papiry poskytuji investi¢ni sluzby v CR
pfeshrani¢né na zakladé notifikace, tak i v pfipadé, kdy zahrani¢ni obchodnici oznamili imysl poskytovat investi¢ni
sluzby v CR prostfednictvim pobocky. Z celkového poctu 122 podani, tykajicich se nebankovnich obchodnik(i s cennymi
papiry, se zahrani¢nich obchodnik s cennymi papiry tykalo 74 (z toho 44 kyperskych obchodnikd s cennymi papiry),
coz predstavovalo cca 60 % obdrzenych podani. V danych pfipadech CNB s ohledem na své zakonem vymezené kom-
petence obvykle klienty vyrozuméla o nutnosti obratit se s problémem na orgdn dohledu domovského ¢lenského statu,
ktery je jako jediny opravnén provést Setfeni u jim dohlizeného subjektu.

4.4.5 Sankéni ¢éinnost CNB

V oblasti dohledu nad obchodniky s cennymi papiry bylo v roce 2017 zahajeno Sest sankcnich spravnich fizeni. Pravni
moci nabyla tfi rozhodnuti, v jednom pfipadé byla uloZena pokuta a opatfeni k ndpravé, v jednom pfipadé pouze opat-
feni k napravé a jedno spravni fizeni bylo zastaveno. Ve spravnich fizenich byla pravomocné uloZena pokuta ve vysi
2 000 000 K.



42

4. DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2017

4.5 DOHLED NAD INVESTICNiMI SPOLECNOSTMI A FONDY

Vykon dohledu nad investi¢nimi spole¢nostmi a fondy je uskutecriovéan formou dohledu na dalku a kontrol na misté. Vykon
dohledu se zaméfuje zejména na fondy kolektivniho investovani spravujici finan¢ni prostfedky verejnosti, popf. na fondy
s potencidlné vyznamnym systémovym dopadem. Kontrolni ¢innost je soustfedéna do oblasti nastaveni fidicich a kontrol-
nich systému, dodrzovani pravidel odborné péce pfi spravé fondd a poplatkové struktury ve fondovém investovani.

4.5.1 Licencni, schvalovaci a povolovaci ¢innost

CNB ke konci roku 2017 evidovala 29 investi¢nich spole¢nosti, 1 pobo¢ku zahrani¢ni investi¢ni spole¢nosti, 123 inves-
ti¢nich fondu s pravni osobnosti (z toho 26 samospravnych investi¢nich fondl) a 227 podilovych fonda.

V roce 2017 obdrzely povoleni k ¢innosti tfi nové investi¢ni spole¢nosti (Fio investi¢ni spole¢nost, a.s., APRIN investi¢ni
spole¢nost a.s. a RSJ Investments investi¢ni spole¢nost, a.s.). Povoleni k ¢innosti bylo udéleno tfem samospravnym in-
vesti¢nim fondlm prechdzejicim z nesamosprdvného rezimu (K-INVEST uzavieny investi¢ni fond, a.s., DEKINVEST, inves-
ti¢ni fond s proménnym zakladnim kapitélem, a.s., a PROARTE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.).
Svou ¢innost na zadost ukoncila VIG Asset Management investi¢ni spole¢nost, a.s., a tfi samospravné investi¢ni fondy.
V jednom pfipadé doslo k zaniku samospravného investi¢niho fondu z ddvodu jeho fuze s jingym investi¢nim fondem.

Tab. A.13 - Vyvoj poctu subjektd v sektoru investi¢nich spolecnosti a fondu

Stav k 31. 12. 2016 Pfirastek v roce 2017 Ubytek v roce 2017 Stav k 31. 12. 2017

Investi¢ni spole¢nosti 27 3 1 29
Hlavni administratori 0 1 0 1
Pobocky zahrani¢nich investi¢nich
spole¢nosti ! 0 0 !
Investi¢ni fondy s pravni osobnosti 108 26 1" 123

z toho: samospravné fondy 27 3 4 26
Podilové fondy 201 33 7 227

z toho: standardni fondy 54 5 0 59
Depozitare 4 0 0 4

V sektoru investi¢nich spole¢nosti a fondd bylo v roce 2017 vedeno 130 spravnich fizeni a bylo vydano 107 rozhodnuti.

Tab. A.14 — Pocty spravnich fizeni v sektoru investi¢nich spole¢nosti a fondu

Pocet vedenych spravnich
fizeni v roce 2017

130 15 115 107 23

Prechazejicich z roku 2016 Zahajenych v roce 2017 Ukoncenych v roce 2017  Prechazejicich do roku 2018

V roce 2017 bylo ukonc¢eno 107 spravnich fizeni, z nichZ tfi fizeni se tykala povolenf k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti
(vsem zadostem vyhovéno) a pét fizeni se tykalo povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu (tfem zadostem
bylo vyhovéno a dvé fizeni byla zastavena). V jednom pfipadé bylo udéleno povoleni k ¢innosti hlavniho administratora.
Jedné investi¢ni spole¢nosti a tfem samospravnym investi¢nim fonddm bylo odfiato povoleni k ¢innosti na jejich Zadost.

Nejvétsi pocet ukoncenych Fizeni (32) se tykal pfedchoziho souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby investi¢ni spo-
le¢nosti nebo samosprdvného investi¢niho fondu (véetné zmocnénce) nebo osoby vykondvajici v investi¢ni spole¢nosti
jinou funkci podléhajici pfedchozimu souhlasu CNB (25 souhlastl, jedna zadost zamitnuta a 3est Fizeni zastaveno).
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Déle bylo v deviti fizenich rozhodnuto o udéleni souhlasu k nabyti kvalifikované Ucasti na investi¢ni spole¢nosti. Dal3i
ukoncena fizeni byla vedena ve véci zapisu standardniho fondu do seznamu podilovych fondd (pét fizeni), souhlasu
ke zméné statutu standardniho fondu (32 souhlast a tfi fizeni zastavena), povolenf k fuzi investi¢nich spole¢nosti (jeden
souhlas), zapisu depozitafe do seznamu vedeného CNB (jedno fizeni zastaveno) a uréeni srovnatelnosti zahrani¢niho
investi¢niho fondu se specidlnim fondem (14 Fizeni, z toho jedno zastaveno).

4.5.2 Dohled na dalku

V ramci dohledu na dalku CNB dohliZi ¢innost obhospodafovatel( investi¢nich fondd a jejich administratord, a to pFe-
devsim z hlediska kvality jejich kapitalového vybaveni, fidiciho a kontrolniho systému a dalSich pfedpokladd pro vykon
jejich ¢innosti. CNB sleduje situaci v jimi obhospodafovanych investi¢nich nebo administrovanych investi¢nich fondech
zejména z hlediska dodrzovani pravidel pfi obhospodafovani portfolii, pfedné dodrzovani statutl investi¢nich fonda,
zédkonnych limitd, spradvného ocefiovani majetku a stanoveni aktudlni hodnoty fondového kapitdlu. Vyznamnou sledo-
vanou oblasti jsou i vztahy k investordim, a to zvlasté z pohledu Uplnosti, spravnosti a aktudlnosti informaci, které ma
investor obdrzet. CNB se pfi vykonu dohledu taktéZ soustfedi na vztahy s depozitafi a distributory, ktefi jsou podstatnou
soucasti fondové infrastruktury. Depozitafi pfedstavuji bezpecnostni prvek, ktery ve vztahu k fondlm nahrazuje financ-
ni zarucni systémy. Distributofi maji vyznamny vliv na kvalitu a objem prodeje investi¢nich fondd, a proto je distribu¢ni
proces a nastaveni odpovédnosti v rdmci tohoto procesu oblasti, které CNB pfisuzuje velky ddraz, a to i s ohledem
na plnéni povinnosti vyplyvajicich z platné legislativy v oblasti AML.

V roce 2017 byl sektor fondového investovani ovlivnén jen dil¢imi zmé&nami regulace, z nichZ si dohledovou pozornost
vyzadaly zejména povinnosti vyplyvajici z novely zdkona AML. Novou povinnosti v této oblasti bylo vytvorit matici rizik
AML a jeji vystupy zaclenit do nastaveni procest ve spolecnosti.

CNB pokracovala ve spolupraci s Asociaci pro kapitalovy trh CR (AKAT) na feseni praktickych problém, které se objevuji
v souvislosti s dodrzovanim zékonnych poZadavk(. V roce 2017 rovnéZ navazala na spolupraci s Komorou auditort CR
zapocatou v predchdzejicim obdobi.

4.5.3 Kontroly na misté

V roce 2017 se u investi¢nich spole¢nosti uskutec¢nily dvé kontroly na misté. V prvnim pfipadé byla kontrola zamérena
na pravidla jedndni a zdsady odborné péce pfi obhospodafovani majetku investi¢nich fondd, spolupraci s depozitarem
a na fidici a kontrolni systém v rozsahu Fizeni stfetu zajma, ¢innosti compliance a vnitfniho auditu. Na zakladé prove-
dené kontroly byly zjistény nedostatky v c¢innosti vnitiniho auditu a nedostatky v systému kontroly limitl (ex ante i ex
post). Kontrola déle odhalila nedostate¢nou Upravu postupl a pravidel v oblasti obhospodafovani fondl a stfetu zajm,
postupl v oblasti nabyvani nemovitého majetku a majetku spocivajiciho v investi¢nich nastrojich. V oblastech odborné
péce pfi obhospodatfovani majetku, oceriovani aktiv v portfoliu fondu, fizenf rizik a stfetu zajmu bylo s investi¢ni spo-
le¢nosti zahajeno spravni fizeni.

V druhém pfipadé byla kontrola zaméfena na Fidici a kontrolni systém s ddrazem na vybrané prvky, a to zejména na fize-
ni stfetu zajmda, ¢innost compliance a vnitini audit, systémové nastaveni zplsobu obhospodafovani investi¢nich fond
a na oblast prevence legalizace vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu. Byly zjistény nedostatky v ¢innosti
vnitfniho auditu a nedostatky v oblasti fidiciho a kontrolniho systému, dale v oblasti propagace, kontroly delegace ¢in-
nosti (outsourcing) a fizeni stfetu zajmuU. V oblasti prevence legalizace vynosU z trestné ¢innosti a financovani terorismu
se hlavni zjisténé nedostatky tykaly provadéni identifikace a kontroly klienta, uplatfiovani preventivnich opatfeni pfi
provadéni mezindrodnich sankci a moznosti rekonstrukce procesu.

V ndvaznosti na ukoncené kontroly pfijaly kontrolované spolec¢nosti ndpravna opatfeni, jejichZz implementace je pru-
bézné sledovana.
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4.5.4 Vyhodnoceni informaci z podani vefejnosti

V roce 2017 CNB pfijala 46 podéni vefejnosti upozorfiujicich na ¢innost investi¢nich spole¢nosti a fondd nebo osob
zapsanych v seznamu dle § 15 ZISIF?2. Podnéty a stiZznosti Ize rozdélit do ndasledujicich okruh:

¢ vétsina podani se tykala podminek odkupu podild na zahrani¢nich investi¢nich fondech, kde vyznamnou roli
sehrélo poskytovani zavddéjicich informaci vdzanymi zastupci distributora fondu; dotazy pramenily zejména z ne-
znalosti informaci o ¢innosti a roli kontaktni banky;

¢ CNB byla rovnéz adresatem dotaz(, které vyplyvaly z nedostatku informaci o nékterych aspektech fondového in-
vestovani, zejména v oblasti svéfeni prostfedk(i osobam zapsanym v seznamech CNB podle § 15 ZISIF, nad jejichz
¢innosti CNB nevykonava dohled;

e mensi ¢ast dotazl obsahovala upozornéni na nedostatky v oblasti odborné péce u dohlizenych subjektl; pfikladem
je stiznost na nedostate¢né ménové zajisténi nebo na nastaveni procesu vymahani pohledavek v portfoliu fondu.

4.5.5 Sankéni ¢innost CNB
V oblasti investi¢nich spole¢nosti a fondl bylo v roce 2017 zahdjeno sedm sank¢nich spravnich Fizeni. Pravni moci na-
bylo devét rozhodnuti. V osmi pfipadech byla uloZena pokuta a v jednom pfipadé byl odniat souhlas s vykonem funkce
vedouci osoby. Celkova vy3e ulozenych pokut v oblasti investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fond cinila 2 750 000 K¢.
4.6 DOHLED NAD SMENARNIKY
Rovnéz v roce 2017 CNB vyuZivala ¢ast svych dohledovych kapacit pro vykon dohledu v segmentu drZiteld povoleni
k ¢innosti sménarnika. Dohled byl v dané oblasti finan¢niho trhu realizovéan zejména formou kontrol na misté a mistnich
Setfeni. Vyznamnym zdrojem informaci, vedoucim k identifikaci nedostatkd pfi provozovani sméndarenské ¢innosti, byla
podani vefejnosti.
4.6.1 Licencni, schvalovaci a povolovaci ¢innost
CNB k poslednimu kalendafnimu dni roku 2016 registrovala 986 sménarnikd. V roce 2017 ziskalo povoleni k ¢in-

nosti 52 smeénarnikd, zatimco evidovany ro¢ni Gbytek ¢inil 24 sménarnik. Ke konci roku 2017 bylo v evidenci CNB
1014 sménarnikd.

Tab. A.15 - Vyvoj poctu sménarniki

Stav k 31. 12. 2016 Pfirastek v roce 2017 Ubytek v roce 2017 Stav k 31. 12. 2017

Sménarny 986 52 24 1014

V sektoru sménarnikd bylo v roce 2017 zahajeno 58 spravnich Fizeni o udéleni povolen{ k ¢innosti sménarnika. Dale bylo
v tomto sektoru vedeno 17 sprdvnich fizeni o odnéti povoleni k ¢innosti sménarnika na zakladé Zadosti sménarnikd.

28 Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.
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4.6.2 Dohled na dalku

Dohledové aktivity CNB v sektoru sménarnikd byly zaméfeny pfedevidim na sledovani pinéni vykazovaci povinnosti.
Zaroven byly v souladu s rizikové orientovanym pfistupem k vykonu dohledu v zavéru roku 2017 osloveny nejvyznam-
néjsi subjekty pusobici na trhu k poskytnuti detailnich informaci souvisejicich s vykonem jejich ¢innosti, a to mimo jiné
ve vztahu k oblasti opatfeni proti legalizaci vynos( z trestné ¢innosti a financovani terorismu. Informace ziskané v rdmci
vykonu dohledu na dalku poskytovaly CNB podklad pro planovani kontrolni ¢innosti.

V reakci na nedostatky identifikované pfi vykonu dohledu na dalku i na misté a v ndvaznosti na vypracovany navrh
novelizace zékona o sménarenské cinnosti CNB aktivné spolupracovala s Ministerstvem financi CR na pfipravé navrhu
novely tohoto zédkona.?

4.6.3 Kontroly na misté

Také v roce 2017 byl sektor sméndrnik( i pfes svij relativné maly vyznam ve vztahu k ostatnim sektordm financ¢niho
trhu podroben vy33i intenzité kontrol na misté, které jsou v daném sektoru nejucinnéjsim dohledovym ndstrojem.
Kontroly na misté byly provadény na zakladé nedostatkl identifikovanych pfi ostatnich dohledovych ¢innostech (pre-
devsim v radmci 3etfeni podani vefejnosti). CNB se pii provadéni kontrol soustfedila zejména na oblast fadného plnéni
informacnich povinnosti vaci klientdim, véetné ovéfovani plnéni zdkonného pozadavku zdkazu uverejiiovani informace
o vyhodnégjsich sménnych kurzech zptsobem zaménitelnym s informacemi uvedenymi na kurzovnim listku.

V roce 2017 bylo vykondno a ukonceno celkem 37 kontrol (v¢etné kontrol zahajenych jiz v roce 2016) a dalsi tyfi kon-
troly byly v daném roce zahdjeny. V rdmci vykonu odhledu nad sménérniky bylo déle provedeno celkem 457 mistnich
Setfeni v jednotlivych provozovnach sménarnikd.

V rdmci provedenych kontrol byly opakované zjistény nedostatky tykajici se kurzovnich listk, zejména neuvadéni ves-
kerych udaja v zdkonem stanovené podobé a formé. Rovnéz tak pretrvavaji v nezanedbatelném rozsahu nedostatky
ve sdélovani informaci pfed provedenim sménarenského obchodu a vydavani dokladl o provedeni sménarenského
obchodu. Ve zvysené mife byly identifikovany nedostatky tykajici se zaménitelnosti informaci o nabidkach vyhodnéjsich
sménnych kurz s Udaji na kurzovnich listcich.

Vétsina provedenych kontrol u sménarnikd byla v roce 2017 také zaméfena na oblast pInéni vymezenych podminek
stanovenych zdkonem o ochrané spotiebitele, pfi¢emz nejcastéjsi kontrolni zjisténi se tykala nedostatkl v oblasti infor-
movani klientd o moZnostech mimosoudniho FeSeni spotrebitelskych spord ze strany dohlizenych subjektt.

Kromé dodrZzovani zdkona o sméndrenské ¢innosti a zdkona o ochrané spotiebitele byly kontroly na misté zaméreny
rovnéz na oblast opatien proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu, kde nej¢astéjsim kontrolnim
zjisténim byly nedostatky v systému vnitfnich zésad, nedostatky pfi provadéni identifikace a kontroly klienta a nedo-
statky v pInéni povinnosti byt drzitelem osvédceni o absolvovani odborného kurzu o rozpozndvani bankovek a minci
podezrelych z padélani nebo pozménovani podle zdkona o obéhu bankovek a minci3°.

V ndvaznosti na zjisténi z kontrol byli sméndrnici v méné zavaznych pfipadech vyzyvani k pfijeti ndpravnych opatreni,
naopak v pfipadé zdvaznéjsich nedostatkl byla zahajena spravni fizeni o uloZzeni pokuty.

29 Viz kapitola 2. Vyvoj regulace v CR v roce 2017.
30 Zakon ¢. 136/2011 Sb., 0 ob&hu bankovek a minci a 0 zméné zékona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozd&jsich predpisd, ve znéni pozdéjsich predpisd.
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4.6.4 Vyhodnoceni informaci z podani verejnosti

V roce 2017 obdrzela CNB 294 podani vefejnosti, ktera sméfovala do oblasti sménarenské ¢innosti. Oproti roku 2016
doslo k vyraznému ndrGstu poctu podanych stiznosti, ve kterych podatelé poukdzali na zaménu nabizené vyhodné;si
podminky smény s kurzovnim listkem. PFi¢inu |ze spatfovat zejména ve zvyseném poctu sménarnikd a jejich provozo-
ven, kteff tento postup aplikovali.

ObdrzZené stiznosti se déle tykaly samotné nevyhodnosti sménnych kurz( nebo vyse poplatkd za provedeni smény, pfi-
¢emz klienti od sménarnika oc¢ekdavali sménny kurz na urovni kurzu vyhlasovaného CNB a zaroven nulovy ¢i jen nizky
poplatek za provedeni smény. Vyse sménnych kurzl ani poplatk( viak neni v soucasné dobé nijak regulovana a CNB
tak nema v tomto sméru pravomoc jakkoliv zasahovat.

V rdmci Setfeni poddni vefejnosti v tomto sektoru patfilo mezi nej¢astéji zaznamenané nedostatky pochybeni pfi infor-
movani zdjemcd o sménu o sménnych kurzech (v¢etné vyse zminéné zaménitelnosti nabidky vyhodnéjsich kurzl s kurzy
uvadénymi na kurzovnim listku) jakoZto o Uplaté za poskytovanou sluzbu.

Za Ucelem odstranéni nedostatk( indikovanych dohledem na dalku zintenzivnila CNB kontrolni ¢innost zaméfenou
na oblast poskytovani informaci o podminkach smény.

4.6.5 Sankéni ¢éinnost CNB

Pro poruseni zakona o sménarenské ¢innosti bylo v roce 2017 zahéjeno 19 spravnich Fizeni. CNB pravomocné rozhodla
v 15 pfipadech, z ¢eho? byla ve viech 15 pfipadech uloZena pokuta. Celkova vySe pokut udélenych ve sprdvnich fize-
nich v této oblasti dosahla 2 045 000 K¢.

4.7 DOHLED NAD OSTATNiMI DROBNYMI SUBJEKTY NA FINANCNIM TRHU

Dohled nad ostatnimi drobnymi subjekty na finan¢nim trhu zahrnuje vykon dohledovych aktivit nad platebnimi institu-
cemi, institucemi elektronickych penéz, vydavateli elektronickych penéz malého rozsahu a poskytovateli platebnich slu-
Zeb malého rozsahu (jestlize zaroven nejsou obchodniky s cennymi papiry). CNB vykonavéa dohled rovnéz nad ¢innosti
investi¢nich a pojistovacich zprostifedkovatell. Dale dohlizi nad ¢innosti poskytovatell a zprostfedkovatell spotiebitel-
skych uvéra, ktefi zaroveri poskytuji nebo zprostfedkovavaji Uvéry na zakladé jejiho povoleni, licence nebo registrace.

4.7.1 Sektor poskytovatel( platebnich sluzeb a vydavateli elektronickych penéz

Dohled nad poskytovateli platebnich sluZzeb a vydavateli elektronickych penéz zahrnuje vykon dohledovych aktivit nad
platebnimi institucemi, zahrani¢nimi platebnimi institucemi, které vykonavaji ¢innost na tzemi Ceské republiky pro-
stfednictvim své pobocky, poskytovateli platebnich sluzeb malého rozsahu, institucemi elektronickych penéz, zahranic-
nimi institucemi elektronickych penéz, které vykonavaji ¢innost na tzemi Ceské republiky prostfednictvim své pobocky,
a vydavateli elektronickych penéz malého rozsahu, nejsou-li tyto subjekty zaroveri obchodnikem s cennymi papiry.

CNB na pocétku roku 2017 evidovala 20 platebnich instituci. V roce 2017 bylo udéleno povoleni k ¢innosti platebni
instituce ¢tyfem novym subjekttim (Benefit Managements. r. 0., EUPSProvider s. r. 0., MMG Corporation s. r. 0. a Twisto
Payments a.s.). V roce 2017 na uzemi CR ukoncily ¢innost dvé pobocky zahrani¢nich platebnich instituci.
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Tab. A.16 — Vyvoj poctu platebnich instituci a instituci elektronickych penéz

Stav k 31. 12. 2016 Prirtistek v roce 2017 Ubytek v roce 2017 Stav k 31. 12. 2017
Platebni instituce 20 4 0 24
Pobocky platebnich instituci 12 0 2 10
Instituce elektronickych penéz 2 0 0 2
Pobocky instituci elektronickych penéz 1 0 0 1

Celkem bylo v roce 2017 ukonceno devét spravnich Fizeni v oblasti platebniho styku a elektronickych penéz, z toho
osm fizeni se tykalo povoleni k ¢innosti platebni instituce (ve ¢tyfech pfipadech bylo Zadosti vyhovéno, tfi Fizeni byla
zastavena, jedna Zadost byla zamitnuta). Zbylé fizeni, které se tykalo rozsifeni rozsahu ¢innosti instituce elektronickych
penéz, bylo zastaveno.

Tab. A.17 — Pocty spravnich fizeni v sektoru platebnich instituci a instituci elektronickych penéz

Pocet vedenych

spravnich Fizeni Prechazejicich Zahajenych Ukoncenych Prechazejicich
p z roku 2016 Vv roce 2017 v roce 2017 do roku 2018
v roce 2017
Platebnf instituce 12 4 8 8
Instituce elektronickych penéz 1 1 0 1 0

Dohled na dalku

V sektoru platebnich instituci a instituci elektronickych penéz byl vykonavany dohled zaméren pfedevsim na monitoro-
vani dodrzovani obezretnostnich pravidel, plnéni pravidel ochrany penéznich prostfedkl zakaznika. Vykon dohledu byl
déle zacilen na dodrZzovani pravidel odborné péce a jednani s klienty, stanovenych v rdmci soukromoprdvni Upravy za-
kona o platebnim styku3'. V roce 2017 se CNB soustFedila v neposledni Fadé na poskytovatele platebnich sluzeb malého
rozsahu, jejichZ pocet a vyznam z hlediska objemu realizovanych platebnich transakci kazdoro¢né vyznamné nardsta.

Zakladnim zdrojem informaci pro vykon obezfetnostniho dohledu na délku jsou pravidelné ctvrtletni a rocni vykazy
predkladané dohlizenymi subjekty v rdmci pInéni jejich informaéni povinnosti viac¢i CNB. Subjekty, u nichz byly pfi pl-
néni pravidelné vykazovaci povinnosti nebo v rdmci ostatnich aktivit vykonu dohledu zjistény nedostatky, byly vyzvany
k napravé a pfijeti opatieni za Gcelem zamezeni opakovani zjisténych nedostatkd. V pfipadé identifikace zavaznéjsich,
opakované se vyskytujicich nebo systémovych nedostatkl bylo s danymi subjekty zahdjeno spravni fizeni. Mezi hlavni
nedostatky zjisténé v ramci vykonu dohledu na dalku patfilo prekracovani zakonného limitu stanoveného pro mésicni
pramér ¢astek provedenych platebnich transakci u poskytovatell platebnich sluzeb malého rozsahu, déle se jednalo
o nedostatky v aktualizaci vykazanych dat v pfipadé jejich zmén souvisejicich s provedenym auditem ucetnich vykazu
v pfipadé platebnich instituci. Castym zjisténim v rdmci vykonu dohledu bylo také pozdni predkladani tdaji o objemu
platebnich transakci ve stanovenych terminech.

Soucasti dohledové ¢innosti bylo v roce 2017 také posuzovani obchodnich plant a nalezitosti fidiciho a kontrolniho
systému Zadatell o povoleni k ¢innosti platebni instituce.

31 Zakon ¢. 284/2009 Sb., o platebnim styku, ve znéni pozdéjsich predpisa.
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Kontroly na misté

Co se tyce kontrol na misté, bylo v roce 2017 vykonano a ukonceno celkem devét kontrol u poskytovateld platebnich
sluZzeb malého rozsahu (pocet kontrol zahrnuje i kontroly zahajené v pfedchozim roce). Dale byly v roce 2017 zahdjeny
dvé kontroly platebnich instituci a dvé kontroly poskytovatelt platebnich sluzeb malého rozsahu. VSechny kontroly
realizované v tomto roce byly soucasné zaméreny na plnéni vymezenych podminek stanovenych zdkonem o ochrané
spotfebitele, 12 z nich zarover ovéfovalo plnéni podminek stanovenych zdkonem AML.

Nejcastéji identifikované nedostatky se tykaly fadného plnéni predsmluvnich informacnich povinnosti a informacnich
povinnosti via¢i CNB. V oblasti zékona AML se kontrolnf zjistén{ tykala pfedeviim nedostatk(l v systému vnitfnich zésad,
nevypracovavani hodnoticich zprav ve stanoveném terminu a nedostatkd pfi provadéni identifikace a kontroly klienta.

Provedené kontroly u nebankovnich poskytovateld platebnich sluzeb byly zaroveri zaméfeny na plnéni povinnosti byt
drzitelem osvédceni o absolvovéni odborného kurzu u rozpozndvani bankovek a minci podezfelych z padélani nebo
pozménovani podle zdkona o obéhu bankovek a minci.

V ndvaznosti na kontrolni zjisténi pfijaly kontrolované subjekty vlastni opatfeni k napravé. V zdvaznéjsich pfipadech,
resp. v pfipadé zjisténi nedostatku systémového charakteru, bylo s danymi subjekty zahdjeno spravni fizeni o udéleni
pokuty, pfipadné odejmuti povoleni k poskytovani platebnich sluzeb.

Podani verejnosti

V sektoru poskytovatell platebnich sluzeb a vydavateld elektronickych penéz bylo v roce 2017 pfijato celkem 43 podani
vefejnosti. Prijaté stiznosti se tykaly zejména nevyzadaného zaslani kreditni karty, neopravnéného Uctovani poplatkd
za provedené platebni sluzby ¢i nespokojenosti s vyfizovanim stiznosti a reklamaci. | pfes znatelny narlst poc¢tu podani
verejnosti poukazujicich na ¢innost nebankovnich poskytovatell platebnich sluzeb tvofila tato podani i nadale minoritni
zdroj informaci o ¢innosti dohlizenych subjektd.

Sank¢ni ¢innost

V roce 2017 bylo zahajeno deset spravnich fizeni v oblasti platebniho styku, v deseti pfipadech bylo pravomocné roz-
hodnuto. Pokuta byla ulozena v Sesti pfipadech, ve dvou pfipadech byla ulozena pokuta a opatfeni k ndpravé, v jednom
pripadé byla uloZzena pokuta a zérover zrusena registrace poskytovatele platebnich sluzeb malého rozsahu a v jednom
pripadé byla zrusena registrace poskytovatele platebnich sluzeb malého rozsahu. Celkovéa vyse uloZenych pokut ¢inila
5 880 000K¢. Jednomu subjektu s registraci poskytovatele platebnich sluzeb malého rozsahu byla déle v roce 2017
uloZena pokuta ve vysi 80 000 K¢ za poruseni povinnosti dle zakona AML.

4.7.2. Sektor zpracovatell tuzemskych bankovek a minci

V roce 2017 bylo vedeno jedno fizeni o povoleni k ¢innosti zpracovatele tuzemskych bankovek a minci, které bylo
ukon¢eno vydanim povoleni spole¢nosti BONUL CZ s.r.o.

Tab. A.18 — Vyvoj poctu zpracovateld tuzemskych bankovek a minci

Stav k 31. 12. 2016 Prirtistek v roce 2017 Ubytek v roce 2017 Stav k 31. 12. 2017

Zpracovatelé tuzemskych bankovek a minci 4 1 0 5

CNB vykonavé dohled nad dodrzovanim zakona o obéhu bankovek a minci a pfimo pouZitelnych pfedpist EU, na které
tento zakon navazuje. Uvérové instituce, které provadéji pokladni operace, a zpracovatelé tuzemskych bankovek a min-
ci jsou povinni poskytnout CNB pfi vykonu dohledu potfebné informace a poZzadovana vysvétleni. V pfipadé, Ze existuje
ddvodné podezfeni na neopravnéné zpracovavani tuzemské bankovky a mince, je CNB opravnéna provést kontrolu
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na misté. V pfipadé poruseni povinnosti vyplyvajicich z tohoto zdkona ¢i v pfipadé zjisténi protipravniho jednani mdze
CNB ulozit opatfeni k napravé ¢i pokutu.

Sank¢ni ¢innost
V roce 2017 bylo zahajeno 11 novych spravnich fizeni podle zdkona o obé&hu bankovek a minci. Pravni moci nabylo de-
vét rozhodnuti, pficemz ve vech pfipadech byla uloZena pokuta. Celkova vyse uloZenych pokut dosahla 2 730 000 K¢.

4.7.3. Sektor spotrebitelského uvéru

V souvislosti s nabytim G¢innosti nového zdkona o spotrebitelském uvéru ziskala CNB dohledové kompetence i nad
nebankovnimi poskytovateli spotfebitelskych Uvérd a zapocala tak od 1. prosince 2016 postupné vykondvat dohled nad
celym trhem se spotfebitelskymi Gvéry.

V pribéhu roku 2017 probihalo zejména licencovani subjektl, které dosud poskytovaly nebo zprostfedkovavaly spo-
tfebitelsky Uvér na zakladé Zivnostenského opravnéni, a to podle nového zdkona ¢. 257/2016 Sb., o spotfebitelském
avéru, ve znéni pozdeéjsich predpisti. Ode dne jeho Gcinnosti, tj. 1. 12. 2016, zacala CNB pfijimat Z4dosti o opravnéni
k poskytovani a zprostfedkovani spotiebitelského Uvéru, jakoz i zddosti o akreditaci k poradani odbornych zkou-
Sek. V roce 2017 bylo udéleno prvnich pét opravnéni k c¢innosti nebankovniho poskytovatele spotfebitelského Uvéru
a 258 povoleni samostatného zprostfedkovatele.

Tab. A.19 - Vyvoj poctu subjekti v sektoru spotiebitelského uvéru

Stav k 31. 12. 2016  Prirtistek v roce 2017 Ubytek v roce 2017 Stav k 31. 12. 2017

Nebankovni poskytovatelé spotfebitelského Gvéru 0 5 0 5
Samostatni zprostfedkovatelé 0 258 4 254
Akreditované osoby ? 0 19 0 19

i) Osoby akreditované pro porddani zkousek odborné zpusobilosti podle zakona o spotrebitelském uveéru.

Tab. A.20 - Pocty spravnich fizeni v sektoru spotrebitelského uvéru

Pocet vedenych

spravnich fizeni Prechazejicich Zahajenych Ukoncenych Prechazejicich

v roce 2017 z roku 2016 v roce 2017 Vv roce 2017 do roku 2018
Nebankovni poskytovatelé spotrebitelského Uvéru 111 8 103 14 97
Z toho: zadosti v pfechodném obdobf 108 8 100 13 95
nové zadosti 3 0 3 1 2
Samostatni zprostiedkovatelé 416 27 389 302 114
Z toho: zadosti v pfechodném obdobi 344 27 317 251 93
nové zadosti 72 0 72 51 21
Akreditované osoby 23 11 12 22 1

Dohled na dalku

V oblasti dohledu na dalku CNB v roce 2017 realizovala dohledové setfeni napfi¢ uvérovymi institucemi, jehoz zamérem
bylo ové&fit, zda jsou jejich postupy pfizplsobeny poZzadavkim nového zakona o spotiebitelském Gvéru. Ucelem dohle-
dového Setfeni bylo ovéfit, jaka opatfeni jednotlivé Uvérové instituce pfijaly, aby splnily pozadavek stanoveny ustanove-
nim § 169 zdkona o spotrebitelském Gvéru, tj. aby uvedly své poméry pfi poskytovani spotfebitelskych Guvérd jinych nez
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na bydleni a spotfebitelskych Uvérl na bydleni do souladu s poZadavky zédkona, a to ve lh(té tfi mésicl od nabyti jeho
ucinnosti. Dale CNB provéfovala, jakym zplsobem Uvérové instituce naplnily pozadavek na spinéni informacni povin-
nosti dle ustanoveni § 92 zdkona o spotfebitelském Uvéru, tj. pozadavek na trvalé zpfistupnéni informaci spotrebiteli
v rozsahu a zplsobem stanoveném v citovaném ustanoveni zakona.

Kontroly na misté

V roce 2017 bylo zah&jeno sedm kontrol na misté u akreditovanych osob, tj. instituci, které ziskaly od CNB opravnéni
k poradani odbornych zkousek zamérenych na prokazani odbornych znalosti a dovednosti nezbytnych pro poskytovani
nebo zprostfedkovani spotrebitelského Uvéru. Tfi z nich byly v daném roce zaroven ukonceny. V rdmci realizovanych
kontrol se inspektofi dohledu zaméfili na ovéfeni postupl akreditované osoby dle organiza¢niho a zkouskového fadu,
na fadné informovani uchazect o prlbéhu odborné zkousky a moznostech uchazec¢l odvolat se proti vysledku prove-
deného testu. Dale byla pozornost inspektort zaméfena na vlastni organizaci zkousek a sledovanf jejich prabéhu. Mimo
jiné byly kontrolovany skutecnosti, jak akreditované osoby informuji CNB o zménéch, ke kterym doslo v akredita¢nich
podminkach od okamziku, kdy jim byla akreditace udélena. Tuto povinnost maji akreditované osoby plnit pribézné
a bez zbyte¢ného odkladu.

Podani verejnosti

V roce 2017 CNB vypofadala 128 podani vefejnosti, ktera se tykala bankovnich poskytovatelll spotiebitelskych uvérd.
Podani sméfovala nejen do oblasti odborné péce, ale vztahovala se i k ochrané spotfebitele, zejména ve vztahu k moz-
né diskriminaci pfi sjednani, resp. nasledném zamitnuti zadosti o Uvér, napf. z ddvodu véku. U dorucenych podani
prevazovala zejména problematika neposkytnuti spotfebitelského Gvéru, kde provedend setfeni nasledné neshledala
na strané Uvérovych instituci systémové pochybeni a zpravidla se prokazalo, Ze v rdmci posouzeni bonity Zadatel o Uvér
nespliioval kritéria stanovenda pro poskytnuti Gvéru (nizky pfijem, vysoka zadluzenost). Dalsi oblasti byla vySe poplatk
a sankci (jednalo se zejména o poplatek spojeny s predc¢asnym splacenim hypotec¢niho Gvéru nebo o vysi sankcnich
poplatkl spojenych s pozdni Ghradou pravidelné splatky poskytnutého Uvéru). Nékolik poddni se tykalo nasledného
vymahani dluhd a zadosti o pomoc pfi feSeni obtizné finan¢ni situace dluznika v pozici spotfebitele — tato podani
nasvédcuji tomu, Ze v urcité ¢asti populace pretrvava problém predluzeni, ktery je ze strany dluznika fesen az v krajni
situaci. Za sledované obdobi byly v nékolika pfipadech na zakladé doruc¢enych podani shledany systémové nedostatky,
které vSak byly na zakladé vyzvy dohlizenym subjektem nasledné odstranény.

Za rok 2017 bylo obdrzeno celkem 150 podani vefejnosti tykajicich se nebankovnich poskytovatell spotfebitelskych
uvérd. Obsahem podani byla zejména problematika nevyhodnych podminek sjednaného Uvéru, postupt pfi vymahani
dluznych ¢astek, dotazy ohledné oprdvnéni k poskytovani spotfebitelskych Uvérl ¢i neetické jedndni ze strany zastupct
poskytovatell spotrebitelského Uvéru. Vzhledem k tomu, Ze nebankovni poskytovatelé jsou opravnéniv tzv. , pfechodném
obdobi” poskytovat spotfebitelské Gvéry na zakladé Zivnostenského opravnéni az do doby, nez CNB rozhodne o jejich
7adosti, nejdéle viak do 1. 6. 2018, byla vétsina podani z kompetencnich divodl postoupena Ceské obchodni inspekci.

V roce 2017 ziskalo oprdvnéni k cinnosti nebankovniho poskytovatele spotfebitelskych Uvérd pét spole¢nosti, které
od listopadu, resp. od prosince 2017 spadaly pod dohled CNB. Pfijatd podani nasvédcovala tomu, Ze ze strany neban-
kovnich poskytovatell byla nedostate¢né zajisténa zejména informovanost spotfebitell, popf. Ze informace nebyly
spotrebitelim Fadné vysvétleny, coz se tykalo hlavné problematiky samotného splaceni Gvéru a déle pak sankci s tim
spojenych ¢i poskytovani informaci o prabéhu splaceni, resp. o vysi dluzného zdstatku. Tato problematika byla zfejma
zejména z podani, v nichz spotfebitelé uvedli, ze Uvér jiz fadné splatili, a i pfesto jsou nebankovnim poskytovatelem
vymahany dalsi financni prostfedky. Dal3i problematika, kterd byla v podanich ¢asto reflektovéna, se tykala vy3e uroko-
vé sazby a s tim souvisejici vySe ro¢ni procentni sazby ndkladd. V souvislosti s tim spotfebitelé v podénich pozadovali
provedeni kontroly uzavfené Uvérové smlouvy, posouzeni vyse sjednanych Urokd a ro¢ni procentni sazby nakladd. Tato
problematika poukazuje zejména na to, Ze u tzv. ,mikropljcek” nerozumi spotrebitelé faktu, Ze pravé z dlvodu krat-
kodobosti poskytnutého Gvéru dosahuje ro¢ni procentni sazba nakladd desitek az tisic procent.

Sank¢ni ¢innost
V roce 2017 bylo zahajeno celkem pét novych sankcnich spravnich fizeni. V tomto roce nabyla pravni moci tfi rozhod-
nuti, kdy ve vSech tfech pfipadech byla uloZena pokuta. Celkovd vyse uloZzenych pokut v roce 2017 cinila 150 000 K¢.
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4.7.4. Sektor distributord financnich produktt

CNB v roce 2017 vykonavala dohled nad distributory finan¢nich produktd zahrnujici dohled nad pojistovacimi zpro-
stfedkovateli, samostatnymi likvidatory pojistnych uddalosti, investi¢nimi zprostfedkovateli a jejich vazanymi zastupci
a dale s ohledem na nabyti U¢innosti zdkona o spotrebitelském Uvéru, i nad samostatnymi zprostifedkovateli spotrebitel-
ského Uvéru a jejich vazanymi zastupci. V dasledku zminéného rozsifeni dohledovych kompetenci CNB i do oblasti zpro-
stfedkovani spotfebitelskych Uvérd doslo v roce 2017 k narlstu v poc¢tu dohlizenych distributord finan¢nich produktd.

CNB realizovala dohled v uvedeném sektoru jak formou dohledu na dalku, tak formou kontrol na misté, pficemz ddle-
Zitym zdrojem informaci o ¢innosti dohlizenych subjektd byla pocetnd podéni vefejnosti.

Dohled nad distributory finan¢nich produktd byl vykonavan nejen z pohledu pfislusnych zvldstnich zakonu, které upra-
vuji ¢innost distributort v jednotlivych oblastech finan¢niho trhu, ale i z hlediska plnéni povinnosti stanovenych zako-
nem o ochrané spotfebitele, zahrnujici pfedevsim oblasti dodrzovani zédkazu pouzivani nekalych obchodnich praktik,
dodrzovani povinnosti a pravidel pro informovani o cené sluzeb a dodrZovani zakazu diskriminace spotfebitele. Déle
byla pozornost koncentrovana na dodrzovani povinnosti stanovenych obcanskym zdkonikem, které se tykaji zejména
respektovani povinnosti pfi uzavirani smluv o finan¢nich sluzbach na délku. Nedilnou soucasti dohledu nad distributory
finan¢nich produktl byl téZ dohled nad dodrzovanim povinnosti stanovenych zdkonem AML.

Dohled na dalku

Vykon dohledu na déalku nad distributory finan¢nich produktd zahrnoval kontrolu plnéni zakonnych povinnosti uloze-
nych dohlizenym subjektdm a byl vykonavan prostfednictvim kontroly ¢innosti dohlizenych subjektd, vyhodnocovanim
informaci ziskanych dalsi dohledovou ¢innosti a rovnéz Setfenim poddni verejnosti. Pozornost byla vénovéna radnému
dodrzovani pravidel jedndni vaci klientam s cilem zvysit kvalitu sluzeb poskytovanych jednotlivymi distributory, a to
predevsim ve vztahu ke klientdm z fad spotfebiteld.

Obdobné jako v minulych letech se CNB v oblasti dohledu nad pojistovacimi zprostfedkovateli zaméfila na radné plnéni
jejich povinnosti poskytovat Uplné a nezkreslené informace predevsim o principech a fungovani nabizenych produktd,
zjistovani a zaznamenani pozadavkl a potfeb klientd pred sjednanim pojisténi vcetné dostatecného odtvodriovani
doporuceni sjednaného produktu. To se tykalo i pfipadl doporucovani tzv. pfesmluvnéni, kdy dochazi k nahrazovani
stavajicich smluv Zivotniho pojisténi novymi smlouvami bez ohledu na zdjem klienta.

V oblasti zprostfedkovani investic se vykon dohledu na délku dale zabyval kontrolou plnéni povinnosti investi¢nich
zprostfedkovatell pfi aplikaci zdkona AML (prani Spinavych penéz), ktefi se stali nové povinnou osobou podle toho-
to zakona s povinnosti vypracovat a pfedlozit CNB pisemny systém vnitinich zdsad. CNB v roce 2017 v rdmci vykonu
dohledu na dalku posoudila celkem 109 systéma vnitfnich zdsad predloZenych investi¢nimi zprostfedkovateli. V této
souvislosti byla na webovych strankach CNB uvefejnéna Informace dohledu ¢. 1/2017 — K nékterym povinnostem inves-
ticniho zprostfedkovatele podle zdkona AML, upozorfiujici investi¢ni zprostfedkovatele na jejich zakonné povinnosti.

V oblasti zprostfedkovani spotfebitelského tvéru se CNB v ramci dohledu na dalku v roce 2017 soustfedila zejména
na provérovani podezfeni na neopravnéné zprostfedkovani spotrebitelskych uvérl, dodrzovani pravidel pfipustnosti
pobidek, fadné plnéni informacnich povinnosti vici spotfebitellim a na pIlnéni povinnosti souvisejicich s uvadénim udajt
a oznamovanim zmén do registru vedeného CNB.

Kontroly na misté

V roce 2017 bylo vykondno a ukonceno celkem 24 kontrol pojistovacich a investi¢nich zprostfedkovateld (vcetné
kontrol zahdjenych jiz v roce 2016). Dalsich devét zahdjenych kontrol nebylo k poslednimu kalendafnimu dni roku
2017 ukonceno. Soucasti kontrol investi¢nich zprostfedkovateld a pojistovacich zprostfedkovatell, ktefi vykonavaji
zprostrfedkovatelskou ¢innost ve vztahu k Zivotnimu pojisténi, bylo rovnéz provéfovani plnéni povinnosti stanovenych
zékonem AML. Déle bylo provéfovano dodrzovani povinnosti pro uzavirani smluv o finan¢nich sluzbach distan¢nim
zpUsobem a povinnosti stanovenych zdkonem o ochrané spotebitele.
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Nejzasadnéjsi nedostatky v oblasti zprostfedkovatelské c¢innosti v pojistovnictvi byly v roce 2017 shledany v oblasti
nedostatecného zaznamenavani pozadavkd a potfeb klientl a dlvodd, na kterych zprostfedkovatel zaklada sva do-
poruceni pro vybér daného pojistného produktu, a rovnéz nalezené rozpory mezi zaznamy pozadavkl a potreb a pa-
rametry sjednaného pojistného produktu. Dale se jednalo o nedostate¢né pInéni informacni povinnosti vaci klientim,
neoznamovani zmén Gdajd zapisovanych do registru CNB, chybné pinéni vykazovaci povinnosti vii¢i CNB a nedostatky
v oblasti fizeni a kontroly distribu¢ni sité.

Nejcastéjsi nedostatky v oblasti investi¢niho zprostfedkovani se tykaly pInéni informacni povinnosti vici zakazniktm,
ziskavani informaci od zdkaznik a neopravnéného poskytovani investi¢nich sluzeb. Mezi dalsi ¢asté nedostatky patfilo
nevyhotovovani a neuchovavani zaznam komunikace se zakazniky, nezavedeni a neuplatfiovani prvkd vnitfni kontroly
a chyby v evidenci smluv a pokyn@ vedenych investi¢nimi zprostfedkovateli.

Nejcastéjsimi zjisténimi v souvislosti s pInénim povinnosti podle zdkon AML byly nedostatky v systému vnitfnich zasad,
nedostatky tykajici se ovéfovani politicky exponovanych osob a ovéfovani osob v sank¢nich seznamech a nedostatky
hodnotici zpravy.

Po provedenych kontroladch byli distributofi finan¢nich produktd obvykle vyzvani k pfijeti odpovidajicich napravnych

k napravé kontrolou zjisténych nedostatkd.

Podani verejnosti

Dulezity zdroj informaci o pInéni povinnosti dohlizenymi subjekty v oblasti distribuce financnich produktd i v roce 2017
pfedstavovala podani vefejnosti. CNB v roce 2017 obdrzela celkem 330 podani tykajici se distribuce finan¢nich produk-
tl, z ¢ehoz plnych 72 % podani sméfovalo do oblasti zprostfedkovani pojistnych produktt. Na oblast zprostfedkovani
investi¢nich produktd pak poukazovalo 19 % vsech podani, zbyvajicich 9 % podani sméfovalo na oblast zprostredko-
vani spotfebitelskych Gvérd.

Na ¢innost pojistovacich zprostfedkovatel& mifilo 236 podéni. Podatelé v nich nejcastéji (27 % prijatych podani) upo-
zorfiovali na nedostatky souvisejici s produktem investi¢niho zivotniho pojisténi. U tohoto produktu bylo nejvice rekla-
movano poskytnuti nedplinych nebo zavadgjicich informaci o podstaté, principech fungovéni a nakladovosti. Castym
predmétem poddni verejnosti bylo nevhodné doporuceni k presmluvnéni pojistného produktu, které se ve vétsiné pfi-
padl (88 % stiznosti tohoto typu) tykalo Zivotniho pojisténi. Déle bylo v podanich ¢etné zmiriovano sjednani pojistént
nepokryvajictho pozadovana rizika, pfipadné sjednani pojisténi v pfimém rozporu s poZadavky a potfebami klientl
a falSovani podpistd na smluvni dokumentaci.

K ¢innostem v oblasti zprostfedkovani investic sméfovalo v roce 2017 celkem 64 podani vefejnosti, v nichZ podatelé
upozorfiovali pfedeviim na mozné neoprdvnéné poskytovani investi¢nich sluzeb (23 % stiznosti v této oblasti). DalSimi
dlvody podanf vefejnosti byly stiznosti na neprovedeni nebo pozdni provedeni pokynu zakaznika, doporuceni, resp.
sjednani nevhodnych investi¢nich produktd vzhledem k potfebam klientd, pfesmluvnéni stavajicich produktl a podava-
ni klamavych informaci o povaze investi¢nich produktd.

CNB dale pfijala celkem 30 podéni v oblasti zprostiedkovani spotfebitelskych uvérd, z nichz se 30 % tykalo neoprav-
néného zprostfedkovani spotfebitelského Gvéru. Déle bylo v podénich reklamovano poskytovani mylnych informaci,
neopravnéné pfijimani pobidek nebo vyZadovani poplatkl za zprostfedkovani Uvéru, jakoz i upozorfiovano na absenci
splnéni zékonem stanovenych pfedpokladd pro vykon ¢innosti zprostfedkovatele spotfebitelského Gvéru.

Sank¢ni ¢innost

V oblasti pojistovacich zprostfedkovatel bylo v roce 2017 zahdjeno celkem 28 sank¢nich spravnich Fizeni. Pravni moci
nabylo celkem 30 rozhodnuti. V sedmi pfipadech byla ulozena pokuta (z toho ve tfech pfipadech podle kontrolniho
radu), v osmi pfipadech bylo vedle pokuty uloZzeno rovnéz opatfeni k napravé, v jednom pripadé byla uloZena pokuta
a zaroven byl zruSen zdpis v registru pojistovacich zprostfedkovatell, v jednom pfipadé bylo uloZzeno opatfeni k na-
pravé, v péti pfipadech bylo uloZzeno opatfeni k ndpravé a pozastaveni ¢innosti do doby jeho splnéni, v péti pfipadech
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byl zrusen zapis v registru pojistovacich zprostfedkovatell a konecné ve tfech pfipadech bylo spravni fizeni zastaveno.
Celkova vyse ulozenych pokut v roce 2017 ¢inila celkem 620 000 K¢.

V oblasti investi¢nich zprostfedkovatell bylo v roce 2017 zahajeno dalSich sedm sank¢nich spravnich fizeni. Pravni moci
nabylo 16 rozhodnuti. V deviti pfipadech byla uloZena pokuta (z toho v jednom pfipadé podle kontrolniho fadu), v péti
pripadech byla soubézné s pokutou uloZena opatfeni k napravé, v jednom pfipadé byla uloZena pokuta a zaroveri byla
zrusena registrace investi¢niho zprostfedkovatele a v jednom pfipadé bylo spravni fizeni zastaveno. Celkem byly v ob-
lasti investi¢nich zprostfedkovatell uloZeny pokuty ve vysi 7 085 000 K¢.

4.8 EMISE CENNYCH PAPIRU A REGULOVANE TRHY

Na pocatku roku 2017 bylo evidovano 104 spolec¢nosti, jejichZ cenné papiry byly pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu.32 V pribéhu roku 2017 byly k obchodovani na regulovaném trhu nové pfijaty akcie péti emiten-
th (ve viech pfipadech 3lo o fondy kvalifikovanych investor) a 13 dalSich emitentl (ve vsech pfipadech se jednalo
o dluhopisy).

Cenné papiry 16 emitentd byly vyfazeny z obchodovani. Ve 4 pfipadech se jednalo o vyfazeni dluhopist z dlvodu

splaceni, ve 12 pfipadech 3lo o akcie (na zakladé rozhodnuti emitenta). Ke konci roku 2017 bylo evidovano celkem 106
emitentd, jejichZ cenné papiry byly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

Tab. A.21 - Vyvoj poctu emitentli kotovanych cennych papirt a subjektt trzni infrastruktury

Stav k 31. 12. 2016 Pfirastek v roce 2017 Ubytek v roce 2017 Stav k 31. 12. 2017

Emitenti CP pfijatych k obchodovani

na evropském RT 104 18 16 106
Organizatofi regulovaného trhu 3 0 0 3
Provozovatelé mnohostranného obchodniho

. 3 0 0 3
systému
Provozovatelé vyporadaciho systému

. PSR- 3 0 1 2

s neodvolatelnosti vyporadani
Centralni depozitar 1 0 0 1

Pocet licencovanych organizatord regulovaného trhu (RM-SYSTEM, ceska burza cennych papir@, a.s., (RM-S), Burza
cennych papirt Praha, a.s., (BCPP) a Power Exchange Central Europe, a.s., (PXE) zGstal meziro¢né nezménén®, stejné
jako pocet provozovateld mnohostranného obchodniho systému (BCPP — Free Market, RM-S — Volny trh a 42 Financial
Services, a.s.). PocCet provozovatell vyporfadacich systému s neodvolatelnosti vyporadani se meziro¢né snizil, kdyz nové
tuto ¢innost nevykonava RM-S — Systém vyporadani transakci (SVYT) a zlstali tak CNB — Systém kratkodobych dluho-
pist (SKD) a Centralni depozitaf cennych papirQ, a.s., (CDCP).

32 Ztoho cenné papiry dvou emitentd byly pfijaty pouze na regulovaném trhu mimo CR.
33 K 31.12.2017 oviem ukondila ¢innost organizatora regulovaného trhu spole¢nost POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s.
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V oblasti emisi cennych papird, evidence cennych papir(i a regulovanych trhi vedla CNB v roce 2017 celkem 47 spravnich
fizeni. VétSinu ze 45 vydanych rozhodnuti (39) tvofila rozhodnuti o schvaleni dokumentl v souvislosti s novymi emisemi
cennych papird. P&t rozhodnuti vydala CNB v roce 2017 v oblasti posuzovani vyjimek podle nafizeni EMIR34. Dale bylo
vyddno jedno rozhodnuti v oblasti trzni infrastruktury (pfedchozi souhlas s vykonem funkce vedouci osoby v CDCP).

Tab. A.22 — Pocty spravnich Fizeni v oblasti emisi cennych papir( a subjektt trzni infrastruktury

Pocet vedenych spravnich
fizeni v roce 2017

47 8 39 45 2

Prechazejicich z roku 2016 Zahajenych v roce 2017 Ukoncenych v roce 2017  Prechazejicich do roku 2018

V réamci dohledu CNB v roce 2017 pfezkoumala mimo spravni fizeni 50 souborl kone¢nych podminek nabidky cen-
nych papird. Standardné uskutecnila kontrolu pravidelné uverejiovanych zprav (kontrola vyroc¢nich a pololetnich zprav
viech emitentl a detailni kontrola aplikace Ucetnich standard( IFRS v Ucetnich zavérkach u osmi vybranych emitenta).
Soucasné probihal pribézny dohled nad plnénim povinnosti emitentl kotovanych cennych papird a souvisejicich osob
(oznamovani podild na hlasovacich prévech a transakci osob s Fidici pravomoci). CNB komunikovala nedostatky a do-
hlizené subjekty nasledné zajistily ndpravu.

V oblasti regulovanych trh CNB v ramci dohledu na délku provedla pfezkumy pravidel BCPP (pravidla pfijeti CP subjek-
t0 kolektivniho investovani, pravidla trhu START) a CDCP (pravidla vyporadani). Udélila pfitom nékolik vyjimek z clea-
ringové povinnosti pro obchody uvnitf skupiny (dle nafizeni EMIR). Ve vztahu k RM-S a CDCP provedla nékolik Setfeni
na zakladé podnétl, dokoncila transformaci zptsobu vyporadani v RM-S s cilem zajistit soulad s nafizenim CSDR?® a fe-
Sila nékteré dil¢i otdzky ohledné vedeni centréini evidence cennych papirt a agendy tykajici se mezinarodni identifikace
subjektl (Legal Entity Identifier).

Sank¢ni ¢innost

V roce 2017 bylo zahajeno dalSich celkem osm sank¢nich spravnich fizeni s emitenty cennych papirQ. Pravni moci na-
bylo celkem sedm rozhodnuti. Ve vSech sedmi pfipadech byla ulozena pokuta. Celkova vyse ulozenych pokut v oblasti
emitent cennych papirl v roce 2017 cinila 3 095 000 K¢.

4.9 NOTIFIKACNI, REGISTRACNI A INFORMACNI CINNOSTI SPOJENE S DOHLEDEM

4.9.1 Notifikace (v reZimu jednotné licence)

Odchozi notifikace z CR

K 31. 12. 2017 mély ctyfi tuzemské banky pobocku na Slovensku. Rovnéz tfi tuzemské pojistovny mély své pobocky
na Slovensku a jednu pobocku v Polsku. Ke konci roku 2017 provozuje sluzby bez zaloZeni pobocky na dzemf hostitel-
skych ¢lenskych statd EU 11 tuzemskych bank a 20 tuzemskych pojistoven.

Obchodnik s cennymi papiry Wood & Company Financial Services, a.s., oznamil rozsifeni poskytovani investi¢nich slu-
7eb na zakladé prava volného poskytovani sluzeb v Litvé, Loty3sku, Estonsku a Chorvatsku. Obchodnik s cennymi papiry
AKCENTA CZ, a.s., rozsitil poskytovani investi¢nich sluzeb na Uzemi Madarska a Rumunska, 42 Financial Services, a.s.,
na Uzemi Rakouska, Belgie, Bulharska, Itélie, Nizozemska, Spanélska a Velké Britanie.

34 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivatech, Ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaju.

35 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. ervence 2014 o zlepseni vypofadani obchodd s CP v EU a centrélnich depozitafich CP
a 0 zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizenf (EU) ¢. 236/2012.
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Platebni instituce SAB Finance a.s. oznamila zamér pUsobit na Uzemf Slovenska a Polska na zakladé prava volného posky-
tovani sluzeb, platebni instituce ComGate Payments, a.s., oznamila zamér pUsobit na Uzemf Slovenska formou volného
poskytovani sluzeb. Shodné platebni instituce MMG Corporation s.r.o. oznamila zdmér pasobit preshrani¢né ve 23 statech
EU a EHP, platebni instituce VIKIPID a.s. oznamila zamér plsobit preshrani¢né ve 29 statech EU a EHP. Platebni instituce
AKCENTA CZ, a.s., rozsifila rozsah poskytovanych platebnich sluzeb, které poskytuje prostfednictvim obchodnich zastup-
cl na Uzemi Polska, Slovenska, Madarska a Rumunska, pfeshrani¢né na izemi Némecka a Francie a nové své preshranic¢ni
plsobeni rozsifila na Gzemi Rakouska, Belgie, Bulharska, Italie, Nizozemska, Spanélska a Velké Britanie.

Notifikace (nebo jeji zména ¢i ukonceni) do zahrani¢i v rdmci evropského hospodaiského prostoru byla vyfizena u 2 702

pojidtovacich zprostiedkovateld s bydlistém nebo sidlem na tuzemi CR.

PFichozi notifikace do CR

Tab. A.23 - Pocty notifikaci o pfeshrani¢nim poskytovani sluzeb

Stav k 31. 12. 2016

Uvérové instituce ? 410
Instituce elektronickych penéz 95
Pojistovny ? 877
Fondy UCITS 1267
Fondy AIF ", s vyjimkou EUVECA ™ a EuSEF™ 116
Fondy EUVECA i 16
Investi¢ni spole¢nosti 48
Poskytovatelé investi¢nich sluzeb 1812
Platebni instituce 346
Instituce zaméstnaneckého penzijniho pripojisténi 1
Pojistovaci zprostfedkovatelé 5997

Zahrani¢ni zprostifedkovatelé spottebitelského tvéru
na bydleni

Pfirastek v roce 2017

27
37
34
126
47
15
3
152
52
0
439

Ubytek v roce 2017

7

38
53
35
3

3
91
19
0
191

0

i)V bankovnim sektoru a v sektoru pojistoven se notifikuji banky a pojistovny i jejich pobocky plsobici v ostatnich statech EU/EHP
i) AIF (Alternativni investicni fond), zkratka pro specidlni fondy a fondy kvalifikovanych investord
iii) EuVECA (European Venture Capital Fund), zkratka pro evropsky fond rizikového kapitalu

iv) EUSEF (European Social Entrepreneurship Fund), zkratka pro evropsky fond socialniho podnikani

CNB obdrzela od zahrani¢nich orgédnt dohledu 213 ozndmeni o schvaleni prospektu cenného papiru (¢i jeho dodatku)

Stav k 31. 12. 2017

430
132
873
1340
128
28

48
1873
379

6245

za Ucelem vefejné nabidky cennych papirt na uzemi CR nebo jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu.
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4.9.2 Registracni ¢innost, zastoupeni bank a finan¢nich instituci

Tab. A.24 — Vyvoj poctu registrovanych a zapisovanych subjekti

Stav k 31. 12.2016  PFirdstek v roce 2017  Ubytek v roce 2017 Stav k 31. 12. 2017

Registrovana zastoupeni zahrani¢nich bank? 14 2 1 15
Investi¢ni zprostredkovatelé 7 340 32 326 7 046
Vazani zastupci 26612 8212 8376 26 448
Poskytovatelé platebnich sluzeb malého rozsahu 138 43 15 166
Vydavatelé elektronickych penéz malého rozsahu 12 14 1 25
Osoby opravnéné distribuovat penzijni produkty:
investi¢ni zprostredkovatelé 122 5 8 119
nebankovni obchodnici s cennymi papiry 1 0 0 1
bankovni obchodnici s cennymi papiry 6 0 0 6
vazani zastupci 9 658 3969 3073 10 554
vazani zastupci penzijnich spolecnosti 8 0 0 8
Pojistovaci zprostfedkovatelé a SLPU 168 095 7 886 1104 174 877
Vézani zastupci (spotiebitelsky Uvér) 3505 24 334 3790 24 049
Zprostredkovatelé vazaného spotiebitelského Uvéru 0 1911 50 1861

i) Registrace zastoupeni zahranicni banky podle § 39 zakona ¢ 6/1993 Sh., o CNB, neopravriuje podnikat v sektoru bankovnictvi v CR, ale pouze propagovat
sluzby svych central na tomto uzemi.
ii) - Udaj nezahrnuje zahrani¢ni zprostiedkovatele zapsané do registru v disledku notifikace provozovani pojistovaciho zprostiedkovéni z jiného clenského statu EU/EHP).

V prabéhu roku 2017 provadéla CNB na Z&dost zépisy do seznamu osob provadéjicich spravu majetku srovnatel-
nou s obhospodafrovadnim podle zdkona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (zakon ¢. 240/2013 Sb.).
Ke konci roku 2017 bylo v tomto seznamu zapsano 44 osob.

CNB zajistuje odborné zkousky pojistovaciho agenta a pojistovaciho makléfe, jejichz ucelem je ovéfit odbornou zpuso-
bilost k vykonu této ¢innosti na stfednim a vy3sim kvalifika¢nim stupni. V roce 2017 se zkouSek zucastnilo 305 ucha-
zecl, z nichZ 273 uspélo.

4.9.3 Monitorovani subjektt finanéniho trhu v likvidaci

CNB monitoruje priibéh likvidaci subjektt finanéniho trhu prostfednictvim jejich zékonné informacni povinnosti a na zékladé

vyzadanych informaci. V roce 2017 vedla CNB Ustni jedndni s likvidatory, poskytovala konzultace a stanoviska k prabéhu
likvidaci a déle poskytovala vyzadané informace a dokumentace k zZadostem soudd a organd cinnych v trestnim fizent.

Tab. A.25 - Vyvoj poctu subjektt finan¢niho trhu v likvidaci

Pfirdstek Ubytek

Sy e AP 2 v roce 2017 v roce 2017

Stav k 31. 12. 2017

Banky 5 0 1 4
Druzstevni zalozny 5 0 0 5
Pojistovny a zajistovny 0 2 0 2
Investi¢ni spole¢nosti 3 0 0 3
Investi¢ni fondy 11 0 2 9
Podilové fondy 9 5 8 6
Penzijni spolecnosti 0 0 0 0
Obchodnici s CP 0 1 0 1
Celkem 33 8 1 30
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Pocet subjektd finan¢niho trhu v likvidaci, které CNB monitoruje, klesl ke konci roku 2017 meziro¢né o tfi subjekty.
V dasledku ukonceni likvidace a nasledného vymazu subjektd z obchodniho rejstiiku CNB prestala dohlizet na 11 sub-
jektd: jednu banku, dva investi¢ni fondy a osm podilovych fondd v likvidaci. V roce 2017 vstoupily do likvidace dvé
pojistovny, a to Cestovni pojistovna ADRIA Way druzstvo v likvidaci” a ING pojistovna, a.s., v likvidaci. Déle vstoupilo
do likvidace pé&t podilovych fondd (CERTIFIKATOVY FOND - otevieny podilovy fond (Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceska republika), AXA RON Fund 2, otevieny podilovy fond AXA investi¢ni spolecnost a. s., Conseq statnich
dluhopist, otevieny podilovy fond, Dluhopisovy zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spolec¢nost, a.s., a 7. Zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.). Do likvida-
ce vstoupil obchodnik s cennymi papiry brokerjet Ceské spofitelny, a.s.

4.9.4 Poskytovani informaci podle zakona ¢. 106/1999 Sb., o svobodném pfistupu k informacim

Ceska narodni banka je povinnym subjektem podle zdkona ¢. 106/1999 Sb., o svobodném pfistupu k informacim,
ve znéni pozdéjsich predpisd. Podle tohoto zakona poskytuje CNB informace jednak zvefejnénim povinné poskytova-
nych informaci na své internetové strance a déle Zadatelm na zakladé individualnich Zadosti podanych v reZimu tohoto
zakona.

Statistické udaje
V roce 2017 ptijala CNB celkem 79 Z&dosti podle zékona ¢. 106/1999 Sb. a vydala 15 rozhodnuti o odmitnuti zadosti.

Odvolani (rozklad) proti rozhodnuti o odmitnuti poskytnout informace bylo podano v osmi pripadech.

Prehled poctu zadosti pfijatych v letech 2011 az 2017 ukazuje na trvaly vysoky zdjem verejnosti o informace vztahujici
se k ptisobnosti CNB.

Tab. A.26 - Pocty zadosti podle zakona €. 106/1999 Sb.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Pocet pfijatych zadosti 19 26 60 59 53 51 79

Zaméreni a obsah Zadosti

Predmét Zadosti stejné jako v minulych letech predstavuje Siroky a rtznorody okruh informaci, ktery nelze v ramci vyse
uvedenych poctd podanych zadosti zGzit na typické skupiny. Zadosti a dotazy vefejnosti sméfuji ¢asto do oblasti statis-
tiky, platebni bilance, devizovych rezerv, ¢eské mény ¢i obéhu bankovek a minci. Oblasti pfedmétu zajmu Zadatell jsou
déle liceneni a sankeni Fizeni vedena Ceskou narodni bankou, pfipadné téz konkrétni dohledova Setient.

Ve vztahu k dohledu odborné péce Ize uvést, Ze neni z povahy véci vylouceno, aby i Zddost podana podle zakona
¢. 106/1999 Sb. byla vnimana soucasné jako podnét vefejnosti pro pfipadny vykon dohledu. Nékteré zadosti nejsou
pfimo podnétem, ale s vykonem dohledu mohou souviset, a to napfiklad tak, Ze Zadatel prostfednictvim Zadosti podle
zakona ¢. 106/1999 Sb. zjistuje, jak bylo naloZzeno s jeho vlastnim jiz vyfizovanym podnétem ¢i stiznosti, ¢i se dotazuje
na daldi okolnosti konkrétnich tkont dohledu.

Informace, které byly na zakladé individudlnich Zadosti podle zédkona ¢. 106/1999 Sb. poskytnuty, Ize nalézt na inter-
netovych strankach CNB v pfisluiné ¢4sti.36

36 http://www.cnb.cz/cs/o_cnb/106/106_poskytnute/index.html
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4.9.5 Preshranicni aktivity - vyfizovani Zadosti o posouzeni fit & proper?’

Ceskd narodni banka pfi pInéni svych ukold v této oblasti spolupracuje s Ustfednimi bankami, organy dohledu nad
finan¢nimi trhy jinych statd a s mezindrodnimi organizacemi zabyvajicimi se dohledem nad subjekty financ¢nich trha.
V roce 2017 vyfizovala CNB celkem 46 zadosti od celkem 16 zahrani¢nich organt o posouzeni davéryhodnosti, odbor-
né zpusobilosti a zkusenosti osob ¢innych u poskytovateld finanénich sluzeb.

Tab. A.27 - Pocty zadosti od zahranic¢nich regulatoru

2014 2015 2016 2017
Pocet prijatych zadosti 23 29 35 46

4.9.6 Centralni registr uvért

Centralni registr Gvér (CRU) je informaéni systém, ktery CNB provozuje od roku 2002. Tento registr umozZriuje bankam
a pobockam zahrani¢nich bank plsobicim na tzemi CR (banky) vzdjemné sdilet informace o Gvérovém zatizeni a pla-
tebni moralce podnikatelskych subjektd a poskytuje rovnéz dodatec¢nou informaci o zahrani¢nim Uvérovém zatiZzeni
pravnickych osob Uvérovanych ve vybranych zemich EU. Individudini data jsou vyuZivdna predevsim uzivateli z bank
k hodnoceni potencidlnich i stavajicich klientdl bank, naopak nabizené agregované vystupy za bankovni sektor nebo
zakladni skupiny bank slouzi k analyzam bankovniho sektoru a jsou mimo uZivatele z bank pfistupné i pro vybrané
uzivatele z CNB pro ucely bankovniho dohledu a finan¢ni stability.

Spravnost registrovanych dat je ddlezita nejen pro uzivatele CRU, ale také z diivodu poskytovani vypist tdajd klienttm
vedenym v CRU. Poclet poskytnutych vypisd se vzhledem k dostupnosti datovymi schrankami stéle zvy3uje.

V roce 2017 byl dokoncovan vyvoj novych vystupnich moduld a sestav, které budou v prvni poloviné roku 2018 uvedeny
do ostrého provozu a které zvysi komfort uzivatell a pfinesou jim dodatec¢né informace.

Tab. A.28 - Zakladni provozni charakteristiky Centralniho registru uvéru

31.12. 2014 31. 12. 2015 31. 12. 2016 31. 12. 2017

Pocet evidovanych dluznika 621716 628 436 630 549 633018
z toho: fyzickych osob podnikatell 338 394 336 897 331 540 326 683
pravnickych osob 283 322 291 539 299 009 306 335

Celkovy objem zustatkd avért (mld. K¢) 1568 1617 1696 1722
Pocet uzivatel( aplikace CRU 2151 2146 2259 2258
Ad hoc dotazy na Uvérové zatizeni (tis. ks / rok) 285 285 299 308
Pocet dotazd na Uvérové zatizeni klienta v mési¢nich sestavach (tis. ks / rok) 4 300 4292 4215 4372
Pocet potizenych vypist pro klienty (ks/rok) 499 423 536 569

37 Posouzeni ddvéryhodnosti, odborné zpUsobilosti a zkusenosti osob ¢innych u poskytovatelt finan¢nich sluzeb.
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4.10 CINNOST CNB V OBLASTI FINTECH A INSURTECH

4.10.1 Definice FinTech a InsurTech

Vymezeni FinTech je ze své podstaty pomérné siroké. Obecné se jedna o inovativni feseni pfi poskytovéani finan¢nich
sluZeb, kterd jsou zaloZzena na modernich technologiich. Spole¢nosti FinTech tak zahrnuji nejen tradi¢ni poskytovatele
finan¢nich sluzeb (napf. banky, pojistovny), ale téZ nové spolec¢nosti (tzv. start upy), které nabizeji inovativni produkty
(napf. mobilni aplikace) ¢i sluzby (napf. tzv. Uvérovy crowdfunding) na finan¢nim trhu. InsurTech lIze klasifikovat jako
podmnozinu FinTech, nebot se omezuje pouze na pojistovaci trh. Pokud urcitd osoba provadi inovativni ¢innosti na fi-
nancnim, resp. pojistovacim trhu, CNB jako organ dohledu zkouma tyto ¢innosti pouze z pohledu, zda napliuji znaky
nékteré z regulovanych ¢innosti, jez vyzaduji povoleni ¢i registraci podle zakonU upravujicich ¢innost na finan¢nim trhu.

4.10.2 Rozsah pusobnosti CNB

CNB je podle zakona ¢. 6/1993 Sb., o CNB, organem dohledu nad osobami plsobicimi na finan¢nim trhu. Dohled nad
osobami, které jsou uvedeny v pfedmétném zakoné, je vykonavan z toho ddvodu, Ze tyto osoby vykonavaji regulovanou
¢innost (napf. pfijimaji vklady, uzaviraji pojistné smlouvy, poskytuji investi¢ni nebo platebni sluzby), a to bez ohledu
na technologie, které pfi tom pouzivaji. Pokud spole¢nost typu FinTech regulovanou ¢innost nevykonavd, nespada pod
dohled CNB. Vzhledem k tomu, Ze zakon ani jiny platny pravni pfedpis nestanovuji dohledové pravomoci CNB pro
¢innost osob v oblasti FinTech, nemGze byt CNB v této oblasti narodnim orgdnem odpovédnym za vykon dohledu nad
témito subjekty.

CNB se zabyva hodnocenim dohlizenych subjektd z hlediska dodrzovani jejich obezietného podnikani a odborné péce
pfi poskytovani sluzeb, které vymezuji prislusné pravni predpisy. Vykon cinnosti na financ¢nim trhu upravuji sektorové
zdkony (napriklad zékon ¢. 21/1992 Sb., o bankach, zdkon &. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, zdkon ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu, zadkon ¢. 370/2017 Sb., o platebnim styku nebo zdkon ¢. 257/2016 Sb., o spotrebitel-
ském uveéru), které rovnéz stanovuji podminky pro vykon jednotlivych Cinnosti, v¢etné pozadavku na povoleni ¢i regis-
traci pro tuto cinnost. Tyto podminky musi splfiovat viechny osoby poskytujici pfislusné produkty a sluzby bez ohledu
na inovativni aspekty provadéni téchto ¢innosti.

V pripadé, Ze vykondvand inovativni ¢innost ¢i poskytovana sluzba nenaplfiuje znaky regulované ¢innosti, tak dana
osoba nepodléha dohledu CNB a tyto osoby ani CNB neeviduje. CNB tedy neeviduje podniky typu FinTech a InsurTech,
ale osoby, které vykonavaji nékterou z regulovanych ¢innosti.
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CNB byla i v roce 2017 aktivné zapojena do ¢innosti evropskych i mezinarodnich instituci pasobicich v oblasti regulace
finan¢nich trh a dohledu nad nimi. Zpracovavala stanoviska k ndvrhdm novych pravidel a jeji zastupci prosazovali po-
zice CNB v priib&hu jednani strategickych orgéand, expertnich vybor( a pracovnich skupin téchto instituci. Délezita byla
zejména soucinnost v ramci evropskych organt dohledu (ESA), kde se CNB podilela na pFipravé fady dalsich technickych
norem a obecnych pokynl ke smérnicim a nafizenim, mimo jiné ke smérnici CRD V38 a nafizeni CRR*°, ¢&i MIFID 1140
a narizeni MiFIR*!. Stdle rostouci vyznam ma také prlbézna spoluprdce s dalsimi narodnimi organy zemi EU v rdmci tzv.
kolegii organt dohledu nad bankovnimi a pojistovacimi skupinami.

5.1 SPOLUPRACE V RAMCI EVROPSKYCH ORGANU DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM

Evropsky organ pro bankovnictvi (EBA)
CNB byla v roce 2017 prostiednictvim svych zastupcd aktivné zapojena do ¢innosti EBA na Grovni rady organt dohledu,
viech péti stalych vybor a vétsiny odbornych pracovnich skupin.

V roce 2017 pokracovala EBA ve vytvareni jednotnych regulatornich pravidel EU, tzv. ,single rulebook”. V oblasti regu-
lace pokracovala pfiprava navrhl predpist treti Urovné, v souladu s CRD IV / CRR, BRRD*? a dal3imi legislativnimi akty
EU, mimo jiné smérnicemi o systémech pojisténi vkladt (DGSD*3), o platebnich sluzbach na vnitinim trhu (PSD*4, PAD#)
a o smlouvéch o spotfebitelském Gvéru na nemovitosti uréené k bydleni (MCD?).

EBA v roce 2017 dokoncila a odeslala Evropské komisi celkem 12 ndvrh( regulac¢nich a provadécich technickych norem
tykajicich se vypoctu rizika CVA*, pravidel a metodologie dohledového vykaznictvi COREP a FINREP, srovnani internich
modell bank pfi vypoctu kapitdlovych pozadavkd k Uvérovému a trznimu riziku. V oblasti platebniho styku se normy
tykaly napfiklad sdéleni informaci o poplatcich spotfebiteldm, udélovani povoleni k ¢innosti Uvérovym institucim organy
dohledu ¢i silné autentizace uzivatelt a bezpec¢né komunikace.

CNB se rovnéz aktivné podilela na pfipravé a nasledném prekladu 19 obecnych pokynli a doporuceni. Tyto pravni
predpisy se tykaly predevsim uvefejrovani udajl Gvérovymi institucemi o fizenf rizik likvidity, aplikace nastroje bail-in,
fizeni operacnich a bezpecnostnich rizik pfi poskytovani platebnich sluzeb nebo pravidel hodnoceni rizika informacnich
a komunikacnich technologii v ramci procesu pfezkumu a vyhodnoceni (SREP). Pokyny byly rovnéz zaméreny na Fizeni
uvérového rizika a vedeni Ucetnictvi o¢ekdvanych Uvérovych ztrat Uvérovymi institucemi. V oblasti platebniho styku se
pokyny tykaly mimo jiné oznamovani vyznamnych incidentl platebnimi institucemi a posuzovani zavaznosti incidentd,
podavani a vyfizovani stiznosti uzivateli platebnich sluzeb na poskytovatele platebnich sluzeb ¢i bezpec¢nostnich opat-
feni zavedenych poskytovateli platebnich sluzeb v oblasti operacnich a bezpecnostnich rizik.

38 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2013/36/EU o pfistupu k ¢innosti Uvérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi
a investi¢nimi podniky.

39 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 o obezietnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky.

40 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich financ¢nich nastroja.

41 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich finan¢nich nastroja.

42 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2014/59/EU, kterou se stanovi rdmec pro ozdravné postupy a fesent krize Gvérovych instituci a investi¢nich podnikd.

43 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2014/49/EU o systémech pojisténi vkladd.

44 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2015/2366 o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu.

45 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2014/92/EU o platebnich uctech.

46 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2014/17/EU o Uvérech na bydleni.

47  CVA (Credit Valuation Adjustment). Jedna se Upravy redlné hodnoty portfolia transakci s protistranou o riziko protistrany a soucasné vytvoreni kapitalového
pozadavku k tomuto riziku pokryvajici riziko ztraty plynouci ze zmény hodnoty CVA.
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V ramci vytvareni ,single rulebook” se zastupci CNB Gcastnili pfipravy navrhd odpovédi na vysoky pocet otazek polo-
Zenych vefejnosti v rdmci systému Q&A. Tento systém umoZiiuje narodnim organl dohledu v EU upfestovat aplikaci
ustanoveni CRD/CRR a BRRD.

Zastupci CNB se rovnéz podileli na pFipravé zprav, stanovisek a odpovédi EBA na konzultace pro Evropskou komisi, Radu
EU, Evropsky parlament a dalsi instituce EU v oblasti Uc¢etnich standard( IFRS, problematiky FinTech, vytvofeni nového
obezfetnostniho rezimu pro investi¢ni podniky, zvefejhovani informaci finan¢nimi institucemi, kryti oc¢ekdvanych Gvéro-
vych ztrat pro nové poskytnuté nevykonné Gvéry ci revize fungovani ESA.

EBA v roce 2017 uskutecnila srovnavaci hodnoceni zaméfené na implementaci obecnych pokynt EBA tykajicich se kri-
térii pro identifikaci jinych systémové vyznamnych instituci. CNB doséhla velmi dobrého hodnoceni.

V roce 2017 EBA rovnéZ umoznila narodnim orgadntim dohledu sdilet informace a sladovat pozice na jednani Basilej-
ského vyboru pro bankovni dohled (BCBS) ve véci dokonceni reformniho balicku Basel Il k rekalibraci kapitélovych
pozadavkd bank.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA)

CNB byla zapojena do ¢innosti ESMA na urovni rady organd dohledu a vétsiny stalych vybord a pracovnich skupin.
V roce 2017 se ESMA vice zaméfila na oblast dohledové konvergence, nové také v souvislosti s rozhodnutim Spojeného
kralovstvi o vystoupeni z EU, a v oblasti requlace pfedevsim na implementaci MiFID Il a MiFIR.

V oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb se CNB Ucastnila pfedevsim piipravy materialt k implementaci MiFID Il / MiFIR.
Jednalo se mimo jiné o obecné pokyny k pravidlim sprdvy a fizeni produktd ¢i o ndvrh na revizi obecnych pokyn(
k posuzovani vhodnosti investi¢nich produktd pro zakazniky. CNB se podilela na pfipravé prohlaseni ESMA v névaznosti
na poskytovani investi¢nich sluzeb ke spekulativnim investi¢nim nastrojam retailovym zdkaznik@m s informaci o tom,
Ze ESMA zvazuje moznost pfistoupit k produktovym intervencim dle MiFIR (zdkaz binarnich opci, resp. omezeni pro
rozdilové smlouvy). CNB se rovnéz podilela na pfipravé otazek a odpovédi ESMA k aplikaci MiFID Il / MiFIR.

Také v oblasti tvorby a sjednocovani pravidel obchodovéni na sekundarnim trhu cennych papird se CNB podilela na pfi-
pravé materidll k implementaci MiFID Il / MiFIR. Jednalo se mimo jiné o navrhy regula¢nich technickych norem k upres-
néni povinnosti obchodovat vybrané kategorie derivatd na organizovanych trzich ¢&i o finalizaci pokynd k docasnym
pferusenim obchodovani z divodu vyznamné zmény ceny investi¢niho nastroje. CNB rovnéz participovala na pfipravé
otazek a odpovédi k aplikaci MiFID Il / MiFIR, pfipravé stanovisek k vyjimkam z transparence pfed uzavfenim obchodu
a vypoctech pro Ucely nastaveni pravidel na transparentnost obchodovani u investi¢nich nastrojd.

V oblasti finan¢nich inovaci se CNB Gcastnila pfipravy prohldseni pro investory k riziklim souvisejicim s investovanim
do ICO* a rovnéz prohlaseni pro firmy (obchodni spole¢nosti) s upozornénim, Ze je nutné vénovat pozornost tomu, zda
jejich aktivity v oblasti ICO podléhaji prislusné regulaci.

CNB se ucastnila pfipravy materiald v oblasti trzni infrastruktury. K nafizeni EMIR* byly pfipraveny mimo jiné revidované
regula¢ni technické normy k technikdm zmirfiujicim rizika u OTC derivatovych smluv, jejichZ clearing neprovadi Ustfedni
protistrana, ¢i obecné pokyny k pfenositelnosti dat mezi registry obchodnich udaji. K nafizeni CSDR*® byly pfipraveny
napft. obecné pokyny k podstatnému vyznamu centralniho depozitafe cennych papirQ ¢i k selhani (defaultu) Gcastnika
centralniho depozitare. K nafizeni SFTR®' byl pfipraven navrh regulacnich technickych norem s Gpravou mimo jiné re-
gistrace registrd obchodnich udajd a hlaseni obchodd do registrd.

48 Initial Coin Offerings.

49 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 o OTC derivatech, Ustfednich protistranach a registrech obchodnich ddaju.

50 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 o zlep3eni vyporadéani obchodd s cennymi papiry v EU a centrélnich depozitafich cennych papird.
51 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 o transparentnosti obchodd zajistujicich financovani a opétovného pouziti.
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CNB se podilela na pfipravé materialG v oblasti fondového investovani. K nafizeni MMFRS52 byly pFipraveny mimo jiné navrh
provadécich technickych norem k jednotnému vykazovacimu vzoru pro informacni povinnosti spravct fondd penézniho
trhu vici prislusnému organu dohledu a obecné pokyny k parametrdim scénaf zatézovych testt. CNB participovala
na pfipravé materiadlu ke kvalité dat hlasenych do ESMA dle smérnice AIFMD>3 ¢i otdzek a odpovédi k aplikaci AIFMD.

CNB se Gc¢astnila pFipravy materidld v oblasti prospektu. Jednalo se mimo jiné o navrh regula¢nich technickych norem
k nafizeni o prospektu®* ohledné obsahu shrnuti prospektu ¢i seznamu a formatu dat o schvélenych prospektech, ktera
budou pfislusné organy dohledu vkladat do systému ESMA.

CNB zpracovéavala pfipominky k materialm v oblasti tvorby a sjednocovani pravidel na ochranu proti zneuzivani trhu,
pravidel pro referen¢ni hodnoty ve finan¢nich néastrojich a financ¢nich smlouvach a pravidel pro kratké prodeje. Pfipra-
veny byly otazky a odpovédi k aplikaci nafizeni MAR®. K nafizeni o benchmarcich®® byl pfipraven navrh regulacnich
technickych norem k obsahu dohod o spolupraci s organy dohledu ze tfetich zemf{ a rovnéz otazky a odpovédi k aplikaci
pfedmétného nafizeni. Rovnéz byla pfipravena technicka rada k revizi nafizeni SSR*’.

V oblasti Gcetnictvi, auditu a finan¢niho vykaznictvi se CNB podilela mimo jiné na pfipravé regula¢nich technickych
norem k aplikaci smérnice o transparentnosti®® v oblasti jednotného elektronického formatu ¢i ndvrhu vefejného pro-
hldseni k dohledovym prioritdm pro dohled nad finan¢nimi Gdaji za rok 2017.

V oblasti vykaznictvi podle nafizeni MiFIR se CNB podilela na pfipravé obecnych pokynd ESMA a Q&A k hlaseni obcho-
dua, vedeni zdznamu o pokynech a synchronizaci obchodnich hodin a na pfipravé otédzek a odpovédi k aplikaci nafizeni.
V oblasti vykaznictvi podle nafizeni EMIR se CNB podilela na pfipravé Q&A k metodice vykazovani a zuc¢astnila se setfeni
kvality dat v registrech obchodnich Udajt. V oblasti vykaznictvi podle nafizeni SFTR se CNB Ucastnila pfipravy regulac-
nich technickych norem s Upravou mimo jiné registrace registrl obchodnich Gdajd, hlaseni obchodl do téchto registr
a organiza¢niho zajisténi sbéru dat.

CNB se podilela na pfipravé materidld k implementaci nafizeni o ratingovych agenturach (CRA)%. Konkrétné se jednalo
napf. o revizi obecnych pokynl k pfejimanf ratingl a technickou radu k hodnoceni ekvivalence regulatornich rezim(
tfetich zemfi s nafizenim CRA.

CNB se Gcastnila srovnavaciho hodnoceni aplikace pokynd ESMA k ur¢itym aspektlim poZadavk( smérnice MiFID®
na funkci compliance®' a srovndvaciho hodnoceni aplikace pokynd ESMA k vynucovani finan¢nich informaci emitent(
kotovanych cennych papirt predkladanych dle smérnice o transparentnosti®?.

CNB rovnéz zpracovala pfipominky k odpovédi ESMA do vefejnych konzultaci Evropské komise, zejména k pfezkumu fun-
govani ESMA (v ramci revize fungovanivsech ESA), k revizi aktivit v oblasti unie kapitalovych trha ¢i financnim technologiim.

52 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 o fondech penézniho trhu.
53  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU o spravcich alternativnich investi¢nich fondd.

54 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovéni
na regulovaném trhu.

55 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 o zneuzivani trhu.

56 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 o indexech, které jsou pouzivany jako referen¢ni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a finan¢nich
smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fondu.

57 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 o prodeji na kratko a nékterych aspektech swap Uvérového selhani.

58 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES o harmonizaci pozadavk( na prahlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

59 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturach.
60 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich nastroja.

61 CNB se zUcastnila pouze prvni faze Setfeni (self-assessment). Postupy CNB jsou hodnoceny jako postupy, které jsou v souladu s pozadavky pokynti ESMA, které
byly pfedmétem 3etieni.

62 CNB se zUcastnila pouze prvni faze Setfeni (self-assessment). Finalni zprava neobsahuje negativni hodnoceni postupd CNB.
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CNB dale zpracovala pripominky k materialdm ESMA, které se tykaly dopadu vystoupeni UK z EU na finan¢ni trhy. Jed-
nalo se predevsim o pfipravu stanoviska ESMA s Upravou principd adresovanych pfislusnym organdm dohledu ohledné
pristupu k aplikaci licen¢nich pozadavkt v pfipadé notifikaci ze strany subjektl kapitadlového trhu, které budou chtit
pfemistit své aktivity z UK do EU. Nasledné CNB zpracovévala pfipominky v prab&hu pfipravy tii sektorovych stanovisek
ESMA upravujicich pozadavky na pfislusné orgény dohledu a obchodniky s cennymi papiry, investi¢ni fondy a sekundar-
ni trhy v souvislosti s rozhodnutim Spojeného kralovstvi o vystoupeni z EU.

Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA)

B&hem roku 2017 se CNB aktivné podilela na ¢innosti EIOPA jak na urovni rady organd dohledu, tak na Grovni expertd
ve vyborech a pracovnich skupinach. Vypracovala stanoviska a analyzy pro jednotliva zasedani i pro rozhodovani pro-
stfednictvim pisemnych procedur.

CNB se b&hem roku ucastnila mimo jiné pfipravy dalsich kapitol dohledového manualu zaméfenych na spole¢nou ev-
ropskou kulturu v oblasti dohledu nad pojistovnami, schvalovani zmén a rozsifeni rozsahu internich modeld, vlastni
posouzeni rizik a solventnosti a dohledu technickych rezerv pojistoven.

Ze strany CNB byly vzneseny pfipominky k navrhu odpovédi EIOPA do vefejné konzultace Evropské komise ve véci
prezkumu dosavadniho fungovani evropskych orgdnd dohledu, kde nesouhlasila s ndvrhem novych pravomoci EIOPA
na Ukor narodnich orgdnd dohledu v procesu schvalovani a monitorovani internich modeld.

CNB upozornila na nékteré nedostatky v upravené metodice poskytovani agregovanych statistickych dat o pojistném
sektoru urcenych pro vefejnost, kterd reaguje na zavedeni rezimu Solventnost Il a zdsadnim zpUsobem méni drivéjsi
zpUsob vykazovani.

CNB prispéla k realizaci srovnéavacich hodnoceni, jejichZ prostfednictvim si narodni organy dohledu a EIOPA vymé&nuji
zkudenosti s dohledovymi pfistupy k rdznym oblastem pojistovnictvi a zaméstnaneckych penzijnich fondd. Aktivné se
podilela na srovnavacim hodnoceni dohledovych pfistupd k oblasti klicovych funkci v pojistovnach a srovndvacim hod-
noceni zaméfeném na dohledové pfistupy k pozadavkim na bezdhonnost ¢lent spravniho, fidiciho nebo kontrolniho
organu a kvalifikovanych akcionard pojistovny.

CNB se rovnéz podilela na pipravé ro¢ni zpravy o aktuélnich spotfebitelskych trendech, kterd popisuje soucasnou si-
tuaci pojistného a penzijniho trhu v jednotlivych ¢lenskych statech EU. CNB rovnéz prispéla k pravidelné publikovanym
pololetnim zpravam EIOPA o finan¢ni stabilité, které se zabyvaji aktudini analyzou finan¢nich trh EU se zaméfenim
na pojistny trh a sektor zaméstnaneckych penzijnich fondd.

CNB se déle podilela na obecnych pokynech EIOPA k usnadnéni efektivniho dialogu mezi pfislusnymi organy vykona-
vajicimi dohled nad pojistovnami a statutarnim auditorem ¢i auditory a auditorskou spole¢nosti ¢i spole¢nostmi, které
provadeéji povinny audit pojistoven.

EIOPA v roce 2017 zaslala své doporuceni Evropské komisi k prvni sadé témat ve véci revize standardniho vzorce pro
vypocet solventnostniho kapitdlového pozadavku, které se tyka mimo jiné zjednodusenych metod vypoctu, omezova-
ni zavislosti na externich Uvérovych hodnocenich, expozic se zarukou treti strany a expozic vaci regionalnim vladam
a mistnim organlm, technik sniZzovani rizik ¢ schopnosti odloZzené dafiové povinnosti absorbovat ztraty.

Spolecny vybor evropskych organu dohledu nad finanénim trhem®

Vybor slouzi jako forum pro spolupraci EBA, ESMA a EIOPA za Gcelem zajisténi konzistence aktivit pfesahujicich jednot-
livé sektory finan¢niho trhu. CNB se podilela na ¢innosti jeho podvybord.

63 Joint Committee of the European Supervisory Authorities.
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V roce 2017 byly finalizovany a Evropské komisi odeslany navrhy regula¢nich a provadécich technickych norem k tech-
nikdm zmirfovani rizika u OTC derivatovych smluy, jejichZ clearing neprovadi Ustfedni protistrana, k mapovani agen-
turnich ratingovych stupnic do regulatornich stupfiti Gvérové kvality, k posileni fizeni rizik v ramci skupiny souvisejicich
s bojem proti prani $pinavych penéz a financovani terorismu.

V roce 2017 vybor zpracoval a vydal spole¢né obecné pokyny ESA predevsim v oblasti boje proti prani Spinavych penéz
a financovani terorismu, napf. ke stanoveni rizikovych faktord, které musi finan¢nf instituce vzit v Gvahu v ramci zjed-
nodusené a zesilené hloubkové kontroly klienta, k zavedeni rizikové orientovaného pfistupu dohledu nebo k opatfenim,
kterd by méli poskytovatelé platebnich sluZzeb pfijmout pfi zjistovani chybéjicich nebo neuplinych informaci o platci nebo
pfijemci platby. Dalsi vydané obecné pokyny vyboru se tykaly oblasti posuzovani nabyvani a zvySovani kvalifikovanych
Ucasti orgdny dohledu nebo posuzovani vhodnosti ¢lent vedouciho orgénu a osob v kli¢cové funkci dle CRD IV a MiFID
Il a k zavedeni a uplatriovani kli¢covych prvka Fidicich a kontrolnich systéma finanénich instituci.

5.2 SPOLUPRACE V RAMCI STRUKTUR EVROPSKE RADY PRO SYSTEMOVA RIZIKA (ESRB)

CNB se podilela na ¢innosti Evropské rady pro systémova rizika, a to jak na urovni Generdlni rady, tak Poradniho tech-
nického vyboru (Advisory Technical Committee, ATC) a jeho stédlych substruktur — Analysis Working Group (AWG) a In-
struments Working Group (IWG). Zastupce CNB rovnéz ved! expertni tym zabyvajici se pfistupem jednotlivych ¢lenskych
zemi k nastavovani proticyklické kapitalové rezervy.

ESRB zverejnila zprdvu o vyuzivdni makroobezietnostnich nastrojl. Vétsina pfijimanych makroobezretnostnich opatreni
se zaméfila na rizika spojend s rychlym rGstem Gvérd. Kromé proticyklické kapitalové rezervy vyhlasené ke konci roku
2017 v Sesti ¢lenskych zemich na vyssi nez nulové Urovni jiz 16 zemi ozndmilo stanoveni horni hranice ukazatel( zamé-
fenych na rizika spojena s Uvéry na bydleni.

Z pohledu CNB byla v lofiském roce zasadnim tématem pfiprava pozice ESRB k budoucim legislativnim zménam tykajicich
se strukturalnich kapitalovych rezerv bank upravenych v regulaci CRD, ktera byla pfedana Evropské komisi, aby ji zohledni-
la v legislativnich navrzich. Nejkontroverznéjsim bodem byla otdzka stropu rezervy (tzv. ,subsidiary cap”) pro jiné systémo-
vé vyznamné instituce (O-SlI rezerva) v pfipadé bank, jejichz matefské spole¢nosti jsou vedeny jako globalni (G-Sll) nebo
jiné systémové vyznamné instituce (O-Sl). CNB v prabéhu diskuse podporovala Gplné odstranéni tohoto stropu. Nastaveni
stropu na velmi nizké Grovni, prosazované zejména zemémi tzv. jizniho kfidla eurozény, by pfi sou¢asném zamezeni pou-
zivani kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika mohlo pfedstavovat z hlediska finanéni stability v CR vyznamné riziko.

CNB b&hem roku 2017 informovala ESRB o nastaveni proticyklické kapitalové rezervy.®* CNB rovné&z potvrdila seznam
sedmi tzv. jinych systémové vyznamnych instituci se sidlem v CR. Déle informovala o Upravéch svych doporuceni tykaji-
cich se obezietného poskytovani hypote¢nich uvérd. V roce 2017 CNB plnila vaci ESRB vykazovaci povinnost vyplyvajici
z doporuceni o financovani Gvérovych instituci, z doporuceni o pokynech ke stanoveni sazeb proticyklickych kapitalo-
vych rezerv a z doporuceni o vyhodnocovani preshrani¢nich efektd narodni makroobezfetnostni politiky a dobrovolné
reciprocité opatfeni prijatych makroobezfetnostnimi organy jinych zemf EU.

CNB se aktivng zuc¢astnila diskuse o revizi makroobezietnostniho ramce v EU, v rdmci které na drovni Rady EU uplatnila
navrhy na posilenf analytické a organiza¢ni autonomie ESRB. V roce 2017 se ESRB vénovala rozsifeni aplikace makro-
obezfetnostnich nastroji na pojistovny a investi¢nich fondy. CNB tento dlouhodoby zamér podporuje.

ESRB se prostfednictvim svého poradniho védeckého vyboru soustiedila na problematiku bezpecnych aktiv ve formé
cennych papirll zajisténych statnimi dluhopisy (sovereign bond-backed securities, SBBS). CNB prostfednictvim svého
zastupce v pfislusném expertnim tymu vyjadfila k tomuto zaméru zdsadni vyhrady.

64V cervnu 2017 byla s Uc¢innosti od 1. 7. 2018 stanovena proticyklickd kapitalové rezerva ve vysi 1 % z celkového objemu rizikové expozice a v prosinci 2017
byla s ucinnosti od 1. 1. 2019 tato rezerva stanovena ve vy3i 1,25 %.
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ESRB se opét podilela na navrhu nepftiznivého scénafe pro celoevropské zatézové testy bank. CNB s ohledem na vétsi
pfisnost nepfiznivych scénafl vlastnich zatéZzovych testd pfislusné navrhy podpofila.

5.3 SPOLUPRACE V RAMCI VYBORU EVROPSKE CENTRALNI BANKY (ECB)

Vybor pro financ¢ni stabilitu (FSC)

Vybor, jehoz cilem je pfedevsim napoméhat orgdndim ECB v pInénf jejich Ukol v oblasti dohledu nad finan¢nimi institu-
cemi a v udrzovani stability finan¢niho sektoru EU, jednd zpravidla pouze v omezené sestavé zemi eurozony bez Gcasti
zastupc CNB, ta se viak vzdy podili na pfipravé instrukci pro jednani zastupc CR na jednani vyboru. Jednéani v piné
sestavé jsou koncipovana obvykle jako spole¢na jednani s Poradnim technickym vyborem ESRB (ATC ESRB). Na srpno-
vém spolecném jednani probéhla diskuse o databazi pro hodnoceni makroobezfetnostni politiky v ¢lenskych zemich
EU. V prlibéhu lonského roku se pod hlavickou FSC uskutecnil rovnéz workshop zaméreny na metodiku dohledovych
zatézovych testd bank.

Vybor pro trZni infrastrukturu a platby (MIPC)

CNB se aktivné ucastnila aktivit MIPC a jeho dvou stalych pracovnich skupin Payment Systems Policy a Oversight, ve kte-
rych ma CNB své zastupce. Rada projednavanych témat ve vyboru se tykd pfedeviim eurozony, piipadné zemi, které
nejsou soucasti eurozoény, ale jsou zapojeny do systém( T2 (TARGET2) a T2S (TARGET2-Securities).

Dlouho pfipravovany rozsahly projekt Secured Financing Transaction Data Store (SF-TDS), jehoz cilem byl centraini sbér
dat z registrd obchodnich Gdajd pro potfeby dohledu a dalsich organ( centrédlnich bank, byl rozhodnutim Rady guver-
nérd ukoncen.

Ve vyboru se opakované diskutovalo o kybernetické bezpecnosti, zejména se zamérenim na trzni infrastruktury Eurosys-
tému. V této souvislosti byl proveden prizkum platebnich systém@ v ESCB. Ddéle byl ustanoven organ ECRB-Euro Cyber
Resilience Board. Béhem roku 2017 vybor rovnéz sledoval vyvoj v oblasti technologii distribuovaného registru (DLT, Dis-
tributed Ledger Technologies). ECB organizovala ve spolupraci s centralnimi bankami vytvoreni platebni aplikace na bazi
DLT s cilem obeznamit se v praxi s touto technologii a zkusit provéfit, zda by mohla predstavovat vhodnou alternativu
pro Sirsi vyuziti na financnich trzich.

Nadale byly dalezitym tématem rychlé eurové mezibankovni platby v rdmci eurozény (instant payments). Toto téma je
pro CNB zajimavé z ddvodu béZiciho projektu korunovych okamzitych plateb v CR. Eurové okamzité platby byly zpro-
voznény v listopadu 2017, a to zatim jen pro omezeny okruh bank. Vyznamny posun se ocekdva poté, co ECB od listo-
padu 2018 zprovozni svlj novy systém pro okamzité platby TIPS (Target Instant Payment System).

5.4 SPOLUPRACE VE VZTAHU K RADE EU A JEJiM STRUKTURAM

Rada ECOFIN, Hospodarsky a financni vybor (EFC), Vybor pro financni sluzby (FSC)

CNB se podilela na pfipravé pozic CR pro jednani Rady ECOFIN, a to pFedevsim formou navrhd na Upravu mandatd pro
zastupce MF na jednotlivych jednénich. K pfipravé jednani EFC, jehoz ¢asti v plném sloZeni se zastupci CNB pravidelng
aktivné Gcastnili, a jednani FSC pak CNB pripravovala vlastni stanoviska a uplatfiovala rovnéz pfipominky k pfislusnym
instrukcim MF.

Hlavnimi projednavanymi tématy z hlediska pGsobnosti CNB byly daldi smé&fovani evropské integrace a prohlubovani
hospodarské a ménové unie (HMU) véetné dokoncovani bankovni unie. Jednani o prohlubovani HMU pokracovala v na-
vaznosti na Bilou knihu Evropské komise o budoucnosti Evropy zvefejnénou v bfeznu 2017 a prosincovy balicek legis-
lativnich a nelegislativnich ndvrh( Evropské komise k prohlubovani HMU, k nimz patfi mimo jiné navrh na transformaci
Evropského stabiliza¢niho mechanismu v Evropsky ménovy fond.
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CNB v roce 2017 detailné sledovala vyvoj v oblasti bankovni unie, a to zejména s ohledem na potencialni dopady
moznych institucionélnich a legislativnich zmén na ¢innost CNB a jeji mandat v oblasti finan¢ni stability. V roce 2017
pokracovalo v souladu se zadvéry Rady EU o planu na dokonceni bankovni unie z ¢ervna 2016 projedndvani balicku
legislativnich navrh( ke snizovani rizik. Rovnéz pokracovala prace na spole¢ném mechanismu jisténi (backstopu) pro
Jednotny fond pro fesenf krizi a technické projedndvani nédvrhu Evropské komise na vytvoreni Evropského systému po-
jisténi vklada (EDIS). Diskusi o EDIS a o souvisejicich pfedpokladech pro snizovani rizik v bankovnich sektorech eurozény
se vénovala ad hoc pracovni skupina Rady EU k posileni bankovni unie, jejichZ jednani se G¢astnili rovnéz zastupci CNB.

CNB dlouhodobé upozorfiuje na potiebu dodrzeni jasné sekvence krokd k dokoncovani bankovni unie, kdy nejprve je
tfeba dostatecné sniZit rizika, splnit nezbytné systémové predpoklady, a teprve nasledné je mozné vést politickou disku-
si o jejich pfipadném dal3im sdileni. CNB rovnéz dlouhodobé prosazuje principy nezvy3ovani rizika morélniho hazardu,
dodrzovani rovného postaveni na vnitfnim trhu ve vztahu k statdm neucastnicim se bankovni unie a zachovani integrity
vnitfniho trhu. CNB proto podpofila plan na dokonceni bankovni unie v podobé schvalené Radou EU v ¢ervnu 2016
a vyjadfila negativni postoj vlci pfipadnému omezeni ¢i zUzeni rozsahu potfebnych opatfeni ke snizeni rizik ve srovnani
s timto planem.

CNB se béhem sledovaného obdobi v rdmci vztaht k Radé EU a jejim pracovnim organtm podilela na diskusi o dalsich
tématech, napf. snizovani vysoké urovné nevykonnych Gvért (NPL) v bankovnich sektorech EU, pfipravé spole¢nych
pozic EU pro jednani v MMF (napf. spolecna pozice EU k problematice ndvrhu program MMF pro ¢lenské zemé mé-
novych unif), ndvrzich v oblasti tzv. udrzitelnych financi ¢ problematice Feseni krizi Uvérovych instituci v souvislosti
s konkrétnimi pfipady krizi bank ve Spanélsku a Italii. Pozornost vénovala rovnéz konceptu cennych papir(l zajisténych
statnimi dluhopisy (SBBS), k némuz byla vytvorena obsahld zprava pracovni skupiny ESRB, a revizi legislativniho ramce
evropského systému dohledu nad financnim trhem, v jejimZ rémci jsou navrhovany podstatné zmény v pravomocich,
governance a financovani ESA. Debatovany byly rovnéz ndvrhy v oblasti tzv. unie kapitalovych trhl a otdzky souvisejici
s vyjedndvanim o vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU a jeho ocekdvanymi dopady.

Vybor MONEYVAL

V roce 2017 se uskutecnila tfi plenarni zasedani vyboru Rady Evropy MONEYVAL. Ve dnech 16. a 17. bfezna 2017 se
v CNB uskutecnilo $koleni, které zajistovali pracovnici vyboru MONEYVAL, k procesu 5. kola hodnoceni CR v oblasti
boje proti prani $pinavych penéz a financovani terorismu (AML/CFT)%5. V rdmci tohoto procesu se CNB v prabéhu roku
2017 intenzivné podilela na zpracovani pozadovanych podkladd (vyplnéni dotaznikd k zajisténi technického souladu
s doporucenimi FATF® a efektivité pfijatych opatfeni) a rovnéz na pfipravé k hodnotici navstévé vyboru MONEYVAL
v CR, ktera se uskute¢ni v roce 2018.

5.5 SPOLUPRACE V RAMCI OSTATNICH MEZINARODNICH INSTITUCI

Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBS) - BCG

CNB aktivng pusobila ve skupiné Basel Consultative Group (BCG), prostfednictvim které probihd vyména informaci
k ¢innostem Basilejského vyboru pro bankovni dohled (BCBS) s ne¢lenskymi zemémi BCBS. BEhem roku 2017 se usku-
tec¢nila tfi jednani BCG. Na téchto jedndnich se diskutovalo mimo jiné o proporcionalité basilejského ramce, oblasti Fin-
Tech, finan¢ni inkluzi ¢i otézce tvorby opravnych polozek na pokryti ocekavanych ztrat (standard IFRS 9). CNB pfispéla
do ankety ke vztahm mezi domovskymi a hostitelskymi staty, jejich organy a pravnimi fady a souvisejicim ¢innostem
skupiny kolegif, v niz mimo jiné zdlraznila nékteré aspekty regulace a dohledu z perspektivy hostitelské zemé (zohled-
néni specifickych podminek regulovaného trhu, zvefejnéni seznamu zemi, které jsou v souladu s minimalnimi pozadavky
pravidel Basel, pravidla pro mensi instituce, spoluprace mezi organy dohledu).

65 Anti-Money Laundering / Combating the Financing of Terrorism.
66 Financial Action Task Force.
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Mezinarodni organizace dohledd nad penzijnimi fondy (IOPS)

CNB se formou distan¢niho hlasovani zicastnila vyro¢niho zasedani IOPS. PFedmétem hlasovani byly zejména volba ve-
denf a ¢lent vykonného vyboru IOPS, schvéleni vyro¢ni zpravy za rok 2017 a pracovni program na rok 2018. CNB b&hem
roku posoudila navrhy materidlt predlozené pro dvé jednani technického vyboru IOPS uskutecnéné v Gnoru a v ¢ervnu
2017. Pkipominky uplatnila k navrhu vhodnych postupl organu dohledu nad soukromymi penzijnimi systémy. CNB rov-
néz poskytla IOPS informaci o zavedenych opatienich v CR ke kontrole nakladt penzijnich fonda.

Mezinarodni sdruZeni organti dohledu v pojistovnictvi (IAIS)

CNB se v roce 2017 zapojila do ¢innosti International Association of the Insurance Supervisors (IAIS). Konkrétné byla
CNB zastoupena v pracovni skupiné Capital, Solvency and Field Testing Working Group, jejimz hlavnim tkolem je nasta-
veni prvniho mezinarodniho pojistovaciho kapitalového standardu (insurance capital standard) a jeho testovani v ramci
mezinarodné aktivnich pojistovacich skupin. V roce 2017 se diskutovalo zejména o finalizaci pojistovaciho kapitélového
standardu jako celku pro potfebu jeho prvniho vefejného testovani v [été 2017. Dalsi testy maji nésledovat v roce 2018
a 2019. V ndvaznosti na vysledky pavodnich testd se na jedndnich opakované diskutovalo o vsech ¢astech pfipravova-
ného standardu. Diskuse se vedla pfedevsim o vypoctu technickych rezerv (jaké vynosové kfivky se maji pouzit, rizikova
marze), o investicich do infrastrukturnich spole¢nosti a projektl a o vypoctu kapitdlového pozadavku k opera¢nimu
riziku, ménovému riziku a riziku spreadd. Vedle praci na pojistovacim kapitalovém standardu navrhla pracovni skupina
zmény v Insurance Core Principles 15 (Investment) a 16 (Enterprise Risk Management for Solvency Purposes).

Mezinarodni organizace sdruZujici komise pro cenné papiry (I0SCO)

CNB se v roce 2017 aktivné zapojovala do ¢innosti I0OSCO zejména na Urovni European Regional Committee. Béhem
vyro¢ni konference se zastupce CNB rovnéz zucastnil jednani vybor Growth and Emerging Markets Committee a Pre-
sidents Committee, jichz je taktéz ¢lenem. V rdmci IOSCO zapocal v dubnu 2017 proces implementace upraveného
ndvrhu mnohostranného memoranda o spolupraci (eMMoU — Enhanced Multilateral Memorandum of Understanding),
které je klicovym dokumentem upravujicim pfeshrani¢ni spolupraci ¢lent I0SCO pfi zabraniovani protiprdvnimu jednani.
Ke konci roku 2017 pozddalo o uzavieni eMMoU 12 jurisdikci. V souvislosti s memorandy o porozuméni I0SCO Board
spolupracoval s ESMA na feSeni otédzky ochrany osobnich Udaji ve vazbé na novou regulaci EU v této oblasti, ktera
nabyde Gc¢innost v kvétnu 2018.57 Clenové 10SCO v loiiském roce pFedevsim diskutovali o technologickych inovacich
ve finan¢nim sektoru (FinTech, RegTech a SupTech®®), kybernetickém riziku ¢i doporucenich v oblasti fizenf likviditniho
rizika fondy kolektivniho investovani.

5.6 SPOLUPRACE V RAMCI KOLEGIi ORGANU DOHLEDU A JINE AKTIVITY

Ucelem ztizovani kolegii organd dohledu je efektivni fungovani dohledu mezindrodné pusobicich skupin. Cilem kolegii
je prohloubeni a vétsi intenzita spoluprace mezi jednotlivymi narodnimi orgdny na Urovni dohledu skupin i jednotlivych
subjektd. CNB prostiednictvim své aktivni Gcasti na téchto jednanich usiluje o otevienou podobu komunikace, se zamé-
fenim zejména na vyznamna rizika skupiny a také rizika dohliZzenych instituci.

CNB v roce 2017 pusobila v deviti kolegiich organt dohledu nad evropskymi bankovnimi skupinami: Erste, ING, J&T Fi-
nance Group, KBC, Raiffeisenbank, Sberbank Europe, Société Générale, UniCredit a Wistenrot. V pfipadé skupiny J&T
Finance Group plnila CNB roli konsolidujiciho organu dohledu. Hlavni kol kolegif pFedstavuje zabezpeceni a koordina-
ce procesu vedouciho ke schvaleni spole¢nych rozhodnuti o kapitalu, likvidité a skupinovych ozdravnych pland. V ramci
kolegii jsou rovnéZ harmonizovany pfistupy organt dohledu v jednotlivych oblastech a vyjasnéna fada metodickych
otazek. Diskuze v rdmci kolegii byla mimo jiné zaméfena rovnéz na pfistup k oblasti odménovani pracovnikd bank
s ohledem na vykonnost jejich finan¢nich skupin.

67 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udajd
a o volném pohybu téchto Udajd a o zruseni smérnice 95/46/ES (obecné nafizeni o ochrané osobnich Udajt, GDPR).

68 Supervisory technologies — vyuziti modernich technologii pro dohled nad finan¢nim trhem dohledovymi organy.
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5. MEZINARODNI SPOLUPRACE

Na zaklad& analyzy zpracované v ramci procesu pfezkumu a vyhodnoceni (SREP) predkladala CNB kolegiim organd
dohledu vyhodnoceni rizikového profilu a navrh pozadavku na minimalni kapitalovou pfimérenost, pfipadné likvidi-
tu tuzemskych dcefinych instituci. Kolegia organt dohledu rovnéz posuzuji a vyhodnocuji ozdravné pldny na drovni
jednotlivych bankovnich skupin. CNB usiluje o to, aby struktura skupinovych ozdravnych plant dostate¢né zohlednila
ozdravné planovani i na Urovni konkrétnich tuzemskych instituci, a dba na to, aby skupinova ozdravna opatfeni neméla
negativni dopad na stabilitu tuzemskych bank.

CNB v roce 2017 spolupracovala rovnéz v ramci 12 kolegii organ( dohledu nad evropskymi pojistovacimi skupinami:
Aegon, Allianz, AXA, BNP Paribas Cardif, Generali, KBC Insurance, MetLife Inc., Munich Re, NN, UNIQA, Sogecap a VIG.
Jedndni byla soustfedéna mimo jiné na skupinové interni modely, zavadéni poZadavkd rezimu Solventnost Il u jednot-
livych subjektd, rizikova hodnoceni pojistoven i celych pojistovacich skupin a vyhodnoceni zprav o vlastnim posouzeni
rizik a solventnosti.

CNB se dale ucastnila téz kolegia organti dohledu nad Ustfedni protistranou European Commodity Clearing AG se
sidlem v Némecku, kterd poskytovala své sluzby tuzemskému obchodnimu systému (POWER EXCHANGE CENTRAL
EUROPE, a.s.). Jedndni se tykala mimo jiné vysledk( pravidelného ro¢niho pfezkumu souladu s pfislusnymi pozadavky
kladenymi na Ustfedni protistrany a vyhodnoceni rizik, kterym Ustfednfi protistrana je nebo mUZze byt vystavena. V ramci
kapitalového trhu CNB déle spolupracovala s ostatnimi organy dohledu na zakladé mnohostrannych memorand o spo-
lupréci I0SCO a ESMA.
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1. EKONOMICKE PROSTREDI V ROCE 2017%°

V roce 2017 se Ceska republika nachazela v konjunkturalini fazi eko-
nomického cyklu. Tuzemska ekonomika zvysila dynamiku svého hos-
podarského rastu, pficemz aktudlni odhad rdstu redlného HDP pro
tento rok ¢ini 4,6 %. Tento rdst pfedstavoval zvy3eni akcelerace vykon-
nosti ekonomiky 0 2,1 p.b. v porovnani s rokem 2016, kdy byl vykazan
meziro¢ni rdst o 2,5 %.

Na ristu HDP se v roce 2017 vyznamné podilela spotfeba doméacnosti,
jez mezirocné vzrostla o 4,0 %, coZ pfedstavovalo nejvétsi kladnou
meziro¢ni zménu zaznamenanou od roku 2007. RUst spotfeby domac-
nosti byl tazen predevsim pomérné vysokym ndrlstem redlnych mezd.
Rovnéz vydaje na konec¢nou spotfebu vlddy se zvysily, byt v porovnani
s predchozimi lety o mensi relativni prirdstek 1,5 %. V prabéhu roku
doslo taktéz k akceleraci investi¢ni ¢innosti. Tvorba hrubého fixniho
kapitdlu meziro¢né vzrostla 0 5,9 %, kdyz k rlstu investic pfispiva-
ly pfedeviim investi¢ni aktivity nefinan¢nich podnikd. Cisty export
na rocni bazi kladné pfispiva k tvorbé HDP jiz od roku 2004, pficemz
rok 2017 nebyl vyjimkou. Vyvoz zbozi a sluzeb tuzemské ekonomiky
pfitom vzrostl 0 6,9 %, zatimco objem importovaného zbozi a sluzeb
se zvysil o mensi prirdstek 6,2 %.

V roce 2017 prdmérna ro¢ni mira inflace vyjadrend prostrednictvim
indexu spotfebitelskych cen dosadhla 2,5 %, kdyZ v prlbéhu celého
roku jeji hodnota kolisala v horni poloviné toleran¢niho pasma defino-
vaného kolem 2% cile. Tento vyvoj predstavoval zménu charakteru vy-
voje cen, nebot mira inflace se od roku 2013 setrvale pohybovala pod
spodn{ hranici toleran¢niho pasma infla¢niho cile. Nejvyznamnéjsimi
proinfla¢nimi faktory, které ovliviiovaly inflaci v roce 2017, byly ze-
jména rast cen potravin, déle zvy3eni nadklad( souvisejicich s bydlenim
v¢etné rlstu imputovaného najemného a nakladd na paliva a dopravu.

V roce 2017 CNB zménila ménové podminky tuzemské ekonomi-
ky, kdyZ v dubnu tohoto roku ukoncila kurzovy zdvazek na urovni
27 CZK/EUR drZeny od listopadu 2013. Dale takrka po deviti letech
doslo v srpnu ke zvyseni dvoutydenni repo sazby a lombardni sazby
CNB. Dal3i nardst téchto dvou sazeb nastal v listopadu téhoZ roku.
Agregované za cely rok dvoutydenni repo sazba vzrostla o 45 bazic-
kych bodd na 0,50 %, lombardni sazba se navysila o 95 bazickych
bodl na 1,00 %.

Zptisnéni ménovych podminek v roce 2017 nutné pdsobilo na mé-
novy kurz, ktery na prdméru meziroc¢né posilil jak ve vztahu k euru
(0 2,6 %), tak ve vztahu k americkému dolaru (o 4,3 %). Pramér-
ny nominalni ménovy kurz ceské koruny v0ci euru v roce 2017 cinil
26,3 CZK/EUR, kurz ¢eské koruny vaci americkému dolaru v praméru
dosahl vyse 23,4 CZK/USD.

69 Udaje obsazené v této kapitole vychazeji z dat CSU dostupnych do 20. dubna 2018.
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1.

EKONOMICKE PROSTREDI V ROCE 2017

Vroce 2017 ¢eska ekonomika vykdazala prebytek bézného Uctu platebni
bilance. Kladné saldo béZzného uctu dosahovalo hodnoty 54,2 mld. K¢,
coz odpovidalo meziro¢nimu snizeni prebytku o 20 mld. K¢. Vykazany
prebytek bézného Uctu byl odrazem zejména vysledku vykonové bilan-
ce, kterd uzavrela rok 2017 s kladnym saldem 362,9 mld. K¢&.

Na trhu prace pokracoval trend snizovani nezaméstnanosti pozoro-
vatelny od roku 2013. Ro¢ni primérnd mira obecné nezaméstnanosti
evidovanou mezi viemi ¢lenskymi staty EU, stejné jako v pfedchaze-
jicim roce. V meziro¢nim srovnani primeérnd mira nezaméstnanos-
ti poklesla celkem o 1,1 p.b., pficemz k jejimu snizovani dochazelo
rovnomérné v prabéhu celého roku. Rekordné nizkd nezaméstnanost
charakteristickd previsem poptéavky po praci nad nabidkou pracovnich
sil vytvofila podminky pro vyrazné zvyseni nominalnich mezd, které
mezirocné vzrostly o 7 %. Vzhledem k mirnému zvyseni inflace rost-
ly redlné mzdy pomalejsim tempem, pfesto mezirocni narlst o 4,4 %
predstavoval nejvétsi navyseni redlnych mezd od roku 2003.
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2. VYVOJ V SEKTORECH UVEROVYCH INSTITUCI™

2.1 STRUKTURA BANKOVNIHO SEKTORU

Na konci roku 2017 byl bankovni sektor Ceské republiky tvofen cel-
kem 47 bankovnimi subjekty’’, coZz znamenalo o dva subjekty vice,
nez CNB registrovala o rok dfive. K 1. lednu 2017 nabyla G¢innosti
bankovni licence pro Banku CREDITAS, a.s. V kvétnu téhoZ roku vstou-
pila na tuzemsky trh pobocka ¢inské banky Industrial and Commercial
Bank of China Limited, Prague Branch. V prtbéhu roku 2017 rovnéz
doslo ke vstupu dvou pobocek zahrani¢nich bank domicilovanych v EU
na tuzemsky bankovni trh, zatimco dvé pobocky svou cinnost v CR
ukoncily. (Tab. B.II.1)

Ke konci roku 2017 bankovni sektor zahrnoval Ctyfi velké banky, pét
stfednich bank a devét malych bank, déle pét stavebnich spofitelen
a 24 pobocek zahrani¢nich bank, a to v¢etné jedné pobocky zahranic-
ni banky ze tfeti zemé.”? Rozhodujici ¢ast bankovniho sektoru tvofila
i nadale skupina ¢tyr velkych bank” s podilem aktiv na celkové bilan¢-
ni sumé sektoru ve vysi 59,3 %, pficemz dany podil odpovidal podilu
zaznamenanému o rok drive. Podily skupin stfednich bank a pobocek
zahrani¢nich bank na aktivech sektoru meziro¢né mirné vzrostly, pfi-
¢emz stfedni banky vykdzaly podil 17,0 % a pobocky zahranicnich
bank 10,5 %. Meziro¢ni pokles byl naopak evidovan u skupiny malych
bank’4, které spravovaly 7,3 % celkové bilancni sumy sektoru, a sta-
vebnich spofitelen s rezidualnim podilem 5,9 %. (Tab. B.II.2)

70 Jako primarni zdroj dat pro zpracovani druhé kapitoly Zpravy o vykonu dohledu — ¢&3sti
B byly pouzity udaje z vykazU, které jsou soucasti vykazovaci povinnosti ekonomickych
subjektd, jejichz aktivity jsou pfedmétem dohledové ¢innosti CNB. V jistych pfipadech jsou
v omezené mite vyuzita data z vykazd slouzicich pro Gcely ménové statistiky CNB, pFicemz
v téchto pfipadech je u prezentovanych dat vzdy uveden explicitni odkaz na zdroj dat.

71 Pro Uclely této podkapitoly termin ,bankovni subjekty” zahrnuje banky, pobocky
zahrani¢nich bank a stavebni spofitelny. Oproti Uvérovym institucim tedy bankovni subjekty
nezahrnuji druzstevni zélozny. Vyvojem v sektoru druzstevnich zaloZen se zabyva vlastni
podkapitola.

72 Vroce 2016 doslo k metodické zméné klasifikace bank do skupin dle jejich velikosti. Od roku
2016 jsou do skupiny velkych bank zahrnuty banky, jejichz bilan¢ni suma je vétsi nez 10 %
celkového objemu agregovanych aktiv bankovniho sektoru. Do skupiny stfednich bank jsou
fazeny banky s bilan¢ni sumou 2 az 10 % z celkového objemu bilan¢ni sumy sektoru. Tato
skutec¢nost se odrazi ve zménach podild jednotlivych skupin bankovniho sektoru na celkové
bilan¢ni sumé sektoru v letech 2015 a 2016, nebot do skupiny malych bank byly v roce 2016
nové fazeny Ceska exportni banka, Ceskomoravské zéru¢ni a rozvojové banka a Sberbank.
Tyto banky byly v roce 2015 klasifikovany jako stfedni banky. V prabéhu roku 2017 nedoslo
ve skupindch velké a stfedni banky k Zzadné zméné. Do skupiny malych bank byla nové
zafazena Banka CREDITAS, a.s., jiz byla udélena bankovni licence s U¢innosti od roku 2017.

73 Skupina ¢tyr velkych bank zahrnuje Ceskou spofitelnu, CSOB, Komer¢ni banku a UniCredit
Bank.

74 Vzhledem ke skutecnosti, Ze se dohledovy rezim pobocek zahrani¢nich bank ze tretich zemi
znacné odlisuje od rezimu pobocek zahrani¢nich bank z EU, a zarover je dohled nad témito
pobockami realizovan v obdobném rezimu jako u malych bank, je do skupiny malych bank
rovnéz zahrnuta pobocka cinské banky Industrial and Commercial Bank of China Limited,
Prague Branch. V rdmci této kapitoly, pokud neni vyslovné uvedeno jinak, skupina malé
banky zahrnuje devét malych bank a jednu pobocku zahrani¢ni banky ze treti zemé.

Tas. B.II.1

POCET SUBJEKTU BANKOVNIHO SEKTORU

(stav ke konci obdobi)
2015 2016 2017

BANKOVNI SEKTOR CELKEM 46 45 47
z toho:
banky 18 17 18
pobocky zahrani¢nich bank 23 23 24
stavebni spofitelny 5 5 5
Tas. B.II.2

AKTIVA SKUPIN BANK NA BILANCNi SUME BANKOVNIHO
SEKTORU
(stav ke konci obdobi, podil v %)

2015 2016 2017
BANKY CELKEM 100,0 100,0 100,0
z toho:
velké banky 58,8 59,3 59,3
stfedni banky 19,6 16,6 17,0
malé banky 4,2 7.5 7,3
pobocky zahrani¢nich bank 9,6 9,5 10,5
stavebni spofitelny 7,9 71 59
GraAF B.IL1
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GraAF B.II.3

KONCENTRACE BANKOVNIHO TRHU - KLIENTSKE POHLEDAVKY
(podily tfi, péti a deseti nejvétsich bank v %)
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GraAF B.I1.4

KONCENTRACE BANKOVNIHO TRHU - VKLADY KLIENTU
(podily tfi, péti, deseti nejvétsich bank v %)
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GRrAF B.IL5

VLASTNICKA STRUKTURA
(v %, banky ke konci daného roku)
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Poznadmka: Podil na zakladnim kapitalu.

K 31. 12. 2017 bylo na uzemi CR notifikovédno 420 zahrani¢nich bank
(v¢etné pobocek zahrani¢nich bank) v rezimu jednotné licence. Své
sluzby a produkty bez zaloZeni pobocky na Uzemi ¢lenskych statd EU
nabizelo 11 tuzemskych bank. CtyFi tuzemské banky provozovaly po-
bocku na Slovensku.

Uroven koncentrace bankovniho sektoru urcenou podilem aktiv tii
nejvétsich bank na bilan¢ni sumé sektoru Ize i pfes mirné navysova-
ni podilu v uplynulych ¢tyfech letech povazovat za relativné stabilnf,
pficemz tento podil v poslednich deseti letech kolisal kolem 50 %.
Rovnéz Sifeji definovanou uroverni koncentrace sektoru vyjadfenou
podilem souctu aktiv péti, resp. deseti nejvétsich bank na celkovych
aktivech sektoru lze v poslednich deseti letech povazovat za vicemé-
né v Case stalou s tim, Ze meziro¢ni zmény jsou v porovnani s drovni
koncentrace vyjadrené prostfednictvi podilu aktiv tfi nejvétsich bank
na aktivech sektoru na srovnatelné Grovni. (Graf B.Il.1 a B.II.2)

Koncentrace na trhu klientskych uUvérQ vyjadrend podilem tfi bank
s nejvétsim objemem klientskych Uvérl se od roku 2010 setrvale zvy-
Sovala, byt ke konci roku 2017 dosahovala mira koncentrace urcena
timto zpGsobem stejné Urovné jako o rok dfive, tj. 47,3 %. V obdobi
poslednich sedmi let se podil tfi nejvétSich poskytovatell klientskych
uvérd na celkovém objemu klientskych uvéra sektoru zvysil o0 4,9 p.b.
na 47,5 %, zatimco podil péti nejvétsich bankovnich véfitel( vzros-
tl 0 7,4 p.b. na 64,6 %. Podil poskytnutych klientskych Uvérd deseti
nevyznamnéjsimi bankovnimi véfiteli vzrostl oproti roku 2010 mirnéji
00,7 p.b. na 80,3 %, kdyz v roce 2017 Uroven takto urc¢ené miry kon-
centrace meziro¢né poklesla o 2,3 p.b. (Graf B.II.3)

Tri banky s nejvyznamnéjsimi objemy klientskych vkladd se podilely
na klientskych vkladech sektoru 52,4 %, pficemz v poslednich deseti
letech tento podil ani v jednom pfipadé neklesl pod hranici 50 %.
V pripadé koncentrace klientskych vkladd urcené podilem objemu
vkladového agregdtu péti bank s nejvétsimi klientskymi vklady na cel-
kovych klientskych vkladech sektoru dosahoval k poslednimu dni roku
2017 dvou tfetin s nevyznamnymi meziro¢nimi zménami zaznamena-
nymi v pribéhu poslednich deseti let. Rovnéz siteji definovand mira
koncentrace zahrnujici deset bank s nejvétsimi klientskymi vklady ne-

vykazovala v uplynulé dekadé podstatné zmény. (Graf B.Il.4)

2.1.1 Vlastnicka struktura bankovniho sektoru

Zakladni kapital bankovnich subjektd pochazejici z ¢lenskych zemi EU
predstavuje témér dvoutfetinovy podil na agregdtu zakladniho kapi-
talu celého tuzemského bankovniho sektoru (66,3 %). V roce 2017
zahranic¢ni vlastnici drzeli celkem 71,1 % zakladniho kapitédlu, coz
predstavovalo v porovnani s predchazejicim rokem mirné snizeni to-
hoto podilu o 1,0 p.b. Na zahrani¢ni vlastniky domicilované mimo EU
pfipadal meziro¢né stabilni podil na zékladnim kapitdlu sektoru ve vysi
4,8 %. (Graf B.Il.5)
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K 31.12. 2017 bylo zahrani¢nimi vlastniky spravovano celkem 92,1 %
aktiv bankovniho sektoru’, pficemz majorita aktiv (81,2 % z bilan¢ni
sumy sektoru) spadala do vlastnictvi dcefinych bank, jejichz matefské
spolecnosti pochdzely z ¢lenskych statl EU. Podil zahrani¢nich dcefi-
nych bankovnich subjektd na celkové bilancni sumé meziro¢né pokle-
sl 0 2,0 p.b., zatimco podil aktiv zahrani¢nich pobocek na celkovych
aktivech ovladanych vlastniky pochazejicich z EU vzrostl o 1,0 p.b.
na 10,5 %. Banky s rozhodujici ¢eskou ucasti ke konci roku 2017 dis-
ponovaly 6,7 % aktiv celého sektoru, coZ predstavovalo meziro¢ni né-
rist o 1,6 p.b. Statni banky obhospodatovaly 1,2 % aktiv. (Graf B.II.6)

75 Jedna se o podil na celkovych aktivech bankovniho sektoru, kterd jsou kontrolovana
zahrani¢nimi subjekty (tj. zahrani¢nimi dcefinymi bankami nebo pobockami zahrani¢nich
bank). Za zahrani¢ni bankovni subjekt je povazovan subjekt, u kterého zahrani¢ni vlastnici
disponuji pfimo nebo nepiimo alespor 50 % vlastnickych prav.

GraF B.11.6

VLASTNICTVi AKTIV BANKOVNIHO SEKTORU
(v %, banky ke konci daného roku)
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GRrAF B.IL.7

POCET ZAMESTNANCU A OBCHODNICH MIST
(v CR i mimo CR, stav ke konci obdobi)
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Tas. B.II.3

PRACOVNICI A OBCHODNI MiSTA BANKOVNIHO SEKTORU

(stav ke konci obdobi)

2015 2016 2017
POCET PRACOVNIKU 41192 41020 41880
Pocet obchodnich mist 2165 2046 1945
Pocet pracovnikt
na 1 banku 8955 9116  891,1
na 1 obchodni misto 19,0 20,0 21,5
Pocet obyvatel
na 1 banku (v tis.) 229,4 2351 225,7
na 1 obchodni misto (v tis.) 4,9 52 5,5
na 1 pracovnika 256,2 2579 253,3

2.2 PRACOVNICI A OBCHODNI MiSTA

Ke konci roku 2017 ¢inil eviden¢ni pocet osob zaméstnanych v ban-
kovnim sektoru 41 880, coz znamenalo mezirocni nardst o 860 regis-
trovanych zaméstnancd.’® V porovnani se stavem ke konci roku 2016,
kdy doslo k meziro¢nimu poklesu o 172 evidovanych zaméstnancd,
predstavovalo toto navyseni relativni meziro¢ni nardst v poc¢tu pracov-
nikd sektoru 0 2,1 %. (Graf B.11.7)

Obdobné jako v predeslych letech, i na konci roku 2017 byly ¢tyfi
nejvétsi banky nejvyznamnéjsimi zaméstnavateli bankovniho sektoru,
nebot se kumulativné podilely na celkovém poctu evidovanych za-
méstnancl témér dvéma tfetinami (66,2 %). Skupina stfednich bank
se na celkové zaméstnanosti sektoru podilela 17,7 %, skupina malych
bank koncentrovala 7,3 % zaméstnancl. V pobockach zahrani¢nich
bank pracovalo 5,1 % z celkového poctu evidovanych pracovnikd,
3,7 % zaméstnancl bankovniho sektoru bylo zaméstnano ve staveb-
nich spofitelnach.

Zatimco vyvoj poctu evidovanych zaméstnancl vykazuje dlouhodobé
spiSe rostouci tendenci, pocet obchodnich mist v poslednich letech
klesa. Ke konci roku 2017 existovalo 1 945 obchodnich mist bankov-
nich subjektd, tj. o0 101 mist méné nez na konci roku 2016. (Tab B.I1.3)

Efektivita bankovniho sektoru vyjadrend prostfednictvim vyse cisté-
ho zisku agregovaného pro cely bankovni sektor, ktery je pfepocten
na jednoho evidovaného pracovnika, dosahla 1,8 mil. K¢, coz predsta-
vovalo témér totoznou hodnotu tohoto ukazatele v porovnani s pred-
chézejicim rokem 2016. S vyuzitim stavovych ukazatelG vykdzanych
ke konci roku 2017 na jednoho evidovaného zaméstnance pfipadalo
167,4 mil. K¢ aktiv.

76 Pocet viech zaméstnancl bankovniho sektoru zahrnuje zaméstnance pusobici v CR, jakoz
i zaméstnance pracujici ve viech zemich, kde banky pUsobi. Jednd se o eviden¢ni stav poctu
zaméstnancd, velikost jejich pracovnich tvazkd neni zohlednéna.
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2.3 DISTRIBUCNI KANALY, PLATEBNiI KARTY Tas. B.IL.4
AKCEPTACNI ZARIZENI
S rozvojem informacnich a komunikacnich technologii nabyvaji stéle (absolutni pocty, stav ke konci obdobi)
vétsiho vyznamu distribu¢ni kandly, které propojuji pozadavky klien- 2015 2016 2017
tl s produkty a sluzbami nabizenymi bankovnimi subjekty s vyuZitim Bankomaty 4539 4704 4987
vzdaleného pfistupu, resp. bez nutnosti osobni pfitomnosti klienta z toho:
na pobocce. Paralelné s vyssi intenzitou vyuziti téchto distancnich ka- Bankomaty s funkci vydavani 4343 4492 4751
(1o fvax C L L Lo , hotovosti
nald, zvlasté elektronického bankovnictvi, je vyvoj poslednich let cha-
T ) i i . . Y Bankomaty s funkci provadéni 4024 4075 4194
rakteristicky redukci obchodnich mist pobocek bank, coz viak spiSe prevodd penéznich prostredkd
nez se zvySovanim vyznamu distan¢ni distribuce souvisi s racionalizaci Terminaly — akceptacni zafizeni 142 164 147492 157 501
provozu a struktury pobockové sité. v prodejnich mistech
z toho:
K zakladnim distribu¢nim kanaltim elektronického bankovnictvi patfi S'SE;LOerJ"ritﬁtrigéza'y 96 364 133007 141 004
sit bankomatd, jejiz hustota se na Uzemi CR setrvale zvysuje. Ke konci
roku 2017 bankovni subjekty v CR provozovaly téméF 5 000 banko-
matl, coz odpovidalo v meziro¢nim vyjadieni 6% ndardstu jejich po-
Ctu. Prevaznd vétsina z nich (95,3 %) byla vybavena funkcionalitou Tag. BLS
vydavani hotovosti. Bankomaty, které klientdm umozrovaly pfevody -
s3nich radka <5 tvofil v podl Ikove . PLATEBNI KARTY
penéznich prostfedkl, rovnéz tvofily zna¢ny podil na celkovém poctu (potet vydanych platebnich karet, v tis)
. o ~ 0,
provozovanych bankomatl v CR (84,1 %). (Tab. B.Il.4) 2015 2016 2017
_ Debetni karty 97794 100340 103511
Vzdaleny pfistup k penéznim prostfedkiim spravovanych bankami Kreditni karty 19577 18771 17644
bézné umoznuji karty s platebni funkci. Vzhledem ke konzervativni- Charge karty 45 38 37

mu pfistupu klientd tuzemskych bank jsou dlouhodobé nejuzivanéjsim
typem platebnich karet karty debetni, které predstavovaly 86 % z cel-
kového poctu vice nez 12 mil. evidovanych platebnich karet. Pocet
debetnich karet meziro¢né vrostl 0 317,1 tis., kdyZ na konci roku 2017
bylo v obéhu vice nez 10,3 mil. karet tohoto typu. Pocet vydanych
kreditnich karet meziro¢né poklesl o témér 15 %. (Tab. B.11.5)

Soubézné s rastem celkového poctu platebnich karet roste v posled-
nich letech i pocet prodejnich terminall. V roce 2017 se jejich pocet
meziro¢né zvysil o témér 8 tis. jednotek na 157,5 tis. terminald. Elek-
tronické terminaly tvorily 89,5 % z celkového poctu terminald umisté-
nych v prodejnich mistech. (Tab. B.11.4)
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2.4 CINNOST BANKOVNIHO SEKTORU

2.4.1 Aktiva bankovniho sektoru

Celkova aktiva bankovniho sektoru dosahla ke konci roku 2017 vyse
7 008,7 mld. K¢&, coz znamenalo meziro¢ni nardst o 1 048,3 mld. K¢.
V procentnim vyjadreni tato zména odpovidala meziro¢nimu navyseni
0 17,6 %. (Tab. B.I.6)

Tae. B.11.6
AKTIVA BANKOVNIHO SEKTORU
(v mld. K¢) Zména
2017/2016
2015 2016 2017 (v %)
AKTIVA CELKEM NETTO 5 468,5 5960,4 7 008,7 +17,6
Pokladni hotovost 57,5 55,5 60,1 +8,1
Hotovost u centralnich bank 631,4 743,0 579,7 -22,0
Vklady na vidénou Gveér. instituci 47,4 34,5 25,0 -27.4
Finan¢ni aktiva k obchodovani 119,9 1071 81,6 -23,8
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté do zisku/ztraty 1,1 9,8 5,2 -47,6
Finan¢ni aktiva v rediné hodnoté vykazané do OCI 443,6 388,5 275,5 -29,1
Finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté 3927,7 4 406,4 5749,7 +30,5
Uvéry a jiné pohledavky (v nabéhlé hodnoté) 32779 3746,5 5092,3 +35,9
Dluhové cenné papiry (v nabéhlé hodnoté) 649,8 659,9 657,5 -0,4
Zajistovaci derivaty 44,6 43,1 32,0 -25,8
Kladné zmény realné hodnoty portfolia zajistovanych nastrojl 1,3 1.4 -6,9 -592,2
Ucasti v dcefinych, spole¢nych a pfidruzenych podnicich 95,5 92,5 95,3 +3,0
Hmotny majetek 25,9 23,1 24,9 +7,7
Nehmotny majetek 18,8 21,6 24,8 +14,9
Ostatni aktiva 43,7 33,9 62,0 +83,1

Grar B.11.8

STRUKTURA AKTIV BANKOVNIHO SEKTORU

(v %, stav ke konci obdobi)

0 25 50 75 1
s Hotovost B Ostatni finan¢ni aktiva
Uvéry a pohledavky W Dluhové cenné papiry
(v nab. hodnotg) (v nab. hodnotg)
. Viajetek a majetkové Ucasti Jind aktiva

Subjekty tuzemského bankovniho sektoru zpravidla vyuzivaji obchod-
ni model zaloZeny na poskytovani pUjcek, v ramci kterého klientské
vklady slouZi jako primdrni zdroje kryti bankami poskytovanych pujcek
klientam. Tento dominantni obchodni model se mj. projevuje ve struk-
tufe jejich aktiv, kde objemové nejvyznamnéjsi kategorii dlouhodobé
tvofi Uvéry a pohledavky. Ke konci roku 2017 se uUvéry a pohledavky
podilely na celkovych aktivech sektoru 72,7 %, kdy jejich vyznamnost
v meziro¢nim srovnani vzrostla 0 9,8 p.b.

Podil hotovosti a ostatnich vkladd splatnych na pozadani na celkovych
aktivech ¢inil 9,5 %, tj. 0 4,5 p.b. méné nez na konci roku 2016.

Ke konciroku 2017 rovnéz klesl podil ostatnich finan¢nich aktiv’?, jejichz
Ucetni hodnota je citlivd na vyvoj na finan¢nich trzich. Tato aktiva pred-
stavovala 5,2 % z celkové bilan¢ni sumy (meziro¢ni pokles o 3,3 p.b.).

77 Ostatni finan¢ni aktiva zahrnuji finan¢ni aktiva k obchodovani, finan¢ni aktiva jina nez
k obchodovani povinné v redlné hodnoté vykazana do zisku/ztraty, finanéni aktiva v redlné
hodnoté vykdzana do zisku a ztraty, finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykézana do OCI.
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Podil dluhovych cennych papird drzenych do splatnosti na celkovych
aktivech mezirocné poklesl o 1,7 p.b. na 9,4 %. Mirné nizsf relativni
zastoupeni v bilancni sumé sektoru ve vysi 1,7 % bylo v meziro¢nim
srovnani zaznamendano pro skupinu aktiv, ktera sdruzuje hmotny a ne- s BILT
hmotny majetek vcetné majetkovych Gcasti. Rezidudlni podil ostatnich R
vy3e nezahrnutych aktiv predstavoval 1,6 %. Tato reziduéIni hodnota BILANCNI SUMA SKUPIN BANK
byla v poslednich letech stabilni. (Graf B.II.8) (v mid. K9 }
Zména

2017/2016
Z hlediska podilu skupin bank na celkové bilan¢ni sumé vykaza- 2015 2016 2017 (v %)
ly nejvétsi objem aktiv velké banky, kdyz jejich aktiva ke konci roku BANKY CELKEM 54685 59604 70087 +17,6
2017 dosadhla 4 156 mld. K¢, coz predstavovalo meziro¢ni nardst z toho:
0 17,5 %. Vyznamné rovnéz vzrostla aktiva stfednich a malych bank. Velké banky 32148 35363 41560 +17.5
V pfipadé stfednich bank se jednalo o meziro¢ni narist o 20,2 % Stredni banky 10694 9912 11915 +20.2
na 1 191,5 mld. K¢, zatimco aktiva malych bank ve vy3i 515,0 mld. Malé banky 2273 4450 5150 15,7
K& vzrostla o 15,7 %. Odlisny charakter vyvoje byl zaznamenan v seg- PObOéky,zahi‘. bank | 5225 567.2 7329 +29.2
mentu stavebnich spofitelen, jejichz hodnota aktiv poklesla o 1,8 % Stavebnispofitelny | 4345 4207 4133 18
na 413,3 mld. K¢. (Tab. B.1.7)
2.4.2 Uvéry a pohledavky bankovniho sektoru
Ke konci roku 2017 bankovni sektor vykazal celkovy objem uvéra Grar B.IL.9
a pohledavek (ocistény o opravné polozky) ve vysi 5 092,4 mld. K¢. UVERY A POHLEDAVKY BANKOVNIHO SEKTORU
Meziro¢né doslo k navyseni tohoto agregatu o 1 338,6 mld. K¢, coz (v mld. K, stav ke konci obdobi)
odpovidalo v procentnim vyjadfeni narQstu o 35,7 %. (Graf B.I1.9) £ 000 - .
Sektorové byl nartst uvérd a pohleddvek tazen predevsim uvéry
a pohledavkami vdc¢i centralnim bankam, které meziro¢né vzrostly >0007 80
0 1157,2 mld. K¢, tj. na vice nez dvojndsobek v porovnani s hodnotou ‘ P
zaznamenanou na konci roku 2016.7° Nezanedbatelny narust vykazaly 4000 7 70
uvéry a pohledavky poskytnuté Gvérovym institucim, které se ke konci
roku 2017 meziro¢né navysily o 32,9 mid. K¢ na 222,7 mld. K¢ Na- 3000 1 60
opak o 11,6 % poklesly Uvéry a pohledavky vaci vliadnim institucim,
které dosahly 60,3 mld. K¢. (Tab. B.11.8) 2000 - T 50

mmm Uvéry a pohledavky mm Klientské avéry

78 Ciselné udaje o kategorii Uvér(i a pohledavek uvadéné v této podkapitole zahrnuji kromg
Uvérl a pohledavek v nabéhlé hodnoté rovnéz tvéry a pohledéavky vykazované jako financ¢ni
aktiva k obchodovéni, finan¢ni aktiva jind nez k obchodovani povinné v redlné hodnoté
vykédzand do zisku/ztraty, finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykézand do zisku a ztraty
a finan¢ni aktiva v redIné hodnoté vykazana do OCI. Tyto kategorie kumulativné predstavuji
margindlni podil na uvedeném Uvérovém agregatu nedosahuijici ani jedno promile.

79 Vysoky absolutni i relativni narGst objemu kategorie Uvérl a pohledévek bankovniho
sektoru vUci centralnim bankam korespondoval s vyraznym narlstem devizovych rezerv
CNB, k némuz doslo pred ukoncenim kurzového zavazku CNB. Na za¢4tku roku 2017 vedlo
ocekavani ukonceni kurzového zavazku k vysokému pfilivu vkladd od nerezidentskych
Uvérovych instituci a na strané aktiv tuzemskych bankovnich subjektt k narGstu jejich
pohledavek vii¢i CNB.

Podil klientskych Gvérd (v %, prava osa)
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Tas. B.I1.8
UVERY A POHLEDAVKY PODLE SEKTOROVEHO HLEDISKA
(v mld. K¢&) Zména
2017/2016
2015 2016 2017 (v %)
UVERY A POHLEDAVKY CELKEM 3278,0 37538 5092,3 +35,7
Centralni banky 243,5 537,0 1694,2 +215,5
Vladni instituce 82,8 68,2 60,3 -11,6
Uvérové instituce 202,7 189,8 222,7 +17,3
Ostatnf 2749,0 2958,7 3115,2 +5,3
Ostatni finan¢ni instituce 2271 261,7 270,7 +3,4
Nefinan¢ni podniky 1175,3 1232,6 1261,2 +2,3
z toho:
Projektové financovani 160,6 208,1 233,2 +12,0
Domacnosti 1346,7 1464,4 1583,2 +8,1
z toho:
Spottebitelské Gveéry 174,7 196,8 216,1 +9,8
Uvéry zajisténé nemovistostmi 968,3 1069,3 1152,8 +7,8
UVERY KLIENTUM 2831,8 3027,0 3175,5 +4,9

GraAF B.IL.10

ROCNI MIRY RUSTU KLIENTSKYCH UVERU

(meziro¢né, v %)
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GRrAF B.I1.11
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Klientské uvéry a pohledavky (dédle jen ,klientské Gvéry”&) byly
ke konci roku 2017 vykazany v objemu 3 175,5 mld. K&, coZ odpo-
vidalo meziro¢nimu ndrdstu o 4,9 %, pficemZ v porovnani s koncem
roku 2016 doslo k poklesu jejich tempa rlstu o 2 p.b. Klientské uvé-
ry predstavovaly v tuzemském bankovnim sektoru s podilem 61,2 %
majoritni ¢ast z celkové poskytnutych Uvérl a pohledavek, a to i pres
vyznamny meziro¢ni pokles tohoto podilu (o 18,3 p.b.). Nizsi relativni
zastoupeni klientskych uvérd v portfoliu aktiv bankovnich subjektd je
odrazem ukonceni kurzového zavazku v dubnu 2017 a s tim spojené-
ho nardstu pohledavek vaci CNB.8 (Graf B.I1.9 a Tab. B.11.8)

Ke konci roku 2017 tvorily nejvyznamnéjsi slozku klientskych avérd
Uvéry poskytnuté domdacnostem, jejichZ objem cinil 1 583,2 mlid. K¢,
coz predstavovalo témér tretinovy podil na agregovaném objemu Uvé-
ri a pohledavek celého bankovniho sektoru (31,2 %). Uvéry doméc-
nostem meziro¢né vzrostly o 118,8 mld. K¢, tj. o témér stejny absolut-
ni meziro¢ni ndrdst zaznamenany na konci roku 2016, kdy byl vykazan
jejich meziro¢ni narlst o 117,8 mld. K¢. Dlouhodobé nejvyznamnéjsim
typem Uvérl poskytnutych domacnostem byly Gvéry zajisténé nemovi-
tostmi, jejichZ podil na Uvérech domacnostem doséahl 72,8 %. Spotfe-
bitelské Uvéry se na celkovych Uvérech v sektoru domacnosti podilely
13,6 %. (Graf B.Il.11 a Tab. B.II.8)

Z hlediska objemu predstavovaly druhou nejvyznamnéjsi slozku kli-
entskych avérd uvéry poskytnuté nefinan¢nim podniktm, jejichZ po-
dil na celkovych Uvérech dosahl 24,8 %. Ke konci roku 2017 bylo
nefinan¢nim podnikdm tuzemskym bankovnim sektorem zapujc¢eno
1261,2 mld. K¢, tj. o 28,7 mld. vice nez ke konci roku 2016. Podil

80 Klientské Uvéry predstavuji agregat Uvért a pohledavek poskytnutych viadnim institucim,
ostatnim finan¢nim institucim, nefinan¢nim podniktim a domacnostem. Tato kategorie tedy
nezahrnuje Uvéry a pohledavky poskytnuté centrdlnim bankdm a jinym Gvérovym institucim.

81 Blize viz podkapitola 2.4.2, poznémka pod ¢arou ¢. 79.
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projektového financovani na uvérech nefinan¢nim podnikdm meziro¢-
né mirné vzrostl o 1,6 p.b. na 18,5 %.

Nejmensi podil na klientskych Gvérech vykazal bankovni sektor v seg-
mentu Uvérd poskytnutych vlddnim institucim. Ke konci roku 2017
bankovni subjekty zapujcily vladnim institucim 60,3 mld. K¢, coZ od-
povidalo podilu na celkovych uvérech a pohledavkach 1,2 %. Objem
Uvérd poskytnutych ostatnim finan¢nim institucim ke konci roku 2017
dosahl 270,7 mld. K¢, coZ predstavovalo meziro¢ni navyseni o 3,4 %.
Na celkovych Uvérech a pohledavkach poskytnutych bankovnim sekto-
rem se tyto Uvéry podilely 5,3 %.

Na pocatku roku 2017 byl pferusen dlouhotrvajici trend poklesu uro-
kovych sazeb uvérl poskytovanych na bydleni a primérnd urokova
sazba u novych smluv tohoto typu na konci roku 2017 meziro¢né
vzrostla 0 0,22 p.b. na 2,38 %.%2 V pfipadé nové poskytnutych Gvérd
na spotfebu pokracoval klesajici vyvoj prlimérné urokové sazby, pfi-
¢emz klientdim byla v rdmci novych smluv Uc¢tovdna prdmérnd uro-
kova sazba 8,70 %, tj. o 1,38 p.b. méné nez na konci roku 2016.
(Graf B.I1.112)

2.4.3 Struktura a rast portfolii cennych papirti a majetkovych ucasti

Na konci roku 2017 celkova Ucetni hodnota cennych papir( vcetné
majetkovych Gcasti (dale , celkové investice”) v portfoliich bankovnich
subjektl dosdhla 1 044,5 mld. K&, coZ v porovnani s koncem roku
2016 znamenalo pokles o 137,7 mld. K¢, resp. 0 11,6 %. (Tab. B.11.9)

Dlouhodobé objemové dominantni slozkou celkovych investic zUsta-
valy dluhové cenné papiry, byt jejich podil v celkové strukture portfolia
investic meziro¢né poklesl o 1,1 p.b. na 90,8 %. Nejvyznamnéjsi typo-
vou kategorii dluhovych cennych papird predstavovaly dluhové cenné
papiry emitované vladnimi institucemi v objemu 552,5 mld. K¢. Mezi-
ro¢ni pokles vy3e vladnich cennych papirC drzenych bankovnim sekto-
rem dosahl 18,8 %, coz predstavovalo snizeni o 127,6 mld. K¢. Pres-
toze jejich podil na celkovych investicich meziro¢né klesl o 4,6 p.b.,
stale predstavovaly vice neZ polovinu Ucetni hodnoty celkovych inves-
tic bankovniho sektoru (52,9 %).

U¢etni hodnota cennych papird emitovanych Gvérovymi institucemi,
kterou vykazal bankovnf sektor ve svych aktivech na konci roku 2017,
dosahla vyse 331,2 mld. K&. To odpovidalo vyznamnému podilu ve vysi
31,7 % na celkovych investicich v portfoliu bankovnich subjektd. Pres-
toZe v meziro¢nim srovnani objem této kategorie aktiv klesl 0 4,3 %,
jeho vyznamnost vyjadiend podilem na celkovych cennych papirech
a majetkovych ucasti vzrostla o 2,4 p.b.

82 Zdrojem pro zpracovani dat o Urokovych sazbach z novych Uvérd byly ddaje z vykazd, které
banky predkladaji v rdmci vykazovani ménové statistiky.
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GraF B.11.12
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Tas. B.11.9
CENNE PAPIRY PODLE SEKTORU EMITENTU, PORTFOLIi A DRUHU
(v mid. K¢&)
Zména
2017/2016
2015 2016 2017 v %)
CENNE PAPIRY A UCASTI
CELKEM 1252,5 11823 10445 -11,6
Dluhové cenné papiry celkem 1148,5 1086,3 9483 -12,7
Dluhové CPvydané v, 3096 3459 331, 43
institucemi
Dluhové CPvydanéviad. 7715 ggo1 s505|  -188
institucemi
Dluhové CP vydané 477 603  646| 47,1
ostatnimi klienty
Kapitalové nastroje 14,7 10,4 10,5 +0,6
Akcie 9.1 4,9 5,2 +6,2
Podilové listy 5.3 5.1 5,0 -1,8
Ostatni kapitalové nastroje 0,3 0,4 0,3 -37,7
Ucasti v pFidruzenych
a ovladanych osobach 893 856 857 +0,2
a ve spole¢nych podnicich
Ucasti s podstatnym vlivem 2,5 1,8 1,6 -14,5
UC,ast_l S podslt. vlivem 0,0 0,0 0,0 +0,0
v Qv. institucich
Jnjé Ucasti s podstatnym 25 18 16 145
vlivem
U_c“asti s rozhodujicim 86,8 837 842 +0,5
vlivem
Ucasti s rozh. viivem 420 430 467 +8,6
v Uv. institucich
Jiné Ucasti s rozhodujicim 449 407 374 81

vlivem
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GraAF B.I1.13
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Ke konci roku 2017 ¢inil celkovy objem dluhovych cennych papirt
vydanych ostatnimi klienty 64,6 mld. K¢, coZz znamenalo meziro¢ni
nardst o 4,3 mld. K& Na celkové vysi ucetné evidovanych cennych
papirech a majetkovych Ucasti se podilely 6,2 %. (Graf B.I.13)

Bankovni sektor Ceské republiky je primarné orientovén na klientské
Uvérovani, coz se mj. odradzi v omezené vyznamnosti investi¢nich akti-
vit sektoru ve formé kolektivniho investovani a obchodd na akciovych
trzich. Ke konci roku 2017 bankovni subjekty kumulativné vykazaly
kapitalové nastroje ve vysi 10,5 mld. K¢, coZ predstavuje témér ekvi-
valetni hodnotu s urovni vykdzanou na konci roku 2016, kdy objem
kapitalovych instrumentd byl o 59,4 mil. K¢ nizsi. Z hlediska podilu
na celkovych investicich kapitalové nastroje predstavovaly zanedba-
telny podil 1 %.

Zbyly podil 8,2 % na celkovych investicich pfipadal na majetkové ucas-
ti v pfidruzenych a ovlddanych osobach a ve spole¢nych podnicich.
Na konci roku 2017 byl pro tuto kategorii vykazovan kumulativni ob-
jem 85,7 mld. K¢. Z hlediska struktury majetkovych ucasti tvofily jejich
drtivou vétsinu (98,2 %) Ucasti s rozhodujicim vlivem.

Majetkové Ucasti tuzemskych bankovnich subjektl byly soustfedény ze-
jména do portfolia skupiny velkych bank, pficemz Gcasti ve vlastnictvi
velkych bank predstavovaly 86,8 % z celkového objemu majetkovych
Ucasti sektoru. Tato aktiva méla predevsim formu Gcasti v dcefinych
bankdch, stavebnich spofitelnach, hypotec¢nich bankach apod.

2.4.4 Struktura a rast pasiv bankovniho sektoru

Pasiva bankovniho sektoru jsou tvorena zavazky vuci jinym subjek-
tdm® a vlastnim kapitdlem. Ke konci roku 2017 zdvazky bankovnich
subjektd ve vysi 6 452,2 mld. K¢ predstavovaly 92,1 % celkové bi-
lan¢ni sumy, zatimco zbylych 7,9 % tvofil vlastni kapital v objemu
556,5 mld. K& Meziro¢ni narlst stavu zavazk( sektoru k ultimu roku
2017 dosahl 1 032,6 mld. K¢, coz odpovidd meziro¢nimu ndrdstu
0 19,1 %. Vlastni kapital meziro¢né vzrostl o 15,7 mld. K¢, tj. 0 2,9 %.
(Tab. B.1I.10)

83 Jinymi subjekty jsou v této souvislosti minény centrdlni banka, Uvérové instituce a klienti, tj.
vladnf instituce, domacnosti, nefinan¢ni podniky a ostatni finan¢ni instituce.



2. VYVOJ V SEKTORECH UVEROVYCH INSTITUCI | s3

Tas. B.II.10
PASIVA BANKOVNIHO SEKTORU
(v mld. K¢) Zména
2017/2016
2015 2016 2017 (v %)
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL CELKEM 5 468,5 5960,4 7 008,7 +17,6
Zéavazky celkem 4941,4 5419,6 6452,2 +19,1
Finan¢ni zavazky k obchodovanfi 93,1 107,0 100,0 -6,5
Derivaty k obchodovani 63,7 60,5 63,7 +5,2
Zavazky z kratkych prodejd 17,2 27,7 28,5 +2,9
Vklady k obchodovéni 1,6 7.3 2,5 -66,2
Emitované dluhové CP k obchodovani 10,1 11,4 5,3 -53,4
Ostatni fin. zdvazky k obchodovani 0,6 0,0 0,0 -85,4
Finan¢ni zavazky v RH do Z/Z 4,0 3,6 10,7 +196,8
Vklady v RH vykazané do Z/Z 4,0 2,0 1,2 -37,9
Emitované dluhové CP v RH vykazané do 2/2 0,0 1,6 9,5 +486,2
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 4728,2 5200,3 6234,8 +19,9
Vklady v nabéhlé hodnoté 4 057,9 4504,2 5439,6 +20,8
Emitované dluhové CP aj. zavazky 670,3 696,1 7951 +14,2
Zajistovaci derivaty 27,4 26,8 32,3 +20,7
Zéaporné zmény realné hodnoty 6,3 7.2 -7,8 -209,7
Rezervy 11,8 12,3 12,8 +3,8
Dariové zdvazky 8,9 7,0 2,9 -58,2
Ostatni zavazky 445 55,5 66,5 +20,0
Zavazky spojené s vyfazovanymi skupinami ur¢enymi k prodeji 17,2 0,0 0,0 N/A
Vlastni kapital celkem 5271 540,8 556,5 +2,9
Zéakladni kapital 97,7 98,2 99,8 +1,6
Emisni &zio 62,6 62,6 63,4 +1,2
Jiné vydané kapitalové nastroje 11,8 12,6 13,3 +5,4
Kumulovany ostatni Uplny vysledek hospodareni (OCI) 35,8 28,9 7.3 -74,8
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobf 199,2 2131 239,3 +12,3
Rezervni fondy 53,1 50,7 55,4 +9,4
Zisk nebo ztrata za bézné u¢. obdobi 66,4 73,9 75,5 +2,2
Ostatni vlastni kapital 0,5 0,8 2,4 +222,1
GraF B.I1.14

Tuzemsky bankovni sektor je dlouhodobé charakteristicky vysokym
podilem vkladl v nabé&hlé hodnoté, které se na pasivech podile-
ly 77,6 %, coz predstavuje podil vy3si o 2 p.b., nez bylo evidovdno
na konci roku 2016. K poslednimu dni kalendafniho roku 2017 tato
kategorie zavazk( dosahla vyse 5 439,6 mld. K¢, coz odpovidalo mezi-
ro¢nimu navyseni o 935,4 mld. K¢&. Ostatni finanéni zavazky Gctované
v nabéhlé hodnoté, které byly tvofeny predevsim emitovanymi dluho-
vymi cennymi papiry bankovnich subjektd, vykazal bankovni sektor
ve vysi 795,1 mld. K¢&. Tato kategorie pasiv se podilela na celkové bi-
lanci sektoru 11,3 %. V meziro¢nim vyjadfeni byl u ostatnich financ¢-
nich zavazka zaznamenan narlst o 99,0 mld. K¢, tj. o 14,2 %. Rezi-
dudlni slozka pasiv®* s objemem 217,4 mld. K¢ pfedstavovala zbylych
3,1 % bilan¢ni sumy sektoru. (Graf B.ll.14)

84 V daném kontextu rezidudlni pasiva zahrnuji finan¢ni zavazky k obchodovani, finanéni
zavazky v redlné hodnoté vykazované ve vykazech zisku a ztraty, rezervy, dariové zavazky ci
zavazky z derivatovych obchodu ¢i kratkych prodejd a dalsi vyse neuvadéna pasiva.
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GRrAF B.IL.15
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Tas. B.I.11
VKLADY KLIENTU BANKOVNIHO SEKTORU
(v mld. K¢)
Zména
2015 2016 2017 2017/2016
(v %)
KLIENTSKE VKLADY
CELKEM 3634,0 3892,9 42885 +10,2
Vladni instituce 218,9 246,5 2783 +12,9
Vklady ostatnich osob
véetné sektorové 3415,1 3646,4 4010,2 +10,0
neclenénych vkladd
Vklady ostatnich
finanénich instituci 1997 2241 3305 +47,5
Vklady nefinan¢nich
podnik 1047,3 10554 11411 +8,1
Vklady domécnosti |2 168,1 2367,0 2 538,6 +7,3
Bézné ucty 1293,1 1588,6 1772,7 +11,6
Terminové vklady 296,3 2859 2822 -1,3
Vklady s vypovédni _
Ihiitou 578,8 492,5 4837 1,8

Vétsinovy podil na celkovém objemu vkladd sektoru dlouhodobé pred-
stavuji tzv. klientské vklady, tj. vklady vladnich instituci, domacnosti,
nefinan¢nich podnikd a ostatnich financnich instituci u bankovnich
subjektd. Klientské vklady na konci roku 2017 Cinily 4 287 mld. K¢, tj.
0 395,7 mld. K¢ vice nez o rok dfive. Na konci roku 2017 tyto vklady
tvofily 78,8 % vkladového agregdtu, coZz znamenalo o 7,5 p.b. méné
neZ ve stejném obdobi pfedchoziho roku. Pokles tohoto podilu ko-
respondoval s narlstem vkladl Gvérovych instituci, pficemz ke konci
roku 2017 sektor evidoval 1 136,9 mld. K¢, tj. o 528,6 mld. K¢ vice
nez na konci pfedchoziho roku. Jejich podil na agregovanych vkla-
dech se zvysil 0 7,4 p.b. na 20,9 %. Vklady centralnich bank ke stej-
nému obdobi mély na celkovych vkladech margindini podil (0,3 %).
(Graf B.II.15 a Graf B.Il.16)

Kapitdl bankovnich subjektd predstavuje vlastni zdroje jejich podni-
katelské cinnosti. K poslednimu dni roku 2017 tvofil objemové nej-
vyznamnéjsi slozku vlastniho kapitalu nerozdéleny zisk z predchozich
obdobi ve vysi 239,3 mld. K¢, coz odpovidalo podilu na vlastnim kapi-
télu 43,0 %. Agregovany zakladni kapital sektoru ¢inil na konci roku
2017 99,8 mld. K¢, tj. 17,9 % z celkového kapitdlu. Emisni 4zio bylo
ke stejnému obdobi vykdzano ve vysi 63,4 mld. K&, coz odpovida-
lo podilu na vlastnim kapitalu 11,4 %. Zisk za bézné ucetni obdo-
bi k 31. 12. 2017 <inil 75,5 mld. K¢ a podilel se na vlastnim kapi-
télu 13,6 %. V porovndni s koncem roku 2016 nedoznala struktura
vlastniho kapitalu vyznamnéjsich zmén. (Tab. B.11.10)

2.4.5 Vklady klienti bank a jejich struktura

Mezirocni rlst klientskych vkladd v roce 2017 oproti minulému roku
citelné zrychlil na 10,2 %, pficemz na konci roku 2016 ¢inilo meziro¢ni
tempo rastu klientskych vkladd 7,1 %. (Tab. B.Il.11)

Z celkového objemu klientskych vkladd tvofily nejvyznamnéjsi sloz-
ku vklady domdcnosti ve vysi 2 538,6 mld. K¢ s podilem na celkové
hodnoté klientskych vklad 59,2 %. Meziro¢né ke konci roku 2017
vklady domdcnosti vzrostly o 7,3 %, pficemz zasadni vliv na toto na-
vyseni mél rdst vkladd na béznych uctech, ktery oproti minulému roku
vzrostl 0 11,6 % na 1 772,7 mld. K¢. V roce 2017 naopak pokracoval
trend poklesu terminovanych vkladd, jakoz i vkladd s vypovédni Iha-
tou, u nichz banky vykazaly meziro¢ni pokles o0 1,3 %, resp. 0 1,8 %.
(Tab. B.II.11)

Navyseni vkladd domacnosti bylo doprovazeno prerusenim tren-
du snizovani Urokovych sazeb u novych vkladovych produktd.s®
K 31. 12. 2017 dosahovaly prdmérné urokové sazby pro vklady
na béznych a spoficich uctech 0,11 % pfi zaznamenaném stabilnim
vyvoji v pribéhu celého roku. Pro vklady s vypovédni IhGtou cinila

85 Zdrojem pro zpracovani dat o Urokovych sazbach z novych vkladt byly Udaje z vykaza, které
bankovni subjekty predkladaji v rdmci vykazovani ménové statistiky.
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pramérna urokova sazba k ultimu roku 2017 1,10 %, coz predsta-
vovalo prakticky shodnou hodnotu v porovnani s prdmérnou sazbou
kalkulovanou o rok drive. Nové smlouvy o terminovanych vkladech
domacnosti byly uzavirdny pfi prdmérné sazbé 0,67 %, tj. pfi sazbé
nizsi 0 0,28 p.b. oproti sazbé& Uc¢tované v priméru k poslednimu dni
roku 2016. V pfipadé terminovanych vkladd vyvoj prdmérné drokové
sazby nevykazoval jednoznacny trend. (Graf B.I.17)

Dalsi podstatna cast klientskych vkladd sektoru byla tvorena vklady
od nefinan¢nich podnikd, jejichz vyse na konci roku 2017 doséhla
1 141,1 mld. K¢, tj. 0 8,1 % vice nez o rok dfive. Nejvétsi relativni
meziro¢ni nardst z klientskych vkladd vykazaly vklady od ostatnich fi-
nancnich instituci, které znac¢né vzrostly o 47,5 %. Jejich vyse v obje-
mu 330,5 mld. K¢ tvofila 7,7 % klientskych vkladd. Posledni segment
klientskych vkladl pfedstavovaly vklady vlddnich instituci, které s hod-
notou 278,3 mld. K¢ vykdzanou k poslednimu dni roku 2017 tvofily
relativné stabilni podil na klientskych vkladech 6,5 %, v meziro¢nim
srovnani o0 0,2 p.b. vice nez na konci roku 2016. (Tab. B.II.11)

Nejvyznamnegjsi podil vkladl na agregatu klientskych vkladd bankov-
niho sektoru byl ke konci roku 2017 koncentrovan do skupiny velkych
bank, které spravovaly 60,8 % vkladl klientd. Skupina stfednich bank
obhospodarovala 16,8 % klientskych vkladd, zatimco malé banky se
podilely na klientskych vkladech sektoru 8,7 %. Obdobny podil klient-
skych vkladd vykazaly stavebni spofitelny (8,5 %). Rezidualni podil kli-
entskych vkladd ve vysi 7,2 % byl uloZzen u pobocek zahrani¢nich bank.

Z hlediska vyvoje koncentrace klientskych vkladl do jednotlivych sku-
pin bankovnich subjektl vykdzala stejné jako v roce 2016 nejvyssi
tempo meziro¢niho rdstu skupina malych bank, jejiz objem klientskych
vkladl vzrostl o 24,2 %. V ostatnich skupindch bylo evidovano nizsi
relativni navyseni: u skupiny velkych bank meziro¢ni nardst o 9,1 %,
u stfednich bank 0 17,3 %, u pobocek zahrani¢nich bank 6,1 %. Pou-
ze u skupiny stavebnich spofitelen objem vkladd klesl o0 1,9 %.

2.4.6 Likviditni situace bankovniho sektoru

Dlouhodobé pravidelné evidovany prebytek klientskych vkladd ban-
kovniho sektoru nad klientskymi Uvéry vytvari pozitivni prostfedi
tuzemského bankovniho sektoru z pohledu likvidity. Zejména v du-
sledku vyvoje v prvnim ctvrtleti roku 2017 doslo k meziro¢nimu na-
vyseni poméru klientskych vkladd na uvérech o 6,4 p.b. na 135,1 %.
V nésledujicich tfech ctvrtletich roku 2017 byl zaznamenan relativné
stabilni vyvoj tohoto pomérového ukazatele. Tento meziro¢ni nardst
koresponduje s vyvojem objemu klientskych vkladt (meziro¢ni nérlst
0 10,2 %), které v roce 2017 vykazaly priblizné dvakrat vyssi dynamiku
nez klientské Gvéry (narlst o 4,9 %). (Graf B.11.18)

Rychle likvidni aktiva (RLA) meziro¢né vzrostla o 42,0 %, pficemz je-
jich r@st byl koncentrovan zejména do obdobi prvniho Ctvrtleti roku
2017 a v nasledujicich mésicich bylo mozné povazovat vyvoj objemu
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UROKOVE SAZBY U NOVYCH VKLADU

(obyvatelstvo, v %)
2,57

207"

N ——

05 \

0,0
! 6/13 12/13 6/14 12114 6/15 12/15 6/16 12/16 6/17 12117
——— Vklady na béznych a spoficich Gctech
—— Vklady s vypovédni Ihttou
Terminované vklady
GrAF B.11.18

LIKVIDITNi UKAZATELE BANKOVNIHO SEKTORU
(v %)

75 7 r 145
65 1 L 140
55 - - 135
45 A - 130
37 _/\/\_J—A - 125
2 120
3/15 6/15 9/1512/153/16 6/16 9/1612/163/17 6/17 9/1712/17
——— RLA/ aktiva ——— RLA/ klientské vklady

Klientské vklady / Uvéry (pravé osa)




86 | 2. VYVOJV SEKTORECH UVEROVYCH INSTITUCI

GRraAF B.IL.19
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Tas. B.11.12

LIKVIDITA BANKOVNIHO SEKTORU
(v % /v mld. K¢, stav ke konci obdobi)

2015 2016 2017

RLA celkem (mld. K¢)
POZICE
Pozice na mezibank. trhu (mld. K¢&) | -214,9 -418,5 -914,1

Pozice na mezibank. trhu k bila¢nim
aktiviim BS (%)

OSTATNI LIKVIDNI POMERY
Kryti Gvérd prim. zdroji (%) 1283 1286 135,1
RLA / Aktiva (%) 32,0 34,4 41,5

17509 2050,1 29115

-3,9 -7,0 -13,0

RLA za pomérné stabilni. Bankovni subjekty k 31. 12. 2017 kumulo-
vané vykazaly RLA ve vysi 2 911,6 mld. K&, coZ odpovidalo meziro¢-
nimu navySeni o 861,5 mld. K¢. Z hlediska struktury nejvyznamnéjsi
slozku RLA tvofily Uvéry a pohledavky poskytnuté centralnim bankam
1 694,2 mld. s podilem na RLA 58,2 %. Pokladni hotovost vc¢etné
hotovosti u centrdlnich bank a ostatnich kratkodobych vkladd ¢&i-
nila 664,8 mld. K¢, coZ predstavovalo 22,8 % RLA. Dluhové cenné
papiry vladnich instituci v portfoliich bankovnich subjektt dosahly
552,6 mld. K¢ s odpovidajicim rezidudinim podilem na RLA 19,0 %.
(Graf B.11.19)

V podminkdch narlstu kladného salda mezi vklady prevy3ujicimi Gvéry
v roce 2017 bylo vykdzdno meziro¢ni navyseni podilu RLA na bilanc¢-
ni sumé sektoru, pficemz tento podil vzrostl z 34,4 % evidovanych
na konci roku 2016 na 41,5 % o rok pozdéji. Narust podilu se uskutec-
nil v prvnim Ctvrtleti roku 2017, v nasledujicich tfech kvartédlech byl za-
znamenan stabilni vyvoj. Podil RLA na klientskych vkladech zazname-
nal obdobny vyvoj a rovnéz meziro¢né vzrostl o0 15,2 p.b. na 67,9 %.

Z pohledu likvidnich charakteristik pfi diferenciaci mezi skupinami
bank vykazovaly nejvyssi podil RLA na aktivech pobocky zahrani¢nich
bank ve vy3i 52,4 %, tj. 10,8 p.b. nad primérem sektoru. Nadpriimér-
nych podilt rovnéz dosahly skupiny velkych bank (43,0 %, 1,4 p.b.
nad pramérem) a malych bank (45,8 %, 4,3 p.b. nad primérem). Pod-
pramérnou hodnotu podilu RLA na celkovych aktivech naopak vyka-
zala skupina stfednich bank, kdyz jeji podil ¢inil 34,8 %, tj. 6,8 p.b.
pod pramérem. Nejnizsi likvidni pomér RLA na aktivech vykazovaly
diky svému obchodnimu modelu stavebni spofitelny, u nichz tento po-
dil dosahl 22,3 %, coz predstavovalo hodnotu 19,2 p.b. pod prdimé-
rem sektoru. (Graf B.I.20)

Pozice na mezibankovnim trhu® doséhla -914,1 mld. K¢, coZ predsta-
vovalo meziro¢né prohloubeni deficitu o 495,6 mld. K¢&. , Vnitfni” ex-
ponovanost vU¢i bankovnimu sektoru tak relativné vyznamné vzrostla.
Tuzemsky bankovni trh byl i pfes tento narlst nadale charakteristicky
dlouhodobé dobrou likvidni pozici a dostate¢nymi fondy primarnich
zdroju pro klientské uvérovani. (Tab. B.11.12)

86 Pozice na mezibankovnim trhu je ur¢ena jako rozdil mezi pohledavkami bankovniho sektoru
za Uvérovymi institucemi a vklady Uvérovych instituci vykdzanych v pasivech bankovniho
sektoru.
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2.4.7 Podil cizich mén na aktivitach bankovniho sektoru®’

Ke konci roku 2017 objem aktiv denominovanych v cizich méndach
(dale jen ,,cizoménova aktiva”) v tuzemském bankovnim sektoru pre-
vySoval hranici bilionu korun (1 055,0 mld. K¢). Meziro¢né se cizomé-
nova aktiva zvysila o 23,6 mld. K¢, cozZ predstavovalo narlst o 2,3 %.
V porovnani s predchazejicim rokem se tempo rlstu cizoménovych
aktiv snizilo 0 4,1 p.b. (Tab. B.11.13)

Tae. B.I1.13

AKTIVA A PASIVA - CIZi MENA
(v mid. K&) Zména
2017/2016
2015 2016 2017 (v %)
AKTIVA CELKEM 969,2 1031,4 1055,0 +2,3
Hotovost 8,9 8,9 8,6 -2,7
Vklady a Gvéry u jinych Uvérovych instituci 207,3 205,8 243,2 +18,2
Uvéry a ostatni pohledavky za klienty 519,7 578,5 582,1 +0,6
Dluhové cenné papiry v drzeni banky 168,9 173,3 155,6 -10,2
Kapitdlové nastroje v drzeni banky 25,4 21,0 19,7 -6,2
Ostatni aktiva 39,0 43,4 441 +1,7
PASIVA CELKEM 948,2 1041,0 1329,6 +27,7
Vklady a tvéry od jinych Gvérovych instituci 238,5 342,5 569,3 +66,2
Vklady a Uvéry pfijaté od klientl 426,4 427,6 403,0 -5,8
Emitované dluhové cenné papiry 1971 176,9 261,6 +47,9
Kapitdl a rezervy 38,9 39,1 36,7 -6,0
Ostatnf bilan¢ni pasiva 47,2 54,9 59,0 +7.3

Na tomto rdstu se podilely zejména vklady bank u jinych Gvérovych
instituci a Uvéry jim poskytnuté, jez ke konci roku 2017 dosahly
243,2 mld. K¢, coz odpovidalo meziro¢nimu navyseni o 37,4 mld. K¢,
v relativnim vyjadfeni o 18,2 %. Naopak bankovni sektor registro-
val pokles u dluhovych cennych papirQ, které cinily 155,6 mld. K¢,
tj. 0 17,7 mld. K& méné neZ na konci roku 2016. Tuzemsky bankovni
sektor rovnéz vykazal meziro¢ni pokles u cizoménovych kapitalovych
nastrojd, jejichZ objem se snizil o 1,3 mld. K¢.

Poskytnuté Uvéry a pohleddvky klientdm denominované v cizich mé-
nach, které s podilem 55,2 % predstavuji dlouhodobé objemové nejvy-
znamngjsi slozku cizoménovych aktiv, meziro¢né vzrostly o 3,6 mld. K¢
na 582,1 mld. K¢&. Dalsimi vyznamnymi slozkami cizoménovych aktiv byly
vklady a Uvéry u jinych avérovych instituci s podilem 23,1 % a dluhové
cenné papiry v portfoliich bankovnich subjektt s téméF 15% podilem.

Zbylé slozky aktiv, tj. hotovost, kapitalové nastroje a ostatni aktiva
denominovand v cizich ménach kumulativné tvofily rezidudlni podil
6,9 %. Strukturu cizoménovych aktiv v porovnani s udaji z pfedchaze-
jiciho roku bylo mozné povazovat za pomérné stabilni.

87 Pro Ucely zpracovani této kapitoly byly vyuzity Udaje z vykazl, které bankovni subjekty
predkladaji v ramci vykazovani ménové statistiky.
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GraF B.I1.21
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Vyvoj podilu cizoménovych aktiv na celkovych aktivech je mozné po-
vazovat za stabilni, byt k 31. 12. 2017 meziro¢né poklesl o0 2,2 p.b.
na 14,9 %. Vyznamnéjsi meziro¢ni zménu (o 6,7 p.b.) a vy3si variabi-
litu v prdbéhu roku 2017 vykdazal podil cizoménovych vkladd a uvérl
jinym Gvérovym institucim na jejich sektorovém agregatu bez rozli-
Sovani mén, ve kterych jsou tato aktiva denominovéna. (Graf B.11.21)

Cizoménova pasiva v porovnani s aktivy denominovanymi v cizich
meénach tvofila vy3si podil na celkové bilancni sumé celého sektoru
(18,8 %). Jejich celkovy objem dosahl 1 329,6 mld. K¢&, coz znamenalo
v porovnani s Udajem z konce roku 2016 néardst o 27,7 %. V prabéhu
roku 2017 pokracovalo prohlubovani zdporného rozdilu mezi podily
aktiv a pasiv denominovanych v cizich ménach na bilan¢ni sumé sek-
toru, pficemz v zavéru roku doslo ke snizenf této diference na 3,9 p.b.
V absolutnim vyjadfeni ke konci roku 2017 cizoménova pasiva prevy-
Sovala cizoménova aktiva o 274,6 mld. K¢.

Ke konci roku 2017 tvorily nejvyssi podil na celkovych cizoménovych
pasivech vklady a Uvéry pfijaté od jinych Uvérovych instituci, které
meziroc¢né vzrostly o0 66,2 % na 569,3 mld. K¢. Dalsi vyznamnou ka-
tegorii pasiv predstavovaly vklady a uvéry pfrijaté od klientd ve vysi
403,0 mld. K¢, jejichz vyse meziro¢né poklesla 0 5,8 %. Znac¢ny nardst
(0 47,9 %) bankovni subjekty vykazaly u emitovanych dluhovych cen-
nych papird, jejichz objem na konci roku 2017 dosahl 261,6 mld. K¢.
(Tab. B.11.13)

2.4.8 Aktiva a pasiva vi¢i nerezidentiim®®

Agregovana nerezidentska aktiva meziro¢né poklesla o 22,9 mld. K¢
na 743,7 mld. K¢ evidovanych ke konci roku 2017. Jejich podil na bi-
lan¢ni sumé sektoru ¢inil 10,6 %, coz odpovidalo meziro¢nimu snize-
ni podilu 0 2,3 p.b., pficemz k setrvalé tendenci poklesu dochazelo
od pocatku roku 2015. (Tab. B.1I.14 a Graf B.11.22)

Nejvyznamnéjsi podil 39,3 % na nerezidentskych bankovnich aktivech
tvorily uvéry a ostatni pohledavky za klienty, které ke konci roku 2017
dosahly 296,0 mld. K¢, a to i pfesto, Ze v meziro¢nim vyjadrenti jejich
objem poklesl 0 7,1 %. Nasledovaly uvéry a vklady poskytnuté, resp.
uloZené u Uvérovych instituci ve vysi 251,6 mld. K¢ s podilem 33,8 %,
které naopak mezirocné vzrostly o 7,6 %. Zatimco podil klientskych
uvért a pohledavek poklesl oproti minulému roku o 1,8 p.b., podil
této kategorie alokovany u Uvérovych instituci vzrostl o 3,3 p.b.

88 Pro Ucely zpracovani této kapitoly byly vyuZity Gdaje z vykazl, které bankovni subjekty
predkladaji v rdmci vykazovani ménové statistiky.
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Tas. B.IL.14
AKTIVA A PASIVA - NEREZIDENTI
(v mld. k&) Zména
2017/2016
2015 2016 2017 (v %)
AKTIVA CELKEM 794,6 766,6 743,7 -3,0
Hotovost 8,9 8,9 8,6 2,7
Poskytnuté tvéry a vklady (v. instituce) 249,6 233,8 251,6 +7,6
Uvéry a pohledavky vaci klientam 320,9 318,6 296,0 -7.1
Dluhové cenné papiry v drzeni banky 118,6 115,6 99,9 -13,6
Kapitdlové nastroje v drzeni banky 22,5 17,8 16,8 -5,4
Ostatnf aktiva 74,2 71,4 69,1 -3,2
PASIVA CELKEM 909,2 1184,7 1877,2 +58,5
Prijaté uvéry a vklady (Uv. instituce) 404,5 588,1 1130,2 +92,2
Ostatni pfijaté Uvéry a vklady od klientd 167,9 209,5 237,2 +13,3
Emitované dluhové cenné papiry 206,6 261,5 380,2 +45,4
Kapitdl a rezervy 46,3 46,5 61,8 +32,8
Ostatni pasiva 83,9 79,0 67,8 -14,2
Podil nerezidentskych poskytnutych uvérd a pohledavek jinym Gvéro- Grar B.11.22

vym institucim na poskytnutych dvérech a pohledavkach stejného typu
pro cely sektor dosahoval k 31. 12. 2017 80,4 %, coZ predstavovalo
marginalni zménu oproti vysi podilu 80,7 % zaznamenané o rok dfive.
V prabéhu celého roku oviem hodnoty tohoto podilu kolisaly na nizsi
drovni, pficemz v poslednim ctvrtleti roku 2017 podil vzrostl o vice nez
14 p.b. (Graf B.I.22)

Bankovni subjekty ke konci roku 2017 drzely ve svych portfoliich dlu-
hové nerezidentské cenné papiry ve vysi 99,9 mld. K¢, coz pfi mezi-
ro¢nim poklesu objemu o 13,6 % odpovidalo podilu 13,4 % na nerezi-
dentskych aktivech. Meziro¢ni pokles byl rovnéz vykazan u hotovosti,
kapitalovych ndstroji v drzeni bankovniho sektoru a ostatnich aktiv.
Kumulativné tyto skupiny aktiv predstavovaly podil 12,7 % na agrega-
tu nerezidentskych aktiv registrovanych bankovnim sektorem.

V pribéhu roku 2017 doslo prohlubovéni diference mezi zvysujicimi
se objemy nerezidentskych pasiv a klesajicimi nerezidentskymi akti-
vy. Ke konci roku 2017 ¢inila nerezidentska pasiva 1 877,2 mld. K¢,
coZ v meziro¢nim srovnani znamenalo narlst o 58,5 %. Jejich po-
dil na celkovych pasivech sektoru dosahl 26,8 % a meziro¢né vzrostl
06,9 p.b.®

Vice nez 60 % nerezidentskych pasiv bylo tvofeno pfijatymi Uvéry
a vklady od nerezidentskych uvérovych instituci, které ke konci roku
2017 ¢inily 1 130,2 mld. K¢, coz znamenalo meziro¢ni navyseni té-
meéf na dvojndsobek. Emitované Uvérové cenné papiry ve vlastnictvi

89 Toto navyseni bylo v rozhodujici mife odrazem zna¢ného narlstu objemu korunovych
nerezidentskych vkladt zejména Uvérovych instituci z po¢atku roku 2017, ktery zaznamenal
tuzemsky bankovni sektor v souvislosti s ocekavanim zhodnoceni ceské koruny poté, co
dojde k ukonceni kurzového zévazku. V dlsledku devizovych intervenci vyvolanych timto
piilivem prostfedkd ze zahrani¢i se soub&zné zvysil objem pohledavek bank vaci CNB.

NEREZIDENTSKE OPERACE
(v %, rozvaha bankovniho sektoru)
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GraF B.11.23

TERITORIALNI STRUKTURA BANKOVNIHO SEKTORU
(v %, stavk 31.12. 2017)
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nerezidentd se podilely na celkovych nerezidentskych pasivech sek-
toru 20,3 %, zatimco klientské prijaté uvéry a vklady 12,6 %. Ostatni
nerezidentskd pasiva v¢etné kapitalu a rezerv predstavovala rezidudlni
podil 6,9 %.

Z pohledu meziro¢ni dynamiky byl evidovan relativné vysoky nardst
ve vsech hlavnich slozkach nerezidentskych pasiv, s vyjimkou bilan¢n{
skupiny ostatnich pasiv. Bankovnimi subjekty emitované nerezidentské
cenné papiry ve vysi 380,2 mld. K¢ vzrostly o 45,4 %, klientské pfija-
té uvéry a vklady zvétsily meziro¢né objem o 13,3 % na 237,2 mid.
K¢ a kapital a rezervy v objemu 61,8 mld. K& se meziro¢né zvysily
0 32,8 %. (Tab. B.Il.14 a Graf B.11.22)

2.4.9 Teritorialni zaméreni aktivit bankovniho sektoru

Celkovou angazovanost tuzemského bankovniho sektoru vuci regio-
nalnim celklm Ize vyjadfit s vyuzitim podilt aktiv, poskytnutych pohle-
davek a pfijatych vkladl se zohlednénim teritoridiniho hlediska na je-
jich celkovych objemech vykdzanych pro cely sektor.

Cinnost bankovnich subjektt v Ceské republice je dlouhodobé sou-
stfedéna na realizaci aktivit na domacim trhu. K poslednimu dni roku
2017 bylo 88,2 % v3ech aktiv sektoru angaZovano v tuzemsku, za-
timco reziduum 11,8 % aktiv predstavuje zahrani¢ni angazovanost
vykdzanou bankovnim sektorem. Zahrani¢ni orientace tuzemskych
bankovnich subjektd byla z teritoridlniho hlediska koncentrovdna
do ¢lenskych statd EU, kdyz podil angazovanosti aktiv v ¢lenskych
zemich EU na celkové zahrani¢ni angaZovanosti cinil 85,4 %. Ban-
kovni sektor vykazoval nejvyznamnéjsi expozice aktiv vaci Slovensku
(s podilem na celkové bilan¢ni sumé sektoru 3,9 %) a Nizozemsku
(s podilem 2,1 %). S relativné vétsim odstupem vykazovaly nejvétsi
aktiva Polsko (0,6 %), Némecko (0,6 %), Velka Britanie (0,5 %) a Ra-
kousko (0,5 %). Z ne¢lenskych zemi EU byla nejvy33i angazovanost ak-
tiv tuzemského bankovniho sektoru registrovana vaci Ruské federaci
(0,5 %). (Graf B.11.23)

Ke konci roku 2017 byly pohledavky tuzemského sektoru z teritoridl-
niho hlediska vétSinové distribuovany mezi domdaci subjekty (82 %),
zatimco zahrani¢ni angazovanost pohledavek byla predstavovéna
zbyvajicim 18% podilem. VU¢i subjektdm domicilovanym v ¢lenskych
statech EU bylo narokovéno 14,9 % z celkového objemu pohledévek,
rezidualni podil 3,1 % predstavoval pohledavky vaci nerezidentdim se
sidlem mimo ¢lenské zemé EU.

Z pohledu teritoridlni struktury vkladd byly tuzemské bankovni sub-
jekty preshrani¢né angazovany rovnéz predevsim u clenskych statd
EU. Zatimco 73,8 % ze vSech pfijatych vklad( prfedstavovaly domdaci
zdroje, témér Ctvrtinovy podil 24,7 % na celkovych vkladech pfipadal
na ¢lenské staty EU. Zbyvajicich 1,6 % vkladd tvofila pasiva tuzem-

skych bankovnich subjektd, jez pochazela ze zemi mimo EU.
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2.4.10 Podrozvaha bankovniho sektoru® Tae. B.IL15
PODROZVAHA BANKOVNIHO SEKTORU

Ke konci roku 2017 dosahla vyse podrozvahovych aktiv 1 234,6 mld. (v mid. Ke)
K¢, coz predstavovalo meziro¢ni narlst o 4,1 %. Podil podrozvaho- Zména
vych aktiv na bilan¢ni sumé sektoru tvofil téméf jednu pétinu, pri¢emz 2015 2016 2017 2017/(‘210;3
v pribéhu poslednich let mirné klesal. (Tab. B.I.15) PODROZVAHOVA AKTIVA

Poskytnuté uvérové prisliby | 735,6  773,9 816,0 +5,4
Struktura jednotlivych sloZek podrozvahovych aktiv zlstavala relativné Poskytnuté finanéni zéruky| 1592 163,3 170,4 143
stabilni. K 31. 12. 2017 byly celym bankovnim sektorem poskytnuty Ostatni pfisliby 2416 2490 2482 03
uvérové pfisliby ve vysi 816,0 mld. K¢ s celkovym podilem na podroz- PODROZVAHOVA PASIVA
vahovych aktivech 66,1 %. Majoritni podil (57,5 %) z celkovych po- PHijaté Uvérové prisliby 70 153 85 44,5
skytnutych Uvérovych pfislibd byl poskytnut nefinan¢nim podnikdam, PHijaté financni zaruky 405,8 371,01 3315 -10,7
25,1 % domdcnostem. Bankovni subjekty ke konci roku 2017 déle Ostatnf prisliby 14 20 04 78,9

evidovaly 170,4 mld. K¢ poskytnutych finan¢nich zéruk, tj. 13,8 %
z podrozvahovych aktiv, coz odpovidalo stejnému podilu evidované-
mu o rok dfive. Pfijemci téchto zaruk byly z 82 % nefinan¢ni podniky,
11,4 % bylo ur¢eno pro ostatni finan¢ni instituce. Finan¢ni zaruky po-
skytnuté domacnostem se na celkové vysi poskytnutych zaruk podilely
pouze 2,1 %. Ostatni poskytnuté pfisliby v tomto obdobi ¢inily 248,2

mld. K¢ (tj. 20,1 % z podrozvahovych aktiv).

Zatimco objem podrozvahovych aktiv v poslednich letech rostl,
podrozvahové pasiva naopak klesala. Na konci roku 2017 bankovni
subjekty vykazaly objem podrozvahovych pasiv ve vysi 340,4 mld. K¢,
coz znamenalo meziro¢ni relativni pokles o 12,3 %. Podrozvahova
pasiva se na agregovanych pasivech sektoru podilela 4,9 %.

Dominantni slozku podrozvahovych pasiv vzhledem k dlouhodobé
pozitivnim likvidnim podminkam v sektoru tvofily pfijaté Uvérové za-
ruky, jez k poslednimu dni roku 2017 cinily 331,5 mld. K& Prijaté
Uvérové zdaruky se podilely na celkovych podrozvahovych pasivech
97,4 %, ackoli jejich objem meziro¢né poklesl o 10,7 %. Tyto zaruky
byly z 39,8 % pfijaty od nefinan¢nich podnikl, z 30,6 % od ostatnich
finan¢nich instituci a z 17,2 % od Uvérovych instituci. Ostatni sektory,
tj. sektor vladnich instituci a sektor doméacnosti, se rovnomérné podi-
lely na celkovych pfijatych financnich zarukach vice nez 12,4 %.

Vyznam pfijatych Uvérovych pfislibl, jakoZ i ostatnich pfislibd, vyjadre-
ny jejich podilem na celkovém objemu podrozvahovych pasiv zUstaval
zanedbatelny, pficemz pro tyto obé slozky podrozvahy byly evidovany
pomérné vysoké relativni meziro¢ni poklesy.

90 Udaje o podrozvahovych polozkéch jsou uvadény ve jmenovité hodnoté, kterd vyjadiuje
maximdalni potencidlni exponovanost viici Gvérovému riziku. Prijaty kolaterdl ani jiné Gvérové
posileni se pfitom nebere v tvahu.
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2.5 KVALITA AKTIV BANKOVNIHO SEKTORU

2.5.1 Uvéry a pohledavky se selhanim®'

Tae. B.I.16
KATEGORIZACE POHLEDAVEK — KLIENTSKE POHLEDAVKY
(v mld. K¢)
Zména
2015 2016 2017 2017/2016
(v %)
Vyse pohledavek celkem (brutto) 2916,3 3104,1 32439 +4,5
Pohledavky bez selhani 27429 2951,3 3113,5 +5,5
Standardni pohledavky 2664,9 28743 30488 +6,1
Sledované pohledavky 78,0 77,0 64,7 -16,0
Pohledavky se selhanim 173,4 152,8 130,4 -14,7
Nestandardni pohledéavky 63,9 46,1 38,7 -16,0
Pochybné pohledavky 13,5 22,9 1,1 -51,6
Ztratové pohledavky 96,0 83,8 80,6 -3,8
Opravné polozky celkem 90,9 84,9 73,0 -14,0
Pohledavky bez selhani 10,6 9,9 8,9 -10,8
Standardni pohledavky 6,0 7,0 6,5 -7,7
Sledované pohledéavky 4,6 2,9 2,4 -18,2
Pohledavky se selhdnim 80,3 75,0 64,1 -14,5
Nestandardni pohledavky 11,2 12,7 11,2 -11,8
Pochybné pohledéavky 4,7 5,5 5,0 -8,6
Ztratové pohledavky 64,4 56,7 47,9 -15,6
Kryti pohledavek bez selhdni (v %) 0,4 0,3 0,3 -15,4
Kryti pohledavek se selhanim (v %) 46,3 49,1 49,2 +0,2

GRraAF B.11.24

KATEGORIZACE POHLEDAVEK ZA KLIENTY
(v mld. K¢, stav ke konci obdobi)
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Vykon dohledu nad finanénim trhem realizovany Ceskou ndrodni
bankou je z<¢asti zaméren na pravidelny prezkum kvality pohleddvek.
Tento prezkum s respektovanim pfislusné metodiky kategorizuje po-

hledavky na pohledavky se selhdanim®?, resp. pohledavky bez selhani.

Tuzemsky bankovni sektor vykazuje v oblasti kvality pohledavek dlou-
hodobé relativné pfiznivé charakteristiky. Drtiva vétSina pohledavek
se selhanim je dlouhodobé vykazovana u klientskych pohledavek,
kdyz ke konci roku 2017 klientské pohledavky se selhanim tvofily
99,8 % z celkového objemu pohleddvek se selhdnim vykdzanych ban-
kovnim sektorem. Objem pohledavek se selhdnim narokovanych vici
jinym Uvérovym institucim je zanedbatelny.

V pribéhu roku 2017 pokracoval v bankovnim sektoru pfiznivy trend
poklesu objemu Uvérl se selhanim i jejich podilu na celkovych klient-
skych uvérech, jenz byl pozorovatelny od konce roku 2015. Objem po-
hleddvek se selhanim v roce 2017 (v brutto vyjadreni®®) se meziro¢né

91 Kategorizace pohledavek dle pravidel CNB. Blize viz vyhlaska CNB ¢. 163/2014 o vykonu

¢innosti bank, spofitelnich a Uvérnich druzstev a obchodnikl s cennymi papiry.

92 Pohledévky se selhanim se déle kategorizuji na nestandardni, pochybné a ztratové.

93  Tzn. bez zapocitani opravnych poloZek.
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snizil o 22,4 mld. K¢ na 130,4 mld. K¢ vykdzanych ke konci roku.
V relativnim vyjadreni tato zména odpovidala poklesu o 14,7 %. Podil
klientskych pohledavek se selhdnim na celkovém objemu klientskych
pohledavek na konci roku 2017 dosahl 4,0 %, coZ predstavovalo me-
ziro¢ni pokles 0 0,9 p.b. (Tab. B.Il.16 a Graf B.I.24)

Objemové nejvétsi kategorii klientskych pohleddvek se selhanim
na konci roku 2017 tvorily ztrdtové pohledavky (61,8 %). Nestandard-
ni pohledavky se na klientskych pohledavkach se selhanim podilely
29,7 %, zbyly podil 8,5 % pfipadal na pochybné pohledavky.

2.5.2 Sektorova distribuce tvérd a pohledavek se selhanim

Ke konci roku 2017 nejvyznamnéjsi podil pohledavek se selhanim vy-
kazal sektor nefinan¢nich podnikd, kdy podil pohledavek se selhanim
na celkovych pohledavkach narokovanych bankovnimi subjekty pravé
vUici nefinan¢nim podnikam cinil 4,2 %, coz znamenalo meziro¢ni po-

GRrAF B.11.25

NEVYKONNE UVERY

(v %, z uvérl poskytnutych danému sektoru bankovnim sektorem)

7 -
kles 0 0,9 p.b. Ostani sektory vykazaly podily pohledavek se selhanim, o
jez byly pod pramérnym podilem kalkulovanym na agregované urovni
pro klientské Uvéry. Pro sektor domdacnosti byl vykdzan k 31. 12. 2017 >
pokles tohoto podilu 0 0,7 p.b. na 2,5 %. Podily pohledédvek se selha- 47
nim za vladnimi institucemi, jakoZz i za ostatnimi financnimi institucemi 3
jsou dlouhodobé stabilni, pricemz vyse obou podilt ani v jednom pfi- 5
padé nepresahovala Uroveri 0,5 %. (Graf B.11.25) .
K poslednimu dni roku 2017 dosahovaly pohledavky se selhdnim na- O 15 615 1215 616 1216 617 12117
rokované v0ci Uvérovym institucim 232,0 mil. K¢, pficemz jejich vyse —— Klientske tvéry BS celkem —— Nefinanéni podniky
evidovana o rok dfive ¢inila 121,8 mil. K¢&. (Tab. B.I1.17) Ostatni financni instituce — Vladnfinstituce
Domacnosti
Tas. B.IL.17
KATEGORIZACE POHLEDAVEK - UVEROVE INSTITUCE
(v mil. K¢)
Zména
2015 2016 2017 2017/2016
(v %)
Vyse pohledavek celkem (brutto) 252 378,3 2239843 247 279,4 +10,4
Pohledévky bez selhani 252 009,5 223 862,5 247 047,5 +10,4
Standardni pohledavky 249 259,5 221 663,1 245618,6 +10,8
Sledované pohledéavky 2750,0 21994 1428,9 -35,0
Pohledavky se selhanim 368,7 121,8 232,0 +90,4
Nestandardni pohledéavky 246,4 0,0 0,0 N/A
Pochybné pohledavky 0,0 0,0 116,9 N/A
Ztratové pohledavky 122,4 121,8 15,1 -5,5
Opravné polozky celkem 179,2 152,8 143,9 -5,9
Pohledavky bez selhani 25,9 31,0 28,8 -7.2
Standardni pohledavky 11,4 11,3 19,5 +72,8
Sledované pohledavky 14,5 19,7 9,2 -53,2
Pohledavky se selhanim 153,3 121,8 115,1 -5,5
Nestandardni pohleddvky 30,9 0,0 0,0 N/A
Pochybné pohledavky 0,0 0,0 0,0 N/A
Ztratové pohledévky 122,4 121,8 115,1 -5,5
Kryti pohledavek bez selhdni (v %) 0,01 0,01 0,01 -15,9
Kryti pohledavek se selhanim (v %) 41,6 100,0 49,6 -50,4
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Kumulovana vySe opravnych poloZzek pro cely bankovni sektor, jez
bankovni subjekty vytvareji pro pfipadné kryti ztrat, byla k poslednimu
dni roku 2017 vykazana ve vysi 73,1 mld. K&, coZ predstavovalo 14%
meziro¢n{ pokles. Celkové kryti pohledavek se selhdnim v portfoliu tu-
zemského bankovniho sektoru se k 31. 12. 2017 zanedbatelné zvysilo
00,1 p.b.na49,2%.
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2.6 HOSPODARSKE VYSLEDKY A ZISKOVOST BANKOVNIHO SEKTORU

2.6.1 Zisk z financ¢ni a provozni ¢innosti

Tae. B.I.18
HOSPODARSKE VYSLEDKY BANKOVNIHO SEKTORU
(v mld. K&)
Zména
2015 2016 2017 2017/2016
(v %)
Zisk z finan¢ni a provozni ¢innosti 174,2 180,2 179,2 -0,6
z toho:

Urokovy zisk 110,9 109,9 12,1 +2,0
Urokové vynosy 150,9 143,4 146,7 +2,3
Urokové néklady 40,0 33,6 34,6 +3,1

Vynosy z dividend 7,7 11,9 9,7 -18,2

Zisk z poplatkt a provizi 34,6 32,4 32,1 -1,2
Vynosy z poplatkt a provizi 47,9 44,8 44,5 -0,6
Naklady na poplatky a provize 13,3 12,4 12,5 +1,1

Spravni naklady 70,7 71,7 73,5 +2,6
Néklady na zaméstnance 35,1 36,5 38,3 +5,0
Ostatni spravni naklady 35,6 35,2 35,2 +0,2

Odpisy 6,6 7,0 7,4 +5,6

Tvorba rezerv 0,8 2,8 2,6 -7,0

Ztraty ze znehodnoceni celkem 16,0 11,8 6,4 -45,8

Zisk pred zdanénim 80,5 87,9 90,4 +2,8

Néklady na dar z pfijma 14,2 14,4 15,0 +3,8

ZISK PO ZDANENI (b&zné ucetni obdobi) 66,4 73,9 75,5 +2,2

V bankovnim sektoru i pres dvoji navyseni dvoutydenni repo sazby
CNB v pribéhu roku 2017 nadale pfetrvavalo prostfedi velmi nizkych
Urokovych sazeb. Zisk z financni a provozni ¢innosti bankovniho sek-
toru v téchto podminkach oproti pfedchazejicimu roku zastal takrka
na stejné drovni, resp. meziro¢né poklesl o 1 mld. K& na 179,2 mld. K¢. Grar B.I1.26

V relativnim VyJédFenI' tato zména OdDOVfdala pOklesU 00,6 %. DEKOMPOZICE ZISKU Z FINANCNI CINNOSTI
v %)
Urokovy zisk vykézany ke konci roku 2017 meziro¢né mirné vzrostl
02 % na 112,1 mld. K& VySe zisku z poplatkl a provizi ve stejném
obdobi zaznamenala opacny charakter zmény, kdyz doslo k jejimu
nizkému poklesu o 1,2 % na 32,1 mld. K¢ Pomérné znac¢ny pokles
0 18,2 % byl zaznamenan u vynosd z dividend z majetkovych ucas- 2016
ti, které cinily 9,7 mld. K&. Naopak nezanedbatelny prispévek k zisku
z finan¢ni a provozni ¢innosti pfedstavovaly zisky z finan¢niho prece-

2015

néni aktiv a zavazk(®*, které pres jejich pokles o 1,7 mld. K¢ (relativné 2017

0 7,2 %) dosahly ke konci roku 2017 22,8 mld. K¢ Na kladném zisku

z finan¢niho precenéni se podilel zejména zisk z finan¢nich aktiv a za- 0 25 50 75 100
vazkl k obchodovani v objemu 10,5 mld. K¢, jakoZ i zisk z kurzovych s Urokovy zisk . Zisk z poplatkd a provizi

Vynosy z dividend mmm 7Zisk z finan¢niho precenéni

rozdila ve vysi 8,1 mld. K¢. (Tab. B.Il.18 a Graf B.11.26)

94 Cast zisku zahrnuijici zejména zisk nebo ztratu z finan¢nich aktiv a zavazk® k obchodovan,
zajistovacich operaci a kurzovych rozdild.
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GraF B.11.27
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Nejvyznamnéjsi podil na zisku z finan¢ni ¢innosti byl tvofen ziskem
plynoucim z Urokové marze, ktery ke konci roku 2017 predstavoval
63,5 % finan¢niho zisku generovaného bankovnimi subjekty, coZ zna-
menalo meziro¢ni navyseni tohoto podilu 0 2,0 p.b. Zisk z poplatkl
a provizi tvofil ke stejnému obdobi 18,1 %, stejné jako na konci pred-
chézejiciho roku. Zisk z finan¢niho precenéni odpovidal podilu 12,9 %
(pokles podilu 0 0,8 p.b.), zbyvajicich 5,5 % finan¢niho zisku pfipada-
lo na vynosy z dividend (pokles o0 1,1 p.b.). (Graf B.11.26)

Cista urokova marze® pro cely bankovni sektor k poslednimu dni roku
2017 ¢inila 1,93 %, coZ predstavovalo meziro¢ni pokles o 0,32 p.b.
Nejvyznamnéjsi pokles Cisté Urokové marze byl registrovdn u skupiny
stfednich bank, kde se marze snizila 0 0,56 p.b. na 2,29 %. U skupiny
velkych bank doslo meziro¢né k poklesu marze 0 0,37 p.b. na 1,89 %.
Rovnéz skupiny pobocek zahrani¢nich bank a stavebnich spofitelen
vykdzaly mirné meziro¢ni snizeni ¢isté Urokové marze. Skupina malych
bank vykazala stabilni Cistou urokovou marzi 1,76 %, pficemz v pra-
méru meziro¢né vzrostla o jeden bazicky bod. (Graf B.11.27)

2.6.2 Spravni naklady a ztraty ze znehodnoceni

Spravni ndklady poskytuji hrubou informaci o drovni efektivity fize-
ni béznych provoznich cinnosti bankovnich subjektd. V roce 2017
vzrostly v porovnani s pfedchozim rokem o 2,6 % na 73,5 mld. K¢.
Na celkové vysi spravnich nakladd se v mirné vyssich proporcich podi-
lely ndklady na zaméstnance v objemu 38,3 mld. K¢, ostatni spravni
naklady dosahly 35,2 mld. K¢&. Vy3si meziro¢ni dynamiku vykazaly na-
klady na zaméstnance, které vzrostly o 5,0 %, zatimco vyse ostatnich
spravnich nakladd byla prakticky ekvivalentni hodnoté zaznamenané
o rok dfive. Mira vyuziti zisku z finan¢ni a provoznf ¢innosti pro potre-
by kryti spravnich néklad dosahovala v daném roce 41,0 %, pfi¢cemz
doslo ke snizeni tohoto podilového ukazatele o 1,3 p.b. (Tab. B.11.18
a Graf B.11.28)

Ztraty ze znehodnoceni aktiv, které v omezené mife mohou ukazovat
na kvalitu fizeni rizik pfi alokaci zdroj bankovniho sektoru, v roce
2017 poklesly meziro¢né témér o polovinu (0 45,7 %) ak 31.12.2017
dosahovaly 6,4 mld. K& (meziro¢ni pokles o 5,4 mld. K¢). Néaklady
na dan z pfijma pravnickych osob v roce 2017 v bankovnim sekto-
ru cCinily 15,0 mld. K¢, tj. o 3,8 % vice oproti pfedchazejicimu roku.
(Tab. B.1.18)

95 Cista Urokova marze je definovana jako podil Urokového zisku na finan¢nich Urocenych
aktivech.
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2.6.3 Cisty zisk bankovniho sektoru

Zisk celého bankovniho sektoru po zdanéni za rok 2017 dosahl
75,5 mld. K¢, coz znamenalo meziro¢ni narlist o 1,6 mld. K¢, tj. v pro-
centnim vyjadfeni navyseni o 2,2 %. (Graf B.11.29)

Z pohledu distribuce ¢istého zisku bankovniho sektoru mezi skupi-
ny bankovnich subjektl pfipadal nejvy3si podil skupiné velkych bank.
Velké banky v roce 2017 vykazaly Cisty zisk ve vysi 54,1 mld. K¢, coz
odpovidalo podilu 71,7 % na celkovém zisku sektoru. Podil na zisku
této skupiny meziro¢né vzrostl o 4,7 p.b., coz znamenalo preruseni
jeho klesajiciho vyvoje pozorovatelného v poslednich letech. Skupina
stfednich bank kumulativné vygenerovala cisty zisk 12,3 mld. K¢, coz
odpovidalo podilu 16,3 %. Podil u stfednich bank meziro¢né poklesl
05,1 p.b. Malé banky v roce 2017 Ucetné vykazaly Cisty zisk v objemu
2,0 mld. K&. Na celkovém cistém zisku sektoru se zisky malych bank
podilely 2,6 %, coz pfedstavovalo marginalni nardst podilu o0 0,2 p.b.
Skupina pobocek zahrani¢nich bank s Cistym ziskem ve vysi 3,8 mlid.
K¢ predstavovala 5% podil na ¢istém zisku sektoru. Reziduaini podil
4,3 % odpovidal zisku 3,3 mld. K¢, ktery vygenerovala skupina staveb-
nich spofitelen. Zatimco u pobocek zahrani¢nich bank podil na ¢istém
zisku sektoru meziro¢né vzrostl o 0,4 p.b., u stavebnich spofitelen se
tento podil snizil 0 0,3 p.b. (Graf B.11.30)

Cisty zisk za rok 2017 vykazala vyrazné vétsina bankovniho sektoru,
pficemz ztratu vygenerovalo $est bankovnich subjektl, zejména pobo-
¢ek zahrani¢nich bank, jejiz vyznam pro stabilitu sektoru byl zanedba-
telny. Podil agregovanych aktiv skupiny bankovnich subjektd, které
v roce 2017 vykazaly ztrdtu, na celkové bilan¢ni sumé bankovniho
sektoru dosahl 0,7 %.

2.6.4 Rentabilita a efektivnost bankovniho sektoru

Zisk tuzemského bankovniho sektoru meziro¢né mirné vzrostl v rela-
ci s nepatrnym navysenim Urokového zisku, ktery trvale reprezentuje
nejvyznamnéjsi slozku celkového zisku dosazeného celym sektorem,
a to zejména v kontextu orientace aktivit tuzemskych bankovnich sub-
jektd, jez koresponduji s tradi¢nim obchodnim modelem vychazejicim
z poskytovani klientskych avéra krytych klientskymi vklady.

Ziskova mira bankovnich subjektl vyjadiend prostfednictvim rentabili-
ty aktiv (RoA) celého bankovniho sektoru v roce 2017 meziro¢né klesla
00,16 p.b. na 1,08 %. (Graf B.I.31)

Velké banky, jez ke konci roku spravovaly 59,3 % vsech aktiv ban-
kovniho sektoru, dosahly RoA ve vysi 1,27 %, coz odpovidalo mezi-
ro¢nimu poklesu o 0,13 p.b. Nejvy3si meziro¢ni pokles RoA vykazala
skupina stfednich bank, jejiz RoA se snizila o 0,57 p.b. na 1,07 %,
kdyz aktiva této skupiny pfedstavovala 17% podil na celkové bilan¢ni
sumé sektoru. Jednou skupinou, kterd dosahla meziro¢niho (byt zane-
dbatelného) zvyseni RoA, byl segment malych bank, jenz zaznamenal

GraF B.11.29

CISTY ZISK BANKOVNIHO SEKTORU
(v mld. K¢, za dané obdobi)

80 17

65

60 -

2015 2016 2017

GraF B.11.30

PODIL SKUPIN BANK NA ZISKU
(v %, banky s licenci ke konci obdobi)

2015 I
2016 I
2017 I

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

mmm Velké banky mmm Stiedni banky
Pobocky zahrani¢nich bank — mm Stavebni spofitelny
mmm Malé banky

GraF B.11.31

UKAZATELE RENTABILITY A EFEKTIVNOSTI BANKOVNIHO
SEKTORU
(v %)

4 9 r 20

2015 2016 2017

mmm Spravnf naklady / aktiva

mmm Zisk z finan¢ni a provozni ¢innosti / aktiva
--#--- Rentabilita aktiv (RoA)

- & - Rentabilita Tier 1 (RoE, prava osa)




98 | 2. VYVOJV SEKTORECH UVEROVYCH INSTITUCI

GRrAF B.11.32
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ke konci roku 2017 RoA ve vysi 0,40 % (narast o 0,02 %). U pobo-
Cek zahrani¢nich bank ve stejném obdobi rentabilita aktiv nepatrné
poklesla o 0,06 p.b. na 0,60 %. Rovnéz RoA stavebnich spofitelen
marginalné klesla 0 0,02 p.b. na 0,81 %. (Graf B.11.32)

Rentabilita vlastniho kapitalu (RoE) pFfedstavuje zakladni ukazatel zis-
kovosti, pficemz tento ukazatel je v bankovnim sektoru obvykle defi-
novan jako podil ¢istého zisku na kapitalu Tier 1°€.

Ke konciroku 2017 RoE agregovaného sektoru dosahovala 17,0 %, coz
predstavovalo meziro¢ni pokles 0 0,7 p.b. Nejvy3si RoE ve vysi 18,9 %
byla zaznamenéana pro skupinu velkych bank, kdyz v tomto segmentu
bankovniho sektoru meziro¢né vzrostla o 0,6 p.b. na 18,9 %. Stfedni
banky evidovaly nejvétsi pokles RoE o0 4,2 p.b., pficemZ RoE této sku-
piny bank ¢inila 12,2 %. Mirné&j3i pokles RoE vykézaly skupiny malych
bank (o 0,8 p.b.) a stavebnich spofitelen (o 0,3 p.b.). Zatimco RoE
malych bank ke konci roku 2017 dosahovala 5,9 %, u stavebnich spo-
fitelen ke stejnému obdobi ¢inila 14,4 %. (Graf B.11.33)

Efektivita sektoru vyjadiend pomérem spravnich nakladd k aktivim
bankovniho sektoru dosahla meziro¢niho zlepseni. V roce 2017 tento
podil ¢inil 1,06 %, coz predstavovalo meziro¢ni snizeni o 0,16 p.b.

Obdobny charakter zmény byl pozorovan i u alternativniho poméro-
vého ukazatele urc¢eného podilem zisku z finan¢ni a provozni ¢innosti
na bilan¢ni sumé sektoru. Velikost tohoto ukazatele pro obdobi konce
roku 2017 ¢inila 2,57 %, pficemz pfi porovnani s Udajem z predchozi-
ho roku doslo k jeho meziro¢nimu poklesu o témér polovinu procent-
niho bodu.

96 Tier 1 je nejkvalitngjsi a u bank v CR soucasné nejvyznamnéjsi ¢ast regulatorniho kapitélu.
Tier 1 je tvofen prevazné zakladnim kapitalem, nerozdélenym ziskem a povinnymi rezervnimi
fondy.
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2.7 KAPITALOVE VYBAVENI BANKOVNIHO SEKTORU’

Kapitalovy pomér®® pfedstavuje jedno z fundamentalnich obezfetnost-
nich kritérii, ktera jsou monitorovdna a vyhodnocovéana v ramci vyko-
nu dohledu nad bankovnim sektorem realizovaného CNB. Zakladni
idea soudobého regulatorniho rdmce upravujiciho pravidla kapitdlo-
vé pfimérenosti, ktery vychdazi z aktudlnich pravidel Basel Ill a CRD IV,
akcentuje pozadavek na drzbu kvalitniho kapitdlu v takovém obje-
mu, ktery by umoznoval bankovnim subjektim vyuZivat tento kapital
ve vy$si mife pro Ucely kryti potencidlné generovanych ztrat.

Stav kapitalové vybavenosti bankovniho sektoru Ceské republiky
je dlouhodobé uspokojivy, pficemz objemy kapitdlovych agregatt
na sektorové Urovni se v poslednich letech zvysuji. Regulatorni kapital
sektoru®® ke konci roku 2017 dosahl vy3e 471,8 mld. K&, coZ predsta-
vovalo meziro¢ni navyseni o 31,1 mld. K¢ Relativné celkovy kapital
vzrostl o 7,0 %. (Tab. B.11.19)

Regulatorni kapitdl tuzemskych bankovnich subjektd je dlouhodobé
tvoren v drtivé vétsiné kvalitnim kapitadlem Tier 1, jenzse k 31.12.2017
na jeho celkové vysi podilel 97,0 %. Objem kapitdlu Tier 1 meziro¢né
vzrostl 0 30,1 mld. K¢, tj. 0 7,0 %. Kmenovy kapital Tier 1'%, ktery se
na celkovém kapitélu Tier 1 podilel rozhodujicim zplsobem, meziro¢-
né vrostl o 7,1 % na 444,4 mld. K¢&. Nizsi meziro¢ni nardst 5,4 % byl
vykazan pro vedlejsi kapital Tier 1'%, pficemz ke konci roku 2017 byl
evidovan stav 13,3 mld. K¢.

Zastoupeni kapitalu Tier 2792, ktery je tvofen pfedevsim podfizenym
dluhem, ve struktufe regulatorniho kapitdlu sektoru setrvava dlouho-
dobé na nizké urovni. S objemem 14,0 mld. K¢ predstavuje pouze
3% podil na celkovém kapitélu, pficemz tento podil se oproti mi-
nulému roku nezménil. Uroven kapitalu Tier 2 se meziro¢né zvysila
0 1,0 mld. K¢, coz odpovida relativnimu narlstu o 7,5 %.

97 Kapitélové vybavenibankovniho sektoru a sektoru druzstevnich zalozen reflektuje metodiku
jednotlivych ukazateld obezfetnostni politiky, kterd vychazi z aktualné platnych pravidel
upravujicich chovani Uvérovych instituci. Tato pravidla jsou platnd od roku 2014, kdy
vstoupilo v platnost nafizenf Evropského parlamentu a rady ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna
2013 o obezietnostnich poZzadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky (CRR).

98 Kapitdlovy pomér je definovén jako podil pfislusného kapitdlu a celkovych rizikovych
expozic v procentech. Pfebytek, resp. nedostatek prislusného kapitalu je dan rozdilem mezi
prislusnym kapitdlem vykdzanym vykazujici osobou a kapitalem, ktery musi mit instituce
neustéle k dispozici podle ¢lanku 92 nafizeni ¢. 575/2013, tj. takovy, aby dodrzela minimaln{
pomér kmenového kapitalu Tier 1 (CET1) ve wy3i 4,5 %, minimalni kapitalovy pomér Tier 1
ve vy3i 6 % a celkovy kapitalovy pomér ve vysi minimainé 8 %.

99 V tomto pffpadé jsou z bankovniho sektoru CR vylou¢eny pobocky zahrani¢nich bank
pusobicich v tuzemsku, nebot rizika jejich podnikatelské cinnosti jsou kryta regulatornim
kapitdlem jejich centraly. Viyhodnoceni kapitdlové pfimérenosti je pfitom v plsobnosti
pfisludného zahrani¢niho organu dohledu.

100 Common Equity Tier 1, kapital CET1.
101 Additional Tier 1, kapital AT1.

102 Tier 2 je Cast kapitdlu bankovniho subjektu, ktera je kromé podfizeného dluhu tvorena
rezervami a ostatnimi kapitalovymi fondy.

99
Tas. B.II.19
REGULATORNI KAPITAL BANKOVNIHO SEKTORU
(v mld. K&)
Zména
2015 2016 2017 | 2017/2016
(v %)
KAPITAL CELKEM 4206 4407 4718 +7,0
Tier 1 (T1) kapital 4101 477 4577 +7.0
Kmenovy T1 (CET1) 3983 4150 4444 +71
kapital
Vedlej$i T1 (AT1) kapital | 11,8 12,6 133 +5,4
Tier 2 (T2) kapitél 105 130 140 +75

GrarF B.11.34

STRUKTURA RIZIKOVYCH EXPOZIC

(v %, stavk 31.12.2017)
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Grar B.11.35
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Agregovanad vyse rizikovych expozic (RE) pro cely bankovni sektor
ke konci roku 2017 ¢inila 2 450,3 mld. K¢&, coZ znamenalo meziro¢ni
absolutni pfirtstek o 61,5 mld. K& (procentni narlst 0 2,6 %).

Struktura RE tuzemského bankovniho sektoru koresponduje s konzer-
vativné zamérenymi aktivitami bankovnich subjektl. Rizikové vazené
expozice k uvérovému riziku, jeZ tvofi dominantni slozku celkovych
RE, dosdhla na konci roku 2017 vySe 2 081,1 mld. K& Na celkovych
RE se podilely 84,9 %, coZ predstavovalo v porovndni s Udajem z pfed-
chazejiciho roku nizsi podil 0 1,6 p.b. (Graf B.11.34)

Rizikové vazené expozice (RVE) k Uvérovému riziku jsou kvantitativ-
né definovany bankovnimi subjekty bud s vyuzitim standardizované-
ho pfistupu (STA), nebo s vyuzitim pokrocilejsich metod vyuzivajicich
vlastni interni modely pro ocenovani rizik (IRB). U tuzemskych bank vy-
znamné prevazuji RVE kalkulované na bazi IRB. K poslednimu dni roku
2017 predstavovaly 60,6 % z celkovych rizikovych expozic vykdzanych
pro bankovni sektor a jejich podil na celkovych rizikovych expozicich
k uvérovému riziku dosahl 71,3 %.

Rizikové expozice pro operacni riziko se v roce 2017 meziro¢né zvysily
0 17,9 mld. K& na 262,8 mld. K¢. Jejich podil na celkovych rizikovych
expozicich sektoru ¢inil 10,7 %, tedy o 0,5 p.b. vice nez na konci
roku 2016.

Rizikové expozice pro pozi¢ni, ménové a komoditni riziko, jez tvofi
predevsim trzni riziko, meziro¢né vzrostly o 29,1 mld. K¢. V objemu
91,2 mld. K& vykdzanych ke konci roku 2017 se podilely na RE sektoru
3,7 %, tj. 0 1,1 p.b. vice nez v pfedchozim roce.

Celkovy kapitalovy pomér v tuzemsku pusobicich bankovnich subjektd
v prabéhu roku 2017 osciloval kolem rostouciho trendu linearni po-
vahy. S timto vyvojem korespondovalo meziro¢ni zvyseni tohoto kapi-
tadlového poméru o 0,8 p.b., kdyZ na konci roku 2017 jeho vyse cinila
19,3 %. (Graf B.1.35)

Vzhledem k tomu, Ze kvalitni kapital Tier 1 se z velké ¢asti podili
na celkovém regulatornim kapitalu, je zfejmé, Ze vyvoj kapitélového
poméru Tier 1 znac¢né koreluje s vyvojem kapitélové pfimérenosti defi-
nované na bazi celkového regulatorniho kapitalu. Ke konci roku 2017
dosahl kapitalovy pomér Tier 1 Urovné 18,7 %, coZ odpovidalo stejné
meziro¢ni zméné jako v pfipadé celkového kapitadlového poméru, tj.
navyseni o 0,8 p.b.

Skupina velkych bank s téméf 60% podilem na celkovych aktivech
sektoru dosahovala v kapitalové pfimérenosti ve vztahu k celému sek-
toru mirné podprdimérnych hodnot. Celkovy kapitdlovy pomér u této
skupiny bank vzrostl o 0,8 p.b. na 18,7 %, kapitdlovy pomér Tier 1
00,7 p.b. na 18,2 %. Stfedni banky zaznamenaly jako jedind ze sku-
pin bankovnich subjektd v roce 2017 nadprdmérné hodnoty kapitalo-
vych pomérl. Celkovy kapitédlovy pomér pro né v priméru dosahoval
21,4 %, kapitadlovy pomér Tier 1 20,5% Meziro¢né oba kapitalové
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v ukazatelich kapitalové pfimérenosti byla evidovana u skupiny malych
bank. Celkovy kapitdlovy pomér i kapitdlovy pomér Tier 1 v tomto
segmentu meziro¢né vzrostl nepatrné 0 0,1 p.b. V pfipadé celkového
kapitadlového poméru vykazaly malé banky k 31. 12. 2017 hodnotu
19,0 %, kapitalovy pomér Tier 1 inil ke stejnému datu 17,9 %. U sta-
vebnich spofitelen byl celkovy kapital tvofen témeér ze sta procent
nejkvalitngjsim kapitalem CET1, coZ se promitlo do takfka shodnych
hodnot u obou kapitalovych pomérd. U této skupiny bankovnich sub-
jektl byla zaznamenana kapitdlova pfiméfenost ke konci roku 2017
ve vy3i 18,7 %, kdyZ v meziro¢nim vyjadfeni doslo k nardstu o 1,3 p.b.
Toto zvySeni predstavovalo nejvyssi nardst kapitdlovych pomérd ze
viech skupin bankovnich subjektl. Hodnoty kapitalovych pomérl tak
na priméru mezirocné vzrostly u vech skupin bankovnich subjektd.
(Graf B.11.36)

Tuzemsky bankovni sektor s rezervou plni kapitalové pozadavky definova-
né pravidly CRD IV/CRR. Minimalné pfedepsané urovné celkového kapi-
télového poméru na Urovni 8 % a kapitadlového poméru Tier 1 na drovni
6 % bezpecné prekracovaly viechny bankovni subjekty bez vyjimky.

Padkovy pomér celého sektoru, definovany pomérem kapitalu Tier 1
k celkovym aktiviim, na konci roku 2017 dosahl vySe 6,5 %, pficemz
doslo k jeho snizeni 0 0,6 p.b. Pdka vyjadiena podilem kapitdlu Tier 1
na celkovych uvérech a pohledavkach se snizila meziro¢né o 2,4 p.b.,
zatimco ke konci roku 2017 ¢inila 9,0 %.
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2.8 VYVOJ SEKTORU DRUZSTEVNICH ZALOZEN3
2.8.1 Struktura sektoru druzstevnich zalozen

Tas. B.11.20

POCET DRUZSTEVNICH ZALOZEN
(stav ke konci obdobi)

2015 2016 2017

DRUZSTEVNI ZALOZNY CELKEM 11 1" 10
Pocet ¢lenti DZ 51183 51586 30849
Pocet ¢lenstvi vzniklych 3890 3851 2374
Pocet ¢lenstvi ukoncenych 9 850 2279 2570
Pocet zaméstnanct DZ (v CR)? 458 483 332
i) Eviden¢ni stav zaméstnancd.
GraF B.11.37
KONCENTRACE SEKTORU DZ
(podil skupin DZ v %, stav k 31. 12. 2017)

100 93,6 98,3 94,9
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. T nejvétsi DZ

K poslednimu dni roku 2017 tvofilo sektor druzstevnich zalozen (déle
jen DZ) 10 subjektd. V poslednim ctvrtleti roku 2016 byla Zalozné
CREDITAS, spofitelnimu druzstvu, udélena bankovni licence ucinna
pravé od 1. 1. 2017, ¢imZ se pocet druzstevnich zaloZen snizZil o jeden
subjekt. (Tab. B.11.20)

Podil bilan¢ni sumy sektoru DZ na agregovanych aktivech sektoru
uvérovych instituci (tj. bankovnich subjektd a druzstevnich zélozen)
na konci roku 2017 dosahoval 0,41 %. Tento marginéini podil me-
ziro¢né poklesl o0 0,16 p.b., primarné v dasledku relativné vysokého
nardstu aktiv bankovniho sektoru a odchodu druzstevni zalozny CRE-
DITAS ze sektoru DZ.

Sektor druzZstevnich zalozen plsobicich v CR je typicky svou vysokou
mirou koncentrace, kterd se transformaci zélozny CREDITAS v ban-
kovni subjekt jesté zvysila. Tri nejvétsi DZ spravovaly vice nez tfi Ctvr-
tiny z agregovanych aktiv sektoru, pét nejvétsich subjektd se podilelo
na bilanci celého sektoru témér 94 %. Druzstevni zdloZna s nejvyssim
objemem aktiv se podilela na bilan¢ni sumé sektoru DZ 44,4 %. Vy-
sokd Uroveni koncentrace je pozorovatelnd i v pfipadé poskytnutych
uvérovych a vkladovych agregatl. (Graf B.11.37)

2.8.2 Cinnost sektoru druzstevnich zalozen

Druzstevni  zdlozny kumulované wvykazaly ke konci roku
2017 23,1 mld. K¢ aktiv, coZz v mezirocnim srovnani s pfedchazejicim
rokem predstavovalo pokles bilan¢ni sumy o 11,1 mld. K¢, tj. téméf
o tfetinu.’ Z hlediska zmén bilan¢nich sum jednotlivych subjektd
se sektor druzstevnich zaloZzen nevyvijel rovhomérné. RUst aktiv za-
znamenalo pét DZ, zatimco dalsi pétice DZ evidovala pokles bilan¢ni
sumy. (Tab. B.I.21)

103 Data ke konci roku 2017 tykajici se sektoru DZ platna k 20. kvétnu 2018. Vzhledem k tomu,
Ze u jednotlivych DZ probihaji vnitfni audity, se mohou Udaje uvedené v této kapitole li3it
od pozdéji aktualizovanych statistik CNB.

104 V pfipadé vylouceni vlivu odchodu zalozny CREDITAS (odectenim aktiv této DZ od bilanéni

sumy sektoru k 31. 12. 2016) doslo k meziro¢nimu mirnému nardstu bilan¢ni sumy sektoru
DZ 00,7 mld. K¢.



2. VYVOJ V SEKTORECH UVEROVYCH INSTITUCI | 103

Tas. B.11.21

AKTIVA DRUZSTEVNICH ZALOZEN

(v mil. K¢, stav ke konci obdobi) Struktura
2017

2015 2016 2017 (v %)

AKTIVA CELKEM NETTO 32316,4 34185,0 23100,8 100,0
Pokladni hotovost, hotovost u centrélnich bank, vklady na pozadani 8067,0 8 489,4 6 698,5 29,0
Finan¢ni aktiva k obchodovani 631,0 436,9 398,1 1,7
Finan¢nf aktiva v re4dlné hodnoté vykazana do zisku/ztrat 913,2 1184,7 0,0 0,0
Finan¢ni aktiva v rediné hodnoté vykazana do OCI 1.1 1.1 1.1 0,0
Finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté 21759,4 22 455,3 14 856,6 64,3
Hmotny a nehmotny majetek 714,8 790,9 639,1 2,8
Darové pohledavky 75,5 83,0 35,5 0,2
Ostatni aktiva 154,3 743,8 471,9 2,0

Dlouhodobé objemové nejvyznamnéjsi polozkou aktiv sektoru DZ Grar B.I1.38

jsou Uvéry a jiné pohledavky (v nabéhlé hodnoté), na které na konci STRUKTURA POSKYTNUTYCH UVERU SEKTOREM DZ
roku 2017 pfipadalo 64,3 % bilan¢ni sumy celého sektoru. Druhou (v %, stav ke konci obdob)

nejvétsi skupinu aktiv tvofily hotovostni polozky vcetné vkladl na po-
z3dani, jez predstavovaly 29 % celkovych aktiv sektoru vykazanych

k 31. 12. 2017. Z hlediska meziro¢nich zmén obé uvedené kategorie 2015 |
aktiv poklesly. Zatimco ke konci roku 2017 se Uvéry a jiné pohleddvky
snizily o vice nez tfetinu na 14,9 mlid. K¢, v pfipadé druhé nejvétsi 016 |
skupiny aktiv byl vykdzan pokles 0 21,1 %, kdyz DZ drzely ve formé

hotovosti a vkladt na pozadani 6,7 mld. K¢.

2017
Nejvétsim sektorovym pfijemcem uvérd'® poskytovanych DZ byly ne-

finan¢ni podniky, jejichz podil na celkovém Uvérovém agregdtu DZ 0 20 40 60 80 100
ke konci roku 2017 ¢inil 89,2 %. Tento podil v porovnani s pfedchaze- mm Nefinancnipodniky e Domacnosti
jicim rokem 2016 zdGstal stabilni a meziro¢né mirné poklesl 0 0,4 %. Uvérové instituce  mmmm Ostatnf financnf instituce

Uvéry poskytnuté domacnostem se podilely na celkové Gvérové emisi
rovnéz meziro¢né stabilnim podilem 6,8 %. Uvérové instituce tvofily

2,3 % z celkovych uvérd poskytnutych DZ, pricemz jejich podil klesl Grar B.I1.39
oIO,5. pb R([EZIdU?h’\I podil 1,7 % uvérd byl poskytnut ostatnim financ- VKLADY V BILANGI DZ
nim institucim (narast o 0,8 p.b.). (Graf B.11.38) (stav ke konci obdobi, v mld. K¢, v %)
42 r 87

Na strané pasiv sektoru vzhledem k podstaté podnikdni DZ zlstava-
ji dlouhodobé nejvyznamnéjsi polozkou vklady, jez k poslednimu dni 850 84,8
roku 2017 ptedstavovaly 82,2 % bilan¢ni sumy sektoru. Jejich celkovy 3 "8
objem dosahoval 19,0 mld. K¢, coZ odpovidalo meziro¢nimu poklesu

0 10 mld. K& (tj. 0 34,5 %). (Tab. B.1.22 a Graf B.11.39) 287 82 I8
Z hlediska distribuce vklad@ mezi sektory tvofi dlouhodobé jejich ne- 214 " 81
vyznamnéjsi zdroj domacnosti, které se ke konci roku 2017 podilely
na celkovych vkladech DZ 74 %. Podil vklad( domdcnosti u DZ dosahl 14 - 2015 016 2017 - 79
14,0 mld. K¢, kdyz meziro¢né poklesl 0 9,7 p.b. Nefinan¢ni podniky

. . M mmm Bilan¢ni suma (celkem)
mély ke konci roku u DZ uloZeno 4,4 mld. K¢, tj. 23,1 % ze sektoro- mmm Vklady (celkem)

P . ° . ° . v . e —— il (l i i 3 9
vého agregatu vkladt. Podil vkladt nefinan¢nich podnikt v DZ vzrostl, Podil vkladd na bilanci (pravé osa v %)

105 V této souvislosti termin , Uvéry” predstavuje viechny poskytnuté Uvéry a pohledavky, které
jsou vykazany v bilanci druzstevnich zéloZen v nabéhlé hodnoté.
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Tas. B.11.22

PASIVA DRUZSTEVNICH ZALOZEN

(v mil. K¢, stav ke konci obdobi)

Struktura

2017

2015 2016 2017 (v %)

ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL 32316,4 34 185,0 23100,8 100,0
Zéavazky celkem 28 080,1 29 408,2 19474,8 84,3
Finan¢ni zavazky k obchodovani 263,7 161,8 128,3 0,6
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 27 547,7 29 044,2 19103,2 82,7
Vklady v nabéhlé hodnoté 27 480,1 28983,3 18 993,3 82,2
Ostatni finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 67,6 60,9 110,0 0,5
Zajistovaci derivaty 0,0 0,0 0,0 0,0
Rezervy 8,7 13,4 12,1 0,1
Darlové zavazky 31,2 19,4 8,9 0,0
Ostatni zavazky 228,8 169,4 222,3 1,0
Vlastni kapitél celkem 4236,3 4776,8 3626,0 15,7
Zéakladni kapital 4012,0 4 650,0 3563,6 15,4
Kumulovany ostatni tplny vysledek hospodarenti 0,0 0,0 0,0 0,0
Nerozdéleny zisk z prfedchoziho obdobf 101,3 8,9 3,4 0,0
Rezervni fondy 115,4 148,1 115,0 0,5
Zisk nebo ztrata za bézné ucetni obdobi 7,6 -30,3 -56,0 -0,2

Tas. B.11.23

PODROZVAHA DRUZSTEVNICH ZALOZEN

(v mil. K¢, stav ke konci obdobi)

2015 2016 2017
Poskytnuté uvérové pfisliby 12251 1000,3 3251
Poskytnuté finan¢ni zaruky 32,5 64,1 21,4
Ostatni poskytnuté pfisliby 2,6 9,8 10,3
Prijaté uvérové pfisliby 285,0 0,0 0,0
Prijaté finan¢ni zaruky 601,5 531,7 521,4
Ostatni prijaté pfisliby 0,6 0,6 0,0

mezirocné o 8,4 p.b. Zbyly podil 2,9 % tvofily vklady ostatnich financ-
nich instituci (ve vysi 327,3 mil. K¢), Uvérovych instituci (196,7 mil. K¢)
a vladnich instituci (18,3 mil. K¢).

Podrozvaha DZ zahrnuje poskytnuté (a pfijaté) uvérové pfisliby, financ-
ni zaruky a ostatni pfisliby. K poslednimu dni roku 2017 pfedstavova-
ly objemové nejvétsi podrozvahovou polozku pfijaté Gvérové pfisliby,
prestoze jejich objem meziro¢né poklesl o 10,2 mil. K¢ na 521,4 mil. K¢.
Nejvyznamnéjsi absolutni i relativni mezirocni zménu zaznamenaly po-
skytnuté Uvérové pfisliby, jejichz objem poklesl o 675,2 mil. K¢, tj.
0 67,5 %. (Tab. B.11.23)
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2.8.3 Hospodafiské vysledky sektoru druzstevnich zalozen Tas. B.I1.24
HOSPODARSKE VYSLEDKY DRUZSTEVNICH ZALOZEN
V roce 2017 sektor DZ vykazal zaporny vysledek hospodareni, pficemz (stav ke konci obdobf, v mil. K&)
e d i w N . . 2015 2016 2017
Cistd ztrata Cinila 56 mil. K&. Tato ztrata byla odrazem zejména rela- — -
o .. L L . . , ZISK Z FINANCNI A PROVOZN
tivné nizké drovné zisku z finan¢ni a provozni ¢innosti, ktery dosahl CINNOSTI 10829 8201 3319
331,9 mil. K¢&, coZ predstavovalo jeho meziro¢ni pokles o 488,2 mil. K¢ 7 toho:
(relativné 0 59,5 %). Pokles zisku z finan¢ni a provozni ¢innosti reflek- arokovy zisk 9486 8315 289,2
toval pfedevsim mezirocni sniZzeni Urokového zisku o 542,3 mil. K¢, zisk z poplatkd a provizi 97,3 52,5 50,1
jenz ke konci roku 2017 ¢inil 289,2 mil. K& Znacny vliv na pokles Zisk z fin. aktiv a zavazk 35 1356 -703
zisku z finanéni ¢innosti méla rovné? vykazana ztrdta z oductovani nevykazanych v RH do 2/z
. v . . o . , . . , zisk z finan¢nich aktiv
finan¢nich aktiv a zavazkl nevykdzanych v rozhodném obdobi do vy- 2 zévazkl k obchodovani 31,0 63 409
| A ey &ini | ~ 106 | i ~
kazu zisku a ztraty, jez ¢inila 70,3 mil. K¢&.'% Naopak zisk z financ- sisk 2 fin. aktiv a zévazkd wkazanych 64 145 oo
nich aktiv a zavazkd k obchodovani meziro¢né vzrostl o 34,6 mil. K¢ doRHazz ' ' '
na 40,9 mil. K&. Zisk z poplatkd a provizi se mezirocné snizil pou- zisk ze zajistovaciho Ucetnictvi 04 21 0,0
ze marginadlné o 2,4 mil. K¢ Zaporny hospodaisky vysledek sekto- Ziskzostatf;]fch financnich 85 529 220
» . oy . , . a provoznich ¢innosti ! ! !
ru druzstevnich zédlozen byl dosazen navzdory vyznamnému poklesu provezn
. , s , o e s SPRAVNI NAKLADY 7572 7154 3837
spravnich nakladd na urovni celého sektoru o 331,7 mil. K¢ a nizsim
trdtdm ze znehodnoceni v porovnani s reverzovanim'’. (Tab. B.11.24) ODPISY, TVORBA REZERV B AT 158
ztra P : R ZTRATY ZE ZNEHODNOCEN( 2269 741 167
) ) 5 ; o o e ) HRUBY ZISK pred zdanénim 60,2 -13,0 -50,9
\Y ramci sektorg druzstevnich zélozen byla vykazana cista ztrata pouze naklady na daf 7 pHjme 526 173 51
u jednoho subjektu, zatimco ostatnich devét zéloZen bylo ziskovych. CISTY ZISK 76 -303 -56.0

Podil aktiv DZ se zapornym hospodarskym vysledkem na celkové bi-
lan¢ni sumé sektoru DZ byl ke konci roku 2017 nevyznamny.

2.8.4 Kvalita aktiv sektoru druzstevnich zalozen

Na konci roku 2017 dosahly rizikové vazené expozice pro Uvérové ri-
ziko 16,7 mld. K¢, coz odpovidalo dominantnimu podilu na celkové
rizikové expozici ve vysi 91 %. Rizikova expozice pro operacni riziko
¢inila 1,5 mld. K¢, coz reprezentovalo podil na celkové rizikové expo-
zici ve vysi 8,3 %. Vyznam ostatnich rizikovych expozic v sektoru DZ
byl zanedbatelny.

Vy3e pohledavek Uvérového portfolia DZ meziro¢né poklesla
0 8,7 mld. K¢, coz odpovidalo relativnimu poklesu témér o tretinu je-
jich objemu vykazaného na konci roku 2016. Objem Uvérd se selhanim
poklesl o 1,5 mld. K¢ (tj. relativné 0 29,2 %). (Tab. B.Il.25)

106 Dany udaj pfedstavuje zaporny rozdil mezi realizovanymi zisky a realizovanymi ztratami,
které vykdzaly zaloZzny z cennych papird a pohledavek drzenych do splatnosti pfi jejich
oductovani.

107 Reverzovani predstavuje snizeni o v predchozich Ucetnich obdobich i v bézném roce
zaUctované vynosy z rozpudténi opravnych polozek pro nepotfebnost a vynosy z téchto
drive odepsanych nefinan¢nich aktiv.
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Tas. B.II.25

KATEGORIZACE POHLEDAVEK DZ
(v mld. K¢, stav ke konci obdobi)

Zména
2017/2016
2015 2016 2017 (v %)
POHLEDAVKY PORTFOLIA DZ PODLE SELHANI 26,6 26,8 18,1 -32,5
bez selhani 21,0 21,6 14,4 -33,3
standardni 16,3 14,3 11,4 -20,4
sledované 4,7 7,3 3,0 -58,7
se selhdnim 5,6 52 3,7 -29,2
nestandardnf 1,6 2,1 1.7 -20,9
pochybné 0,9 0,3 0,1 -65,8
ztratové 3,1 2,8 1,9 -31,4
POHLEDAVKY PORTFOLIA DZ ZA KLIENTY SE SELHANIM 5,6 5,2 3,7 -29,2
nestandardni 1,6 2,1 1,7 -20,9
pochybné 0,9 0,3 0,1 -65,8
ztratové 3,1 2,8 1,9 -31,4
OPRAVNE POLOZKY 1,0 0,9 0,5 -48,7
OP k jednotlivym pohledavkdm 1,0 0,9 0,5 -48,7
OP k portfoliu pohledavek jednotlivé bez znehodnoceni 0,0 0,0 0,0 N/A
OP k portfoliu jednotlivé nevyznamnych pohledavek 0,0 0,0 0,0 +0,0
POHLEDAVKY SE SELHANIM (v %)
podil pohledavek se selhanim v portfoliu aktiv DZ celkem 21,0 19,4 20,3 +4,9

Tas. B.11.26

UKAZATELE LIKVIDITY DZ

(stav ke konci obdobi, v mil. K&, v %)

2015 2016 2017

RLA 8597,7 8851,0 6944,0
RLA/aktiva (v %) 26,6 25,9 30,1
Vklady/uvéry (v %) 128,1 130,0 127,6

V roce 2017 dosahl podil klientskych pohledavek!®® se selhdnim na-
rokovanych DZ na celkovych pohledavkdch sektoru 20,3 %. Podil
ztratovych pohledédvek na pohledéavkach v portfoliich DZ ¢inil 10,5 %.
V porovnani s koncem roku 2016 doslo v obou pfipadech k mirnému
nardstu téchto podila.

Objem opravnych polozek ke konci roku 2017 dosahoval 473,2 mil. K¢,
tj. 0 450 mil. K& méng, nez DZ vykazaly na konci predchazejiciho roku.

Sektor DZ Ize vzhledem k vykdzanym udajam o aktivech povazovat
za dostatecné likvidni, pficemz podil rychle likvidnich aktiv na bilan¢ni
sumé sektoru vzrostl z 25,9 % na 30,1 %. Ke konci roku 2017 (inil
objem RLA v sektoru DZ 6,9 mld. K¢, coz znamenalo jejich meziro¢ni
pokles o 1,9 mld. K¢ (tj. 0 21,5 %). SniZeni objemu RLA bylo zpUdso-
beno zejména poklesem pokladni hotovosti o 1,8 mld. K¢, kterd se
na celkové zméné RLA podilela z 93,9 %. Dluhové cenné papiry emi-
tované vladnimi institucemi v portfoliich DZ poklesly o 166 mil. K¢.
(Tab. B.11.26)

108 Klientské pohledéavky zahrnuji pohledavky za nefinan¢nimi podniky, domécnostmi, ostatnimi
finan¢nimi institucemi a vladnimi institucemi. Pohledavky za Gvérovymi institucemi jsou
sledovény samostatné. Vzhledem k tomu, Ze nebyly druzstevnimi zaloznami vykazany
zadné sledované pohledavky a pohledavky se selhdnim vaci Uvérovym institucim, jsou
u téchto kategorii pohleddvek tdaje pro pohledavky DZ za klienty a celkové pohledavky DZ
vaci viem subjekttm identické.
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2.8.5 Kapitalové vybaveni sektoru druzstevnich zalozen

Regulatorni kapitdl sektoru DZ meziro¢né poklesl ze 4,6 mld. K¢
na 3,5 mld. K¢ coz predstavovalo meziro¢ni snizeni jeho obje-
mu o 25 %. Pfevdzna vétsina regulatorniho kapitalu (98,3 %) byla
tvofena kvalitnim kapitdlem Tier 1, jehoZ vyse meziro¢né poklesla
o 1,1 mld. K¢. (Tab. B.11.27)

Kapitalovy pomér Tier 1 ke konci roku 2017 pro cely sektor navzdo-
ry poklesu objemu kapitdlu cinil 18,68 %, coZ znamenalo navySeni
0 2,77 p.b. v porovnani s udajem z pfedchoziho roku. Celkovy kapi-
talovy pomér ke konci roku 2017 dosahoval 19,00 %, pficemz doslo
k jeho meziro¢nimu narlstu o 2,83 p.b. MinimaIni pozadovanou uro-
ven kapitdlovych pomér'® pro regulatorni ucely splfiovaly vsechny
druZstevni zélozny.

109 Tj. roven celkového kapitalového poméru ve vy3i 8 %, resp. kapitdlového poméru Tier 1
ve vysi 6 %.

Tas. B.11.27

STRUKTURA KAPITALU DZ
(stav ke konci obdobi, v mil. K¢, v %)

2015 2016 2017

KAPITAL

Tier 1 (T1) kapital

Tier 2 (T2) kapital
Kapitalovy pomér T1 (v %)
Prebytek T1 kapitalu
Celkovy kapitalovy pomér (v %)
Prebytek celkového kapitalu

41769 4632,0 34722
4081,3 4557,6 34146
95,6 74,4 57,6
15,09 1591 18,68
2458,7 28384 23179
15,44 16,17 19,00
2013,4 2339,7 20099
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Tas. B.IIL.1

POCET POJISTOVEN PODLE ZAMERENI

2015 2016 2017

CELKOVY POCET POJISTOVEN 53 52 48
z toho:
nezivotni 32 32 28
Zivotni 7 6 6
se smiSenou cinnosti 14 14 14
POCET TUZEMSKYCH POJISTOVEN 30 28 26
z toho:
nezivotni 14 13 11
Zivotnf 2 1 1
se smiSenou cinnosti 14 14 14

POCET POBOCEK POJISTOVEN

Z EU A TRETICH STATU 23 24 22
z toho:
nezivotni 18 19 17
Zivotni 5
se smiSenou cinnostf 0 0 0

Pozn.: Bez CKP, EGAP a VIG

GRraAF B.IIL1

VLASTNICKA STRUKTURA TUZEMSKYCH POJISTOVEN
35 1
30 +
25 A
20 1
15 1

10 o

2015 2016 2017

mmm Rozhodujici zahrani¢ni majetkova Ucast ze zemi EU
mmm Rozhodujici tuzemska majetkova ucast

GraF B.1II.2

HRUBE PREDEPSANE POJISTNE
(v mld. K¢&)

160 1 -
140
120
100

/—/

80 1

60

40
2013 2014 2015 2016 2017

—— Predepsané pojistné (celkem)
Zivotni pojisténi

—— Nezivotni pojisténi

3. VYVOJ NA POJISTNEM TRHU

3.1 SUBJEKTY POJISTNEHO TRHU

Pojistny trh Ceské republiky ke konci roku 2017 zahrnoval celkem 26
tuzemskych pojistoven, tj. pojistoven se sidlem na tzemi CR, a 22 po-
bocek zahrani¢nich pojistoven. Oproti pfedchazejicimu roku se celko-
vy pocet pojistoven na trhu sniZil o Ctyfi pojistovny. V tomto poctu,
jakoz i v dalsich ¢iselnych udajich uvadénych o pojistném sektoru,
nejsou zahrnuty Ceska kancelar pojistitelt (CKP)'"9, Exportni garan¢-
ni a pojistovaci spole¢nost, a.s. (EGAP)'" a VIG RE zajistovna, a.s.'"?
(Tab. B.1II.1)

V pribéhu roku 2017 se pocet tuzemskych pojistoven podnikajicich
na tuzemském pojistném trhu snizil o dva subjekty.' Z celkového po-
¢tu 26 tuzemskych pojistoven mélo ke konci roku 2017 rozhodujici
zahrani¢ni majetkovou ucast 15 subjektd. Z hlediska produktového
zaméreni prevlddaly tuzemské pojistovny se smiSenou cinnosti, jichz
bylo na trhu 14, dale 11 pojistoven provozovalo cinnost specializova-
nou na nezivotni pojisténi. Pouze jedina tuzemskd pojistovna se zamé-
fovala na oblast Zivotniho pojisténi. (Graf B.III.1)

Pocet pobocek zahrani¢nich pojistoven pusobicich na ceském trhu
meziro¢né poklesl o dva subjekty.’* Rovnéz v roce 2017 vSechny po-
bocky plsobici na tzemi CR néleZely pojistovnam se sidlem ve sta-
tech EU. Z celkového poc¢tu 22 pobocek jsou v CR nejvice zastoupeny
pobocky pojistoven z Velké Britdnie v poctu Ctyf subjektl. Po tfech
pobockach mély v CR pojistovny se sidlem v Rakousku a na Slovensku.
Dvé pobocky provozovaly na tuzemském pojistném trhu pojistovny
domicilované v Némecku, Belgii, Francii a Irsku, jednu pobocku provo-
zovaly pojistovny z Lucemburska, Madarska, Nizozemska a Spanélska.
Z hlediska zaméreni pojistovaci ¢innosti mély zna¢nou prevahu poboc-
ky zamérené na oblast nezivotniho pojisténi, kterych zde pdsobilo 17,
zatimco pét pobocek se specializovalo na nabidku Zivotniho pojisténi.

110 CKP je profesnf organizace pojistitelt, kterym bylo udéleno povoleni k provozovéni pojisténi
odpovédnosti za skodu zpUsobenou provozem vozidla. Podrobnéjsi informace o cinnosti
a hospodareni CKP jsou k dispozici na webovych strankach www.ckp.cz.

1"

EGAP byl zaloZen v roce 1992 jako akciova spolecnost pIné vlastnéna statem. Jde o Uvérovou
pojistovnu se zaméfenim na trzné nepojistitelna politickd a komercni rizika spojend
s financovanim vyvozu zboZi, sluzeb a investic z Ceské republiky. Podrobné informace Ize
najit na webovych strankdch www.egap.cz.

112 VIG RE zajistovna, a.s. pusobi na ceském pojistném trhu od roku 2008. Je opravnéna piebirat
zajistnd rizika ve vdech odvétvich Zivotniho i nezivotniho pojisténi, jakoz i provozovat
souvisejici ¢innosti, jako jsou poradenstvi, zprostfedkovatelstvi, vzdélavani nebo 3etfeni
zajistnych udalosti.

113 V roce 2017 ¢innost ukoncily Cestovni pojistovna ADRIA Way druzstvo a ING pojistovna, a.s.
Obé pojistovny pred odnétim povoleni a vstupem do likvidace prevedly své pojistné kmeny
na tuzemskou pojistovnu, resp. pobocku zahrani¢ni pojistovny pasobici v Ceské republice.

114 Jednalo se o pobocky zahrani¢nich pojistoven Atradius Credit Insurance N.V., organizacni slozka
a CG Car- Garantie Versicherungs-Aktiengesellschaft organiza¢ni slozka pro Ceskou republiku.
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Kromé vyse uvedenych tuzemskych pojistoven a pobocek zahranic¢-
nich pojistoven s licenci CNB jsou na zékladé svobody volného pohy-
bu sluzeb opravnény své sluzby v CR poskytovat rovnéZ i pojistovny
a pobocky pojistoven z jinych ¢lenskych zemi EHP. K 31. 12. 2017 bylo
za timto Ucelem registrovano celkem 890 subjektd, coZz znamenalo
3% narlst v provnani s koncem roku 2016.

3.2 VYVOJ PREDEPSANEHO POJISTNEHO

Hrubé predepsané pojistné''> predstavuje jeden ze zdkladnich ukaza-
teld, které popisuji vyvoj pojistného trhu. Pojistny sektor ke konci roku
kumulované vykazal hrubé predepsané pojistné ve vysi 151,4 mid. K¢,
coz odpovidalo meziro¢nimu ndrdstu o 2,1 %. Toto navyseni v objemu
3,2 mld. K¢ bylo odrazem 6% nérlstu prfedepsaného pojistného v ob-
lasti nezivotniho pojisténi, které za rok 2017 dosahlo 95,3 mld. K¢.
Naopak predpis pojistného pro Zivotni pojisténi mezirocné poklesl
0 3,8 %, kdyz byl pro rok 2017 vykadzan ve vy3i 56,1 mld. K¢. Z hledis-
ka vyvoje hrubého predepsaného pojistného v poslednich péti letech
je mozné identifikovat trendy rlstu objemu pojistného v segmentu ne-
zivotniho pojisténi, zatimco na trhu Zivotniho pojisténi je ve stejném
obdobi pozorovatelny pokles pojistného. (Graf B.IIl.2 a B.1II.3)

VySe uvedeny charakter vyvoje koresponduje s trendem postupného
snizovani podilu pojistného pro Zivotni pojisténi na celkovém hrubém
predepsaném pojistném. V roce 2017 tento podil pokles! oproti pred-
chozimu roku 2016 0 2,3 p.b. na 37 %. (Graf B.1ll.4)

Z hlediska ¢lenéni celkového hrubého predepsaného pojistného podle
typu subjektl nedoslo v meziro¢nim srovnani k zadné zméné, nebot
pro roky 2016 a 2017 pojistny sektor vykazal stejny dominantni podil
tuzemskych pojistoven na celkovém objemu predepsaného pojistného
ve vy3i 92,4 %. Zbyvajici podil 7,6 % evidovany v obou letech pfipadl
na zahrani¢ni pobocky pojistoven se sidlem v ¢lenskych zemich EU.
(Graf B.IIL.5)

Propojisténost CR, jeZ je vyjadfena podilem hrubého predepsaného
pojistného na HDP (v béZznych cendch), Ize povazovat za zékladni uka-
zatel propojujici pojistny trh s makroekonomickym prostfedim. Za rok
2017 ¢inila propojisténost v CR 3,0 %, kdyz byl zaznamenan jeji zane-
dbatelny meziro¢ni pokles 0 0,1 p.b. (Tab. B.1Il.2 a Graf B.IIl.6)

Vyznamnym nastrojem pojistoven ke snizeni rizik je zajisténi, které
vyuzivaji zejména pojistovny nabizejici nezivotni pojisténi v pfipadech,
kde by mohly vyssi frekvence a zdvaznost skod, a nasledné tedy pojist-
ného plnéni, ohrozit jejich finan¢ni stabilitu a solventnost. Vyse prede-
psaného pojistného postoupeného zajistiteldm v nezivotnim pojisténi

115 Hrubé predepsané pojistné zahrnuje veskeré castky pojistného splatné podle pojistnych
smluv béhem Ucetniho obdobi, nezavisle na skutec¢nosti, Ze se tyto ¢astky vztahuji zcela
nebo z&asti k nasledujicim Ucetnim obdobim. Zahrnuje i pojistné postoupené zajistovateltim.

Grar B.IIL.3
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Tae. B.III.2 v roce 2017 doséhla 27,2 mld. K¢, coz tvori 28,5 % z hrubého pre-

CELKOVA PROPOJISTENOST V CR depsaného pojistného. V pfipadé segmentu Zzivotniho pojisténi mira

(vmid. K Iména postoupeného pojistného dosahuje znacné nizsich hodnot. Pro rok
2017/2016 2017 bylo zajistiteldm postoupeno 4,4 mld. K¢, coz odpovidalo podilu

2015 2016 2017 (v %) 7,9 % z celkového objemu predpisu pojistného pro Zivotni pojisténi.
Predepsané pojistné 152,0 148,2 1514 +2,1
HDP (v béznych cenach) |4 5958 4773,2 5055,0 +5.9 Vyznam jednotlivych pojistnych odvétvi Ize kvantifikovat s vyuZitim
v %

Predepsané pojistné/HDP

33 3,1 3,0

GraAF B.IIL.6
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GRraAF B.IIL7
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distribuce hrubého predepsaného pojistného pravé mezi dil¢i odvétvi
pojisténi. Ke konci roku 2017 u Zivotniho pojisténi tuzemskych pojis-
toven tvofilo nejvétsi podil pojisténi s plnénim vdzanym na index nebo
hodnotu investi¢niho fondu, které predstavovalo 43,7 %. Druhym
nejvyznamnéjsim odvétvim Zivotniho pojisténi bylo pojisténi s podilem
na zisku predstavujici 35,8 %. Pojistné predepsané v rdmci zdravotni-
ho pojisténi se na celkovém agregatu pojistného pro Zivotni pojisténi
podilelo 16,1 %. Zbyly podil ostatniho Zivotniho pojisténi nekategori-
zovaného do zadné z uvedenych skupin ¢inil 4,4 %. (Graf B.III.7)

V oblasti nezivotniho pojisténi se tuzemské pojistovny, opét na zakla-
dé rozdéleni agregatu hrubého predepsaného pojistného mezi jed-
notlivd odvétvi, orientovaly na pojisténi pro pfipad poZaru a jinych
skod na majetku (26,7 %), pojisténi odpovédnosti za Skodu z provozu
motorovych vozidel (25,5 %) a ostatni pojisténi motorovych vozidel
(21 %). Nizsi podil na pfedepsaném pojistném predstavovalo obecné
pojisténi odpovédnosti (9 %) a pojisténi odpovédnosti zaméstnavatele
za Skodu pfi pracovnim Urazu nebo nemoci z povolani (7 %). Rezi-
dudini podil 10,8 % tvorily ostatni formy nezivotniho pojisténi, kam
dle rdmce Solventnost Il patfi napf. (dle vyznamnosti podilu na cel-
kovém predpisu pojistného) pojisténi ochrany pfijmu, pojisténi raz-
nych finanénich ztrat, pojisténi asistence a pojisténi lé¢ebnych vyloh.
(Graf B.111.8)
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3.3 VYVOJ NAKLADU NA POJISTNA PLNENI

Hruba vyse nakladd na pojistnad pInéni''® v roce 2017 dosahla drovné
91,6 mld. K¢, coZ oproti pfedchozimu obdobi znamenalo nizky nardst
0 0,3 mld. K¢ odpovidajici relativnimu navyseni o 0,4 %. Hruba vyse
nakladd na pojistnd plnéni v oblasti neZivotniho pojisténi se v témze
roce meziro¢né zvysila o 2,3 mld. K& na 49,5 mld. K¢, zatimco stejny
ukazatel pro oblast Zivotniho pojisténi ve srovnani s rokem 2016 po-
klesl 0 2,0 mld. K¢ na 42,1 mld. K¢.

Od roku 2014 Ize pozorovat tendenci k meziro¢nimu narlstu hrubé
vySe pojistnych nakladd pro oblast neZivotniho pojisténi, zatimco seg-
ment Zivotniho pojisténi vykazuje stale klesajici pojistné naklady. Jako
dusledek tohoto vyvoje v roce 2016 pojistné naklady vdzané na ne-
Zivotni pojisténi prevysily objem nakladd vykdzanych u zivotniho po-
jisténi s tim, ze v roce 2017 se tento rozdil mirné zvysil. (Graf B.111.9)

V roce 2017 se celkové ndklady na pojistna plnénf pripadajici na zajis-
titele meziro¢né mirné zvysily o 0,1 mld. K¢ na 14,5 mld. K¢. V témze
roce podil zajistiteld na nakladech na pojistna pInéni v trznim segmen-
tu nezivotniho pojisténi dosahl 25,1 %, coz predstavuje o 1,2 p.b. niz-
Si podil nez v roce 2016. V oblasti zivotniho pojisténi vzrostl oproti
predchozimu obdobi podil zajistiteld na nakladech na pojistnd plnéni
00,5p.b.na4,9 %.

3.4 AKTIVA POJISTOVEN'"

K 31. 12. 2017 ¢inila bilan¢ni suma tuzemského pojistného sektoru
486,4 mld. K¢, kdyZ meziro¢né vzrostla o 20,3 mld. K¢, coZ odpovida
narlstu o 4,4 %. Zatimco agregovand aktiva tuzemskych pojistoven
v roce 2017 meziro¢né vzrostla o 5 % na 435 mld. K¢, aktiva pobocek
zahrani¢nich pojistoven na konci roku 2017 dosahla vyse 51,4 mld. K¢,
coz v porovndni s Udajem z predchdzejiciho roku znamenalo marginal-
ni pokles 0 0,2 mld. K¢. (Tab. B.1Il.3)

Vzhledem k podstaté obchodniho modelu pojistoven predstavuji ob-
jemové nejvyznamnéjsi skupinu aktiv investice. Investice vykazané tu-
zemskymi pojistovnami ke konci roku 2017 dosahly vyse 312,6 mld. K¢,
pricemZ v porovnani s rokem 2016 meziro¢né vzrostly o 13,9 mld. K¢,
tj. 04,7 %. (Tab. B.lIl.4)

116 Naklady na pojistna plnéni jsou uvadény vcetné podilu zajistovateld.

117 Prehled aktiv a pasiv tuzemskych pojistoven je uvadén dle vykazovanych rozvah v souladu
s Ucetnimi standardy, nikoliv podle metodiky Solventnost II.

Grar B.IIL.9

HRUBA VYSE NAKLADU NA POJISTNA PLNENI
(v mld. K¢)
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PODIL POJISTOVEN NA CELKOVYCH AKTIVECH
(v mld. K¢&)

Podil

2017

2015 2016 2017| (v %)

AKTIVA CELKEM 4553 466,1  486,4| 100,0
Tuzemské pojistovny 402,9 4145 4350 89,4
Pobocky pojistoven 52,4 51,6 51,4 10,6
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Tas. B.IIL.4
STRUKTURA AKTIV TUZEMSKYCH POJISTOVEN
(v mid. kO Struktura
2017
2015 2016 2017 (v %)
AKTIVA CELKEM 402,9 414,5 435,0 100,0
Investice 297,9 298,7 312,6 71,9
z toho:
nemovitosti 4.1 3,5 3,5 0,8
majetkové Ucasti 21,2 22,3 23,2 5,6
akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem 23,8 23,0 22,8 5,2
dluhové cenné papiry 234,8 233,7 223,9 51,5
depozita u finan¢nich instituci 12,5 8,9 6,2 1,4
jiné investice 0,5 6,4 31,7 7.3
Investice Zivotniho pojistént, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik 65,9 69,8 74,8 17,2
Dluznici (pohledavky) 13,5 15,9 15,9 3,7
Ostatnf aktiva 25,5 30,1 31,7 7.3

Nejvétsi ¢ast investic predstavovaly v roce 2017, stejné jako v pfedcha-
zejicich letech, dluhové cenné papiry v celkové vysi 223,9 mld. K¢&. Ten-
to objem tvofil vice nez polovinu (51,5 %) bilan¢ni sumy tuzemskych
pojistoven. Vyraznéjsi zastoupeni v investi¢nim agregdtu tuzemskych
pojistoven mély ke konci roku 2017 rovnéz majetkové Ucasti v pod-
nikatelskych seskupenich a akcie spole¢né s ostatnimi cennymi papiry
s proménlivym vynosem. Obé skupiny aktiv se na celkovych aktivech po-
dilely v podobnych proporcich. Majetkové Ucasti v objemu 24,5 mld. K¢
tvofily 5,6 % bilan¢ni sumy tuzemskych pojistoven, zatimco kategorie
akcif a ostatnich cennych papirti s proménlivym vynosem predstavovala
s objemem 22,8 mld. K¢ podil 5,2 %. Podil rezidudlné vymezené skupi-
ny jinych investic na celkovych aktivech ¢inil 7,3 %.

Investice Zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika po-
jistnik, se podilely na bilan¢ni sumé 17,2 % a jejich objem se zvysil
o 5 mld. K¢ na 74,8 mld. K¢. Vy3e pohledavek vici dluznikdm pojisto-
ven zUstala v porovndni s koncem roku 2016 na stejné urovni, pficemz
tuzemské pojistovny vykdzaly pohleddvky ve vysi 15,9 mld. K¢, coz
odpovidalo podilu na celkovych aktivech ve vy3i 3,7 %. Zbyly podil
7,3 % predstavovala hodnota ostatnich aktiv, mezi kterd patfi napf.
hotovost na uctech u finanénich instituci, hotovost v pokladné nebo
odloZené pofizovaci nadklady na pojistné smlouvy.
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3.5 PASIVA POJISTOVEN Tas. B.IILS
STRUKTURA PASIV TUZEMSKYCH POJISTOVEN

Ke konci roku 2017, stejné jako v pfedchdzejicich obdobich, tvorily (v mld. K&)
nejvyznamnéjsi polozku pasiv tuzemskych pojistoven technické rezer- Stfu';tg;;
vy, které v cisté vysi''® Cinily 220,6 mld. K¢. Tato hodnota predstavo- 2015 2016 2017 v %)
vala meziro¢ni sniZzeni v objemu 2,9 mld. K¢, v relativnim vyjadreni se PASIVA CELKEM 402,9 4145 4350 100,0
jednalo o pokles 1,3 %. (Tab. B.III.5) Vlastni kapital 717 720 691 15,9

Technické rezervya) 225,7 223,5 220,6 50,7
Cista vyse technickych rezerv, kterd zahrnuje rezervu na nezaslouzené Technické rezerva
pojistné, rezervu na Zivotni pojisténi, rezervu na pojistna plnéni nevy- Zivotniho pojistént,
o , .. , . , ., je-li nositelem 65,9 69,8 74,7 17,2
Fizenych pojistnych udalosti, rezervu na bonusy a slevy a jiné rezervy, investicnino rizika
tvofila majoritni ¢ast celkového objemu pasiv tuzemskych pojistoven pojistnika)
(50,7 %). Technické rezervy Zivotniho pojisténi, je-li nositelem inves- Vefitelé (zavazky) 21,2 30,3 51,6 11,9
ti¢niho rizika pojistnik, které jsou uvadény samostatné, ve srovnani Ostatni pasiva 18,3 18,9 19,0 4,4

s pfedchozim obdobim vzrostly o 4,9 mld. na 74,7 mld. K¢ vykazanych
v roce 2017.

Ke konci roku 2017 témér 16 % pasiv tuzemskych pojistoven tvo-
fil vlastni kapital. Hodnota vlastniho kapitalu tuzemskych pojistoven
dosadhla 69,1 mld. K¢ coz predstavovalo mirny meziro¢ni pokles
0 2,9 mld. K¢. Relativné vyrazné vzrostly ve srovndni s pfedchozim
obdobim zdvazky vuci véritellm, jejichZz objem se zvysil o 21,3 mld.
K¢ na 51,6 mld. K¢. Ostatni pasiva tuzemskych pojistoven, do nichz
jsou zahrnuta napt. depozita pfi pasivnim zajisténi, ¢inila 19,0 mid. K¢.

3.6 VYSLEDKY HOSPODARENI

Tuzemské pojistovny spole¢né s pobockami zahrani¢nich pojistoven
plsobicich v CR za rok 2017 vykazaly ¢isty zisk ve vy3i 10,9 mid. K¢.
Tato hodnota predstavuje snizeni zisku oproti predchézejicimu roku
o 1,1 mld. K¢.

Vysledek technického uctu' k nezivotnimu pojisténi uzavrel rok 2017
se ziskem ve vysi 4,3 mld. K¢, pficemz oproti roku 2016 doslo k jeho
poklesu o 1,5 mld. K&. Technicky ucet k Zivotnimu pojisténi dosahl
v roce 2017 zisku v objemu 8,8 mld. K¢, coz bylo o 0,3 mld. K¢ vice
nez v roce 2016. (Graf B.1I1.10)

Tuzemské pojistovny, které vygenerovaly cisty zisk 10,6 mld. K¢, se
na celkovém ¢istém zisku ceského pojistovaciho sektoru podilely
97,2 %, a to i pres to, Ze Cisty zisk dosazeny tuzemskymi pojistovnami
meziro¢né poklesl o0 0,6 mld. K¢. Cisty zisk pobocek zahrani¢nich po-
jistoven v roce 2017 ¢inil pouze 0,3 mld. K& a oproti roku 2016 poklesl|
0 0,5 mld. K¢. (Tab. B.III.6)

118 Tj. bez podilu zajistiteld na technickych rezervach.

119 Wkaz zisku a ztraty pojistoven je dle provozované cinnosti ¢lenén na technicky Ucet
k nezivotnimu pojisténi, technicky ucet k Zivotnimu pojisténi a netechnicky tcet, na kterém
se UCtuje o nakladech a vynosech, které nelze pfifadit k zivotnimu nebo nezivotnimu
pojistént.

i) Cista vyse.
GraF B.II1.10
HOSPODARSKE VYSLEDKY POJISTOVEN
(v mld. K¢)
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Tas. B.III.6
HOSPODARSKE VYSLEDKY POJISTOVEN
(v mld. K&)
Struktura
2017
2015 2016 2017 (v %)
CISTY ZISK CELKEM 13,0 12,0 10,9 100,0
Tuzemské pojistovny| 12,1 11,2 10,6 97,2
Pobocky pojistoven 0,9 0,8 0,3 2,8
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V roce 2017 rentabilita aktiv (RoA) urcend pomérem cistého zis-
ku k celkovym aktivim tuzemskych pojistoven meziro¢né poklesla
0 0,3 p.b. na 2,4 %. Rentabilita vlastniho kapitdlu (RoE) odpovidajici
pomeéru cistého zisku k vlastnimu kapitdlu se oproti pfedchazejicimu
roku snizila o 0,3 p.b. na 15,3 %. Alternativni ukazatel ziskovosti, kte-
ry je vyjadifen pomérem cistého zisku k zaslouzenému pojistnému’?°,
poklesl 0 0,8 p.b. na 9,7 %. (Tab. B.III.7)

Tas. B.IIL7

RENTABILITA A EFEKTIVNOST TUZEMSKYCH POJISTOVEN
(v %)

2015 2016 2017
TUZEMSKE POJISTOVNY CELKEM
Cisty zisk k aktiviim (RoA) 3,0 2,7 2,4
Cisty zisk k vlastnimu kapitélu (RoE) 16,8 15,6 15,3
Cisty zisk k zaslouzenému pojistnému 11,0 10,5 9,7
NEZIVOTNI POJISTENI
Vysledek technického uctu k nezivotnimu pojisténi k zaslouzenému pojistnému 10,6 9,4 6,8
Néklady na pojistna pInéni, v¢. zmény stavu TR k zaslouzenému pojistnému 56,4 57.3 58,5
Cista vyse provoznich nakladd k zaslouzenému pojistnému 30,8 31,5 30,6
Pofizovaci naklady na pojistné smlouvy k zaslouzenému pojistnému 25,6 28,5 27,8
Spravni reZie k zaslouzenému pojistnému 15,5 13,0 12,7
ZIVOTNI POJISTENI
Vysledek technického Gctu k Zivotnimu pojisténi k zaslouzenému pojistnému 15,7 16,2 18,8
Néklady na pojistna pInéni, v¢. zmény stavu TR k zaslouzenému pojistnému 84,9 77,9 75,9
Cistd vyse provoznich nakladd k zaslouzenému pojistnému 22,9 23,6 24,0
Potizovaci néklady na pojistné smlouvy k zaslouzenému pojistnému 17,5 18,3 18,9
Spravni rezie k zaslouzenému pojistnému 7,3 8,4 8,5

V oblasti nezivotniho pojisténi doslo u tuzemskych pojistoven v roce
2017 mj. k meziro¢nimu poklesu poméru vysledku technického Gctu
k zaslouZzenému pojistnému o 2,6 p.b. na 6,8 %. Déle bylo zazna-
menano zvyseni poméru nakladd na pojistnd plnéni, v¢etné zmény
stavu technickych rezerv, k zaslouzenému pojistnému, a to o 1,2 p.b.
na 58,5 %. Pozitivné se naopak vyvijel pomé&r cisté vyse provoznich na-
kladt k zaslouzenému pojistnému, ktery poklesl z 31,5 % na 30,6 %.
Oproti roku 2016 rovnéZ mirné poklesl pomér spravni rezie k zaslou-
Zenému pojistnému, ktery se mezirocné snizil o 0,3 p.b. na 12,7 %
vykdzanych v roce 2017.

V oblasti Zivotniho pojisténi v roce 2017 se napt. zvysil pomér vy-
sledku technického uctu k zaslouZzenému pojistnému, a to o0 2,6 p.b.
na 18,8 %. Dale ve vztahu k zaslouzenému pojistnému mirné vzrostly
pofizovaci naklady na pojistné smlouvy (0 0,6 p.b. na 18,9 %) a sprav-
ni rezie (0 0,1 p.b. na 8,5 %). Naopak v roce 2017 ndklady na pojistna
plnéni, v€etné zmény stavu technickych rezerv, k zaslouzenému pojist-
nému poklesly o 2 p.b. na 75,9 %.

120 Zaslouzené pojistné a nédklady na pojistna plnéni, v¢etné zmény stavu technickych rezerv
jsou ocistény od zajisténi.
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3.7 SOLVENTNOSTNIi A MINIMALNI KAPITALOVY POZADAVEK

V ramci rezimu Solventnost Il jsou Ceské narodni bance tuzemskymi
pojistovnami vykazovany dva dualezité ukazatele, a to pomér mezi pou-
Zitelnym kapitdlem pojistovny a solventnostnim kapitalovym pozadav-
kem (SCR™'") a rovnéZ pomér mezi pouzitelnym kapitalem pojistovny
a minimalnim kapitdlovym pozadavkem (MCR'??). Je-li pomér pouZzi-
telného kapitdlu (pro splnéni SCR) k SCR pojistovny nizsi nez 100 %,
je nutna intervence ze strany organu dohledu. V pfipadé Ze pojistovna
neni schopna svym pouzitelnym kapitadlem (pro spInéni MCR) pokryt
MCR, poté nepfedlozi plan kratkodobého financovani nebo ji CNB
tento plan neschvali, méla by ji byt odejmuta licence.

Data, kterd tuzemské pojistovny vykazaly na konci roku 2017, uka-
zuji dostate¢nou schopnost ceského pojistného trhu pinit kapitalové
pozadavky podle rezimu Solventnost Il. Medidn pomérd pouzitelného
kapitalu k SCR se oproti konci roku 2016 zvysil 0 11 p.b. na 225 %.
Median pomérd pouzitelného kapitalu k MCR tuzemskych pojistoven
dosahl 402 %, coz oproti pfedchozimu obdobi predstavuje ndarudst
0 96 p.b. (Tab. B.1II.8)

Tas. B.IIL.8

PLNENI KAPITALOVYCH POZADAVKU PODLE SOLVENTNOSTI Il TUZEMSKYMI POJISTOVNAMI

Agregovany pouzitelny kapital pro splnéni SCR
Median pomért pouzitelného kapitélu k SCR
Agregovany pouzitelny kapitél pro spinéni MCR
Medidn pomért pouzitelného kapitdlu k MCR

31.12.16 31.12.17
112,5 mid. K¢ 111,2 mid. K¢
214% 225%

112,5 mld. K¢ 111,1 mid. K¢
306 % 402 %

* Tzv. zahajovaci vykazy, které tuzemské pojistovny predkladaly v ramci pripravného procesu pred implementaci smérnice Solventnost Il v CR.

121 Solvency Capital Requirement. SCR se pocita alespori jednou ro¢né podle standardniho
vzorce, pfipadné v kombinaci s ¢aste¢nym internim modelem, nebo prostfednictvim
Uplného interniho modelu. Ve vypoctu tuzemskd pojistovna zohledni viechna méfitelna
rizika, jimZ je vystavena. Jsou zahrnuta méfitelna rizika vyplyvajici ze zavazkd vzniklych ze
stdvajicich smluv i smluv, o kterych pojistovna predpoklddd, Zze budou uzavieny béhem
nasledujicich 12 mésicl. Solventnostni kapitdlovy pozadavek odpovidd hodnoté v riziku
primérniho kapitalu pojistovny na hladiné spolehlivosti 99,5% a v casovém horizontu
1 roku.

122 Minimum Capital Requirement. MCR je mez pouzitelného kapitélu, pod niz by pojistnici
a opravnéné osoby byli vystaveni nepfijatelné Urovni rizika, pokud by pojistovné bylo
povoleno pokracovat v jejich operacich. Pocita se ctvrtletné jako linedrni funkce skupiny
nebo podskupiny proménnych, a to technickych rezerv pojistovny, pfedepsaného pojistného,
kapitélu v riziku, odloZené dariové povinnosti a administrativnich ndkladd, pricemz se tyto
proménné ocenf ocisténé o zajisténi. Minimalni hodnoty MCR jsou dany legislativou.
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GRAF B.IV.1

FONDY lil. PENZIJNIHO PILIRE
(pocet fondd, k 31. 12.2017)
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4. VYVOJ NA KAPITALOVEM TRHU

4.1 PENZIJNi SPOLECNOSTI A FONDY

V roce 2017 v sektoru penzijnich spole¢nosti a jimi obhospodatova-
nych fond v Ceské republice nedoslo k vyraznéjsim strukturalinim
zménam.

4.1.1 Penzijni spolec¢nosti

V oblasti penzijniho pfipojisténi a doplrikového penzijniho spofeni
v CR k 31. prosinci 2017 aktivné plsobilo stejné jako ke konci roku
2016 celkem osm penzijnich spole¢nosti. Penzijni spole¢nosti ke konci
roku 2017 spravovaly aktiva celkem ve 36 fondech penzijnich spo-
le¢nosti, 28 z téchto fondd byly fondy ucastnické, osm bylo fondu
transformovanych. (Graf B.IV.1)

Za rok 2017 vygenerovaly penzijni spolecnosti Cisty zisk po zdanéni
ve vysi 1,4 mld. K¢ (meziro¢ni pokles o 0,1 mld. K¢). Zisk generova-
ny z finan¢ni a provozni cinnosti se meziro¢né zvysil o 0,2 mld. K¢
na 2,8 mld. K¢. Cisty zisk generovany z poplatk(i a provizi se v roce
2017 meziro¢né mirné zvysil 0 9,7 % na 2,7 mld. K& Meziro¢né se
zvysily vynosy z poplatkd a provizi (0 7,9 % na 3,6 mld. K¢), zatimco
naklady na poplatky a provize spiSe stagnovaly. Zatimco rozhodnym
faktorem pro narlst vynost z poplatkl a provizi predstavovaly Uplaty
za obhospodarovani majetku fondu, které se meziro¢né zvysily 0 9,1 %
na 3,3 mld. K¢), v pripadé nakladovych polozek na jedné strané rostly
odmény za spravu portfolia (0 13,9 % na 0,4 mld. K¢), paralelné viak
klesaly odmény za zprostrfedkovani (o 14,0 % na 0,3 mld. K¢). Spravni
naklady penzijnich spole¢nosti meziro¢né stagnovaly na 1,1 mid. K¢.

Celkovy kapitdl penzijnich spolecnosti se mezirocné zvysil o 1,3 %
na hodnotu 9,0 mld. K¢, coZ pfi stanovenych kapitdlovych poZzadav-
cich ve vy3i 6,5 mld. K¢ predstavuje dosazeny kapitalovy pomér ve vysi
139,7 %. To predstavuje meziro¢ni nardst o 19,8 p.b. (Tab. B.IV.1)

KAPITAL A KAPITALOVE POZADAVKY
Penzijni spole¢nosti

Zména

2015 2016 2017 2017/2016

(v %)

Kapital celkem (v mld. K¢) 8,8 8,9 9,0 1.3
Kapitalové pozadavky (v mld. K¢) 6,6 7.4 6,5 -13,1
Kapitdl ke kapitalovym pozadavkdm (v %) 132,6 119,9 139,7 N/A
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4.1.2 Ucastnici tfetiho pilife

Na konci roku 2017 bylo dle evidence CNB ve lll. penzijnim pilifi ne-
celych 4,5 mil. G¢astnikd. Meziro¢né vzrostl pocet Ucastnikd doplriko-
vého penzijniho spofeni, o0 40,7 % na 762,8 tisic Ucastnikd. Naopak
spole¢né s ukoncovdnim smluv pokracoval pokles poctu ucastni-
kG penzijniho pfipojisténi v transformovanych fondech, meziro¢né
07,2 % na 3,7 mil. ke konci roku 2017. (Tab. B.IV.2)

Tas. B.IV.2

POCET A STRUKTURA UCASTNIKU II. A lil. PILIRE PENZIJNIHO SYSTEMU
(v tis., stav ke konci obdobi)

2015 2016 2017
Pocty Gcastnikd Il a lll. pilite
Pocet Ucastnikd dachodového sporeni 84,5 0,0 0,0
Pocet Ucastnikd doplikového spofeni 367,2 542,0 762,8
Pocet Ucastnikl penzijniho pripojisténi 4259,9 3979,4 3690,5
Ucastnici lll. pilite dle typu piispévku
Ucastnici s vlastnim prispévkem 4525,4 4414,7 4 355,1
Ucastnici s prispévkem zaméstnavatele 1283,4 1304,1 1354,2
Ucastnici se statnim piispévkem 3789,6 3576,0 3640,2

4.1.3 Aktiva fondl penzijnich spole¢nosti

Ve fondech Ill. penzijniho pilitfe spravovaly penzijni spole¢nosti ke kon-
ci roku 2017 aktiva v celkové vysi 445,4 mld. K¢, coz je 0 10,8 % vice
nez v roce 2016. Vétsinovy podil aktiv fondl penzijnich spole¢nosti
stale pfipadal na fondy transformované (92,9 %), fondy Ucastnické si
viak meziro¢né polepsily 0 2,6 p.b. na 7,1 %. (Graf B.IV.2)

Transformované fondy umistily nejvétsi ¢ast svych aktiv v dluhovych
cennych papirech (80,1 % celkovych aktiv), zatimco do akcii a podilo-
vych listd investovaly pouze 1,7 % celkovych aktiv a na terminovanych
vkladech a uctech mély uloZzeno 17,4 % aktiv. Do ostatnich aktiv in-
vestovaly 0,8 % hodnoty svych aktiv.

Struktura aktiv Ucastnickych fondl je obecné méné konzervativni
nez u fondd transformovanych a je ovlivnéna investi¢nimi profily jed-
notlivych fondd. Povinné konzervativni Ucastnické fondy investovaly
ke konci roku 2017 do dluhovych cennych papird 55,3 % a v pohle-
davkéch za bankami (vkladech) mély ulozeno 44,7 % svych aktiv. Na-
opak v aktivech ostatnich Gc¢astnickych fond maji vétsi podil investice
do akcii (11,3 % aktiv) ¢i podilovych listl (16,1 % aktiv), v dluhovych
cennych papirech maji tyto fondy ulozeno 32,0 % celkovych aktiv
a v pohledavkach za bankami 40,4 % aktiv. (Graf B.IV.3)

GRraAF B.IV.2
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GraF B.IV.4

PRIJATE PROSTREDKY FPS
(v mld. K¢, stav ke konci obdobi)

60 7

50

40
30
20 -

2015 2016 2017
mmm Viastni prispévky Gcastnikd
mmm Prispévky poskytnuté zaméstnavatelem
Statni prispévky celkem

B Pfipsané vynosy Ucastnikim TF
mmm Ostatni prijaté prostredky

GRAF B.IV.5
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4.1.4 Prostredky ucastnikti ve fondech obhospodarovanych
penzijnimi spole¢nostmi

Penzijni spole¢nosti ke konci roku 2017 ve fondech lll. penzijniho
pilite spravovaly prostfedky Gcastnikd v celkové vysi 412,6 mid. K¢,
tedy 0 8,2 % vice neZ v roce 2016, z toho vétsinu (92,8 %) ve fon-
dech transformovanych a mensi ¢ast (7,2 %) v Ucastnickych fon-
dech. V obou typech fondl doslo k meziro¢nimu nardstu prostredkd,
v transformovanych fondech byl zaznamendn mirny néardst prostfedkd
0 7,2 %, v Ucastnickych fondech pak vyrazny nardst o 64,7 %.

V pribéhu roku 2017 byly fondy lll. penzijniho pilite pfijaty prostfedky
v celkové vysi 59,7 mld. K¢, coZ je 0 6,6 % vice nez v prlbéhu roku
2016. Z této hodnoty nadale smérovala vétsina do fondl transformo-
vanych 78,0 %, $lo o vyrazné mensi podil neZ v roce pfedchozim (me-
ziro¢ni pokles 0 6,6 p.b.). Naopak do Ucastnickych fondd bylo pfijato
0 52,4 % (4,5 mld. K¢) vice prostfedk( nez v roce 2016.

Ve struktufe prijatych prostfedkl predstavovaly nejvétsi ¢ast vlastni
prispévky Ucastnikt (61,6 %), prispévky poskytnuté zaméstnavatelem
(15,5 %) a statni prispévky (10,7 %). Na vynosy z pfispévkd pfipsané
Ucastnikm transformovanych fondd pfipada pfiblizné 4,8 % pfijatych
prostfedkd, prostfedky prevedené z transformovanych fondd do fon-
d0 ucastnickych predstavovaly 6,1 % (3,7 mld. K<), zatimco 0,9 %
pfipadalo na prevody mezi penzijnimi spole¢nostmi. Zbylé prostfedky
predstavuji prostredky pfijaté z jinych zdrojd a dosud neurcené (ne-
identifikované) platby, které jiz byly pfipsany na GcCet depozitare, ni-
koliv v3ak konkrétnimu ucastnikovi dopliikového penzijniho spofeni
¢i penzijniho pfipojisténi. (Graf B.IV.4 a B.IV.5)
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4.1.5 Prostiedky vyplacené z fondii obhospodafovanych penzijni-
mi spolecnostmi

Fondy penzijnich spole¢nosti vyplatily v roce 2017 prostfedky v cel-
kové vysi 27,9 mld. K¢, tedy o 3,6 mld. K¢ vice neZ v roce 2016. Vét-
Sinu z této hodnoty predstavovaly prostfedky vyplacené dcastnikiim
(81,6 %, tj. 22,7 mld. K¢), u kterych prevazujicim typem vyplaty jsou
jednorazova vyrovnani a vyplacené odbytné. (Graf B.IV.6)

Transformované fondy penzijnich spole¢nosti vyplatily v roce 2017
Ucastnikm prostfedky v celkové hodnoté 21,7 mld. K¢, tedy o 1,0 mid.
K¢ vice nez v roce 2016. Nejvétsi podil (17,3 mld. K¢, 232 007 pfipa-
dl) pfedstavovala jednorazova vyrovnani. Druhou nejvyznamnéjsi ¢ast
vyplacenych prostfedkd predstavovalo u téchto fondl vyplacené od-
bytné (2,5 mld. K¢, 68 704 pfipadd).

Ucastnické fondy penzijnich spole¢nosti vyplatily v roce 2017 ucast-
nikdim prostfedky v celkové hodnoté 1,4 mid. K¢, z toho nejvétsi
¢ast predstavovalo vyplacené odbytné (0,6 mld. K&, 11 339 pfipadd)
a dale prostfedky vyplacené na starobni penze (0,3 mld. K¢). Mezi-
rocné vzrostl u téchto fondl pocet poZivateld starobni penze z 1971
na 4227 pozivatelQ starobni penze.

Vyznamnou ¢ast prostfedkd vyplacenych z fondd obhospodarovanych
penzijnimi spole¢nostmi predstavovaly prostfedky prevedené z trans-
formovanych fondd do fond0 ucastnickych a prevody mezi penzijnimi
spole¢nostmi (14,8 %, 4,1 mld. K¢). Zbylé vyplacené prostredky pred-
stavovaly vracené prostifedky do statniho rozpoctu (1,9 %), vracené
prispévky ucastnikim (1,0 %) a ostatni vyplacené prostfedky (0,8 %).

GRraAF B.IV.6
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GRrAF B.IV.7
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4.2 OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY

4.2.1 Subjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry

Na ceském kapitdlovém trhu bylo ke konci roku 2017 evidovano cel-
kem 33 obchodnikld s cennymi papiry, z toho bylo 13 bank a 20 neban-
kovnich obchodnikl s cennymi papiry. Na ¢eském trhu dale plsobilo
15 pobocek zahrani¢nich bank a 19 pobocek zahrani¢nich nebankov-
nich obchodnikd s cennymi papiry. Povoleni k ¢innosti obchodnika
s cennymi papiry mélo na konci roku 2017 rovnéz devét tuzemskych
investi¢nich spole¢nosti obhospodarujicich majetek zékaznikd na za-
kladé smlouvy (investi¢ni spole¢nosti poskytujici sluzbu asset manage-
ment'23). (Graf B.IV.7)

Subjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry'?* ke konci roku 2017
evidovaly celkem 1,3 milionu zdkaznika. Nejvétsi podil z celkového
poctu zdkaznikl prfipadal na obchodniky s cennymi papiry — banky
(0,9 milionu), domaci nebankovni obchodnici s cennymi papiry evido-
vali 0,3 milionu zdkaznikd. Pobocky zahrani¢nich bank ke konci roku
2017 evidovaly 48,2 tisic, pobocky zahrani¢nich obchodnikd s cen-
nymi papiry 17,2 tisic zdkaznikd. Na tuzemské investi¢ni spole¢nosti
s povolenim obhospodarovat majetek zdkaznikd na zdkladé smlouvy
pfipadalo 1 126 evidovanych zdkaznikd.

4.2.2 Majetek zakaznika a obhospodarované prostiedky

Celkova hodnota majetku zdkaznikd v sektoru obchodnikd s cenny-
mi papiry meziro¢né vzrostla o 11,0 % a ke konci roku 2017 ¢inila
celkem 4 655,8 mld. K¢. Z toho majetek zdkaznik@ u domdacich bank
dosahoval hodnoty 3 124,9 mld. K¢ a majetek zdkaznikd u domacich
nebankovnich obchodnikd 367,7 mld. K¢, coz v meziro¢nim srovnani
predstavuje nardst 0 4,9 %, resp. 10,1 %. Majetek zakaznik( evidova-
ny u investi¢nich spole¢nosti s asset managementem cinil ke konci sle-
dovaného obdobi 559,4 mld. K& (meziro¢ni nardst 0 6,5 %). Relativné
nejvice se mezirocné zvysil majetek zakaznikl pobocek zahrani¢nich
bank (nartst 0 69,1 %), ktery ke konci roku 2017 ¢inil 601,0 mld. K¢.
Majetek zdkaznik@ pobocek zahrani¢nich OCP meziro¢né vzrostl
0 25,1 % na 2,9 mld. K¢. (Graf B.IV.8)

Obchodnici s cennymi papiry ke konci roku 2017 obhospodarovali
prostfedky v celkové vysi 848,1 mld. K¢, tedy o 7,1 % vice nez v pfed-
chozim roce. Nejvétsi podil obhospodafovanych prostfedkl pfipadal
na investi¢ni spole¢nosti s asset managementem (559,6 mld. K¢), coz

123 Investi¢ni spolecnosti, které poskytuji hlavni investi¢ni sluzbu obhospodarovani majetku
zdkaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni nastroj (asset management), podle § 4 odst.
2 pism. d) zékona o podnikani na kapitdlovém trhu (dale ,investi¢ni spolecnosti s asset
managementem” &, investi¢ni spole¢nosti s AM ™).

124 Subjekty s povolenim CNB a pobocky subjektd se sidlem v jiném ¢lenském staté EU,
opravnéné poskytovat v CR investi¢ni sluzby.
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v meziro¢nim srovnani pfedstavuje narlst o 8,6 %. Domacim neban-
kovnim obchodnik@im s cennymi papiry byly k obhospodafovani své-
feny prostiedky ve vysi 213,6 mld. K¢ (meziro¢ni nartst o 3,8 %), do-
macim bankovnim obchodnikdm s cennymi papiry prostfedky ve vysi
71,6 mld. K¢ (meziro¢ni narst o 5,8 %). Pouze relativné nizké hod-
noty obhospodarovanych prostfedk( byly evidovany u pobocek zahra-
ni¢nich bank (3,2 mld. K¢), resp. nulové hodnoty u zahrani¢nich OCP.
(Graf B.IV.9)

Z hlediska struktury tvofily nejvétsi ¢ast obhospodarovanych prostred-
k@ investi¢ni cenné papiry (80,0 %), zejména dluhopisy (76,6 %, tj.
649,6 mld. K¢) a v mensi mife akcie (3,4 %). Relativné vyznamny podil
obhospodarovanych prostfedkd zaujimaly rovnéz cenné papiry kolek-
tivniho investovani (16,4 %) a penézni prostfedky (3,4 %).

4.2.3 Objemy obchodovani s cennymi papiry

V pribéhu roku 2017 uskutecnili obchodnici s cennymi papiry pro své
zékazniky obchody v celkovém objemu 61 389,5 mld. K&'?%, z ¢ehoz
obchody uskutecnéné v ramci obhospodarovatelského vztahu pred-
stavovaly 39,2 %.

Z celkového objemu obchodd s cennymi papiry pro zakazniky cinil
objem obchodl uskutecnénych bankovnimi obchodniky s cennymi pa-
piry 21 528,6 mld. K¢ (35,1 % celkového objemu) a nebankovnimi
obchodniky s cennymi papiry 32 644,0 mld. K¢ (53,2 % celkového ob-
jemu). Investi¢ni spole¢nosti s asset managementem uskutecnily pro
své zékazniky obchody v celkovém objemu 5 166,4 mld. K¢, pobocky
zahranic¢nich bank 2 039,9 mld. K¢. Pobocky zahrani¢nich OCP pro své
zdkazniky realizovaly obchody v objemu 10,5 mld. K¢. (Graf B.IV.10,
Tab. B.IV.3)

Obchodnici s cennymi papiry dale v pribéhu roku 2017 uskutecnili ob-
chody na vlastni u¢et v celkovém objemu 134 262,0 mld. K¢, pficemz
nejvétsi podil (91,1 %) celkového objemu obchodt na vlastni ucet byl
realizovan bankovnimi obchodniky s cennymi papiry. Nebankovni ob-
chodnici s cennymi papiry realizovali ve stejném obdobi na vlastni tcet
obchody v objemu 865,3 mid. K¢ (0,6 % celkového objemu) a po-
bocky zahrani¢nich bank 9 764,0 mld. K¢ (7,3 % celkového objemu).
(Graf B.IV.10, Tab. B.IV.3)

Z hlediska struktury pfevazovaly v obchodech realizovanych pro zékaz-
niky i na vlastni Ucet obchody s dluhopisy. (Graf B.IV.11)

125 Celkovy objem obchodd zahrnuje spotové operace, custody prevody,
i operace typu buy/sellback a sell/buyback.

repo operace
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GraF B.IV.12
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Tas. B.IV.4
VYKAZ ZISKU A ZTRATY — OCP NEBANKY
(v mil. K&)
Zména
2017/2016
2015 2016 2017 (v %)
Zisk z finan¢ni a provozni ¢innosti |3 178,5 2889,1 3242,4 12,2
z toho:
Urokovy zisk 83,9 59,2 44,7 24,6
Vynosy z dividend 41,8 36,2 65,0 79,4
Zisk z poplatk(i a provizi 2582,0 2206,1 25109 13,8
Zisk z precenéni aktiv 4926 530,2 4646 -12,4
Ostatni provozni zisk/ztrata -21,7 573 1571 174,0
Spravni naklady 2073,0 1953,1 21434 9,7
Odpisy a tvorba rezerv 73.8 88,7 90,4 2,0
Ztraty ze znehodnoceni celkem 25,5 1,0 1.2 20,0
Zisk (-ztrata) z dalsich aktivit 0,8 2.3 -0,8
Dariové naklady 2103 1797 2031 13,0
ZISK bézného roku po zdanéni 796,7 668,8 8034 20,1

4.2.4 Kapital, pomérové ukazatele a hospodarské vysledky
obchodnikd s cennymi papiry'?

Sektor obchodnikt s cennymi papiry byl v roce 2017 dostate¢né ka-
pitalové vybaven. Celkovd hodnota regulatorniho kapitdlu u doma-
cich nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry (20 subjektd) cini-
la 2,5 mld. K¢, coZ znamend, Ze meziro¢né se jeho hodnota takrka
nezménila. Z hlediska struktury pfedstavoval 99,2 % kmenovy kapital
Tier1 (CET1).

Kalkulované rizikové expozice pro jednotlivé typy rizik dosahova-
ly u domacich nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry vyse
11,4 mld. K¢, z toho 2,2 mld. K¢ pFedstavovaly rizikové expozice pro
obchodniky s cennymi papiry s omezenym povolenim poskytovani in-
vesti¢nich sluzeb a obchodniky s cennymi papiry s omezenym obcho-
dovanim na vlastni Ucet stanovené podle ¢l. 95 odst. 2 a ¢l. 98 CRR,
resp. podle ¢l. 96 odst. 2 a ¢l. 98 CRR.

Nejvétsi ¢ast rizikovych expozic (41,6 %) predstavovaly rizikoveé vazené
expozice pro Uvérové riziko pfi standardizovaném pfistupu (STA). Vy-
znamny podil zaujimaly rizikové expozice pro operacni riziko (36,6 %),
relativné mensi rizikové expozice byly kalkulovany k pozi¢nimu, mé-
novému a komoditnimu riziku (9,0 %). Dodatecné rizikové expozice
z ddvodu uplatiiovani rezijnich nakladd u nebankovnich OCP predsta-
vovaly 12,7 % celkovych rizikovych expozic. (Graf B.IV.12)

Domaci nebankovni obchodnici s cennymi papiry vykazali v roce
2017 ve srovnani s predchozim obdobim zlepsené vysledky hos-
podafeni. Celkovy cisty zisk nebankovnich obchodnik& meziro¢né
vzrostl 0 20,1 % na hodnotu 0,8 mld. K¢, zejména vlivem vyvoje zis-
ku z finan¢nf a provozni ¢innosti, ktery meziro¢né vzrostl o 12,2 %
na 3,2 mld. K¢. Pficinou tohoto rdstu je zejména navrat vyse cisté mar-
Ze z poplatkd a provizi na hodnotu 2,5 mld. K¢, tj. pfiblizné na Uroven
roku 2015. (Tab. B.IV.4)

Z hlediska pomérovych ukazateld cinf zisk po zdanéni 3,2 % prdmér-
nych aktiv domdacich nebankovnich OCP, resp. 32,6 % kapitalu Tier 1,
coz je 00,5, resp. 6,5 p.b. vice nez v roce 2016.

Z hlediska nakladovosti u domdcich nebankovnich obchodnikl s cen-
nymi papiry predstavuji spravni ndklady 8,6 % jejich pramérnych aktiv,
resp. 66,1 % zisku z finan¢ni a provozni ¢innosti.

126 V této kapitole je analyzovan kapitdl a hospodarské vysledky domécich nebankovnich
obchodnikd s cennymi papiry, neni-li uvedeno jinak.
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4.3 FONDOVE INVESTOVANI

V porovnani s pfedchozimi roky, které pfinesly fadu zmén pro fungo-
vani sektoru fondového investovani i jeho strukturu, byl rok 2017 spo-
jen pouze s dil¢imi zménami regulace i dalSich podminek podnikani
v tomto sektoru.

4.3.1 Struktura sektoru investi¢nich spolecnosti a fondt

V sektoru investi¢nich spole¢nosti a fonda bylo ke konci roku 2017
registrovano 29 investi¢nich spolecnosti, jedna pobocka zahranicni in-
vesti¢ni spole¢nosti, 227 podilovych fondd, 26 samospravnych a témeér
sto jinych neZ samospravnych investi¢nich fondd s pravni osobnosti.
Z celkového poctu podilovych fondd predstavovaly témér dvé tretiny
(148) fondy kolektivniho investovani, které jsou urceny pro vefejnost
(z toho 59 standardnich fond(), zbylou ¢ast predstavovaly podilové
fondy urcené kvalifikovanym investordm.

Vsechny investi¢ni fondy s pravni osobnosti byly urceny pro kvalifiko-
vané investory. Pfevazujici podobou, ve které jsou tyto fondy zaklada-
ny, pfedstavuje stale relativné nova pravni forma SICAV'?’. Na konci
roku 2017 bylo v CR evidovano 103 fondd s proménnym zékladnim
kapitdlem, zatimco ke konci roku 2015 to bylo 48 fondd a ke konci
roku 2016 to bylo 82 fondd.

Ke konci roku 2017 bylo v CR rovnéz mozné vefejné nabizet investi-
ce do 1190 zahrani¢nich fondl srovnatelnych se standardnimi fondy
a 31 zahrani¢nich fondd srovnatelnych se specidlnimi fondy. Dle Udajt
Asociace pro kapitalovy trh (AKAT) CR bylo ke konci roku 2017 v zahra-
ni¢nich fondech kolektivniho investovani investovano 203,3 mld. K¢,
coz je 0 4,0 % vice nez ke konci roku 2016.

V CR jsou rovnéz nabizeny investice do 137 zahrani¢nich fondd srov-
natelnych s fondy kvalifikovanych investorl z jinych ¢lenskych sté-
t0 EU. Déle je umozZnéno zaklddani specializovanych evropskych fonda
rizikového kapitélu (EuVECA) a socidlniho podnikani (EuSEF). Ackoliv
tuzemské fondy tohoto typu v CR nevznikly, pfeshrani¢né nabizeno je
v CR 28 fond@ typu EUuVECA.

127 Akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitdlem, pravni forma zavedena zakonem
o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech (2013).
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Tas. B.IV.5

KAPITAL A KAPITALOVE POZADAVKY
Investic¢ni spolecnosti

Zména
2017/2016
2015 2016 2017 (v %)
Kapital celkem
(v mid. K&) 1,3 1,5 1,8 20,2
Kapitdlové pozadavky
(v mld. K&) 0,2 0,3 0,3 57
Kapital ke kapitalovym 6239 5558 6322 N/A
pozadavkim (v %) ! ! !

GrAF B.IV.13

AKTIVA INVESTICNICH FONDU
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GraF B.IV.14

AKTIVA FKI DLE OBHOSPODAROVATELE
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4.3.2 Investicni spole¢nosti

Investi¢ni spolecnosti vykazaly v roce 2017 Cisty zisk ve vysi 1,0 mld. K¢,
coz v meziro¢nim srovnani predstavuje nardst o 12,2 %. Zisk genero-
vany z finan¢ni ¢innosti se meziro¢né zvysil o 14,3 % na 2,5 mld. K¢,
zejména vlivem zvy3eni Cistého zisku z poplatkd a provizi o 12,1 %
na 2,4 mld. K& Sprdvni naklady investi¢nich spole¢nosti se meziro¢né
zvysily 0 18,1 % na 1,1 mld. K¢.

Celkovy kapital investi¢nich spole¢nosti se meziro¢né zvysil o 20,2 %
na hodnotu 1,8 mld. K¢&, coZ pfi stanovenych kapitalovych pozadav-
cich ve vysi 0,3 mld. K¢ predstavuje dosazeny kapitdlovy pomér ve vysi
632,2 %. (Tab. B.IV.5)

4.3.3 Majetek v tuzemskych investi¢nich fondech

Ke konci roku 2017 vzrostl majetek v tuzemskych investi¢nich fondech
obhospodarovanych ceskymi investi¢nimi spole¢nostmi, pobockou za-
hrani¢ni investi¢ni spole¢nosti a samospravnymi investi¢nimi fondy
mezirocné o 19,6 % na 485,0 mld. K¢ a pokracoval tak v postupném
trendu zvySovani investic do téchto fondd. (Graf B.IV.13)

V tuzemskych fondech kolektivniho investovani obhospodafovanych
Ceskymi investi¢nimi spole¢nostmi a pobockou zahrani¢ni inves-
ti¢ni spolecnosti byl ke konci roku 2017 investovan majetek ve vysi
315,1 mld. K¢, coz znamend meziro¢ni nardst o 22,1 %. V porovnani
s rokem 2015 jde o nértst 44,2 %.

V pribéhu roku 2017 se dale mirné snizila trzni koncentrace z hledis-
ka hodnoty aktiv obhospodarovanych jednotlivymi obhospodarovateli
fondl kolektivniho investovani. Tri spole¢nosti s nejvyssim podilem
na trhu spravovaly ke konci roku 2017 celkem 58,0 % aktiv fondd ko-
lektivniho investovani, coZz v meziro¢nim srovnani predstavuje pokles
02,8 p.b. (Graf B.IV.14)

Z hlediska typu fondu byl ke konci roku 2017 nejvétsi objem majet-
ku obhospodafovan ve smisenych fondech, jejichZ podil na souhrn-
né sumé aktiv fondd kolektivniho investovani ¢inil 44,3 % (nardst
03,4 p.b.). Ke konci roku 2017 byla ve smiSenych fondech spravovana
aktiva ve vysi 139,6 mld. K¢, coz je 0 32,4 % vice nez ke konci roku
2016. (Graf B.IV.15)

V dluhopisovych fondech byla ke konci roku 2017 obhospodafovéna
aktiva ve vysi 83,4 mld. K¢, tj. o 1,5 % vice nez ke stejnému obdobi
roku 2016. Podil aktiv v dluhopisovych fondech na aktivech vsech do-
mdcich fondd kolektivniho investovani se meziro¢né snizil o 5,4 p.b.
na 26,5 %.

V akciovych fondech byla ke konci roku 2017 obhospodarovana aktiva
ve vysi 62,8 mld. K¢, coz predstavuje 19,9 % aktiv fondd kolektivniho
investovani. Do nemovitostnich fondl bylo investovano 26,6 mld. K¢
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aktiv fondd kolektivniho investovani (8,5 %). V dalsich typech fon-
dd byly ke konci roku 2017 vykazovany relativné malé objemy ma-
jetku, ve fondech penézniho trhu 1,5 mld. K¢ a v ostatnich fondech
1,2 mld. K¢.

V tuzemskych fondech kvalifikovanych investort obhospodafovanych
Ceskymi investi¢nimi spole¢nostmi, pobockou zahrani¢ni investi¢ni
spole¢nosti a samospravnymi investi¢nimi fondy byl ke konci roku evi-
dovan majetek ve vy3i 169,8 mld. K¢&, coz je 0 15,2 % vice nez ke stej-
nému obdobi roku 2016.

4.3.4 Struktura aktiv fond( kolektivniho investovani

Z hlediska sloZeni investi¢niho portfolia byla na konci roku 2017 nej-
vetsi ¢ast aktiv (31,5 %) fondG kolektivniho investovani umisténa
v dluhovych cennych papirech, pficemz do dluhopist vydanych vlad-
nimi institucemi bylo uloZzeno 14,7 % a do dluhopist vydanych ostat-
nimi osobami 16,8 % aktiv fondU kolektivniho investovani. V meziro¢-
nim srovndani se podil dluhovych cennych papird na celkovych aktivech
snizil 0 5,8 p.b. V cennych papirech fond( kolektivniho investovani
mély fondy kolektivniho investovani umisténo 29,0 % svych aktiv, coz
je obdobny podil jako v predchéazejicim roce. Do vkladd a jinych po-
hleddvek bylo umisténo 18,0 % aktiv, tedy o 3,6 p.b. vice nez ke stej-
nému obdobi pfedchoziho roku. V akciich a obdobnych investi¢nich
cennych papirech bylo ke konci roku 2017 investovédno 16,1 % aktiv,
tedy 0 0,8 p.b. vice nez ke konci roku 2016. Zbyvajici ¢ast aktiv fon-
di kolektivniho investovani (5,4 %) predstavovaly ostatni investice.
(Graf B.IV.16)

Struktura aktiv v jednotlivych typech fond odrazi investi¢ni zaméreni
daného typu fondu. V pfipadé dluhopisovych fondd je vétsina majet-
ku fondu (71,8 %) investovana do dluhovych cennych papird a mensi
do vkladd u bank (17,4 %) ¢i cennych papirt fond kolektivniho in-
vestovani (10,3 %). Fondy smiSené maji vyznamnou ¢ast aktiv inves-
tovanych do cennych papirt fondl kolektivniho investovani (45,6 %)
a dluhopisl (27,3 %). Fondy akciové dle své investi¢ni strategie inves-
tuji aktiva predevsim do akcif (61,5 %), v mensi mife pak do cennych
papirt fondd kolektivniho investovani (28,8 %), pfipadné ve formé
vkladl u bank (8,6 %), naopak do dluhopist neinvestuji. Fondy ne-
movitostni maji vétsinu majetku uloZenou v ostatnich typech investic,
napf. v nemovitostech ¢i Gcastech v nemovitostnich spole¢nostech
(58,5 %), a rovnéz v podobé vkladd a jinych pohledavek (39,3 %).
(Graf B.IV.17)

GraAF B.IV.15

AKTIVA PODLE TYPU FONDU
Fondy kolektivniho investovani
(v mld. K¢, stav ke konci obdobi)
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STRUKTURA AKTIV
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GrAF B.IV.17

STRUKTURA AKTIV DLE TYPU FONDU
Fondy kolektivniho investovani
(v %, k 31.12.2017)

Ostatni fondy

Fondy
nemovitostni

Fondy
dluhopisové

Fondy smisené
Fondy akciové

Fondy
penézniho trhu

0 20 40 60 80 100

mm Vklady a jiné pohledavky — mmmm VIdni dluhopisy
Ostatni dluhopisy mmmm Akcie a obd. investi¢ni CP
Em Cenné papiry FKI Ostatni




126 | 4. VYVOJ NA KAPITALOVEM TRHU

GrAF B.IV.18

DEKOMPOZICE MEZIROCNi ZMENY AKTIV
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4.3.5 Prodeje a odkupy podilovych lista

Prodeje a odkupy podilovych listd, resp. vysledné saldo z vydanych
a zpétné odkoupenych podilovych listd, maji vyznamny vliv na celko-
vou vy3i aktiv fondd kolektivniho investovani. Rok 2017 byl stejné jako
rok predchdzejici spojen s kladnymi ¢istymi prodeji podilovych listl
u vétsiny typl fondl s vyjimkou ostatnich fondd.

Celkova ¢astka inkasovana do majetku fondd za vydané podilové listy
(106,3 mld. K¢&) byla vy3si nez hodnota prostfedkt vyplacend z ma-
jetku podilovych fondt kolektivniho investovani za zpétné odkoupe-
né podilové listy (64,1 mid. K¢). Vysledny rozdil mezi hodnotou vy-
danych a odkoupenych podilovych listl tak dosahl kladné hodnoty
42,2 mld. K¢, coz pozitivné prispélo k nardstu celkovych bilan¢nich
aktiv fondd kolektivniho investovani. V meziro¢nim srovnani se Cisté
prodeje podilovych listd zvysily 0 26,1 %. (Graf B.IV.18)
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4.4 REGULOVANE TRHY

4.4.1 Obchodovani na Burze cennych papirti Praha'?®

Na konci roku 2017 bylo na trhu akcif a podilovych listd BCPP mozné
obchodovat s akciemi 23 jednotlivych emisi (o dvé méné nez na kon-
¢i roku 2016), z toho bylo 13 emisi domécich. Na trhu dluhopist
bylo registrovdno 116 jednotlivych emisi, coZ bylo o jednu emisi vice
nez na konci roku 2016. Na trhu strukturovanych produktd bylo
k 31. 12. 2017 k obchodovani pfijato celkem 61 emisi (0 10 méné
nez v roce 2016), z toho 48 emisi warrantl a 13 emisi certifikatd.
Na BCPP bylo ke konci roku 2017 mozné obchodovat rovnéz s 30 ak-
ciemi investi¢nich fondl a dvéma podilovymi listy investi¢nich fonda.
(Graf B.IV.19)

Celkovy objem obchodt na akciovém trhu BCPP v roce 2017 se mezi-
ro¢né snizil (0 17,4 %) na hodnotu 138,8 mld. K¢. Z hlediska mési¢niho
jako v predchozim roce cervenec. Primérny denni objem obchod( se
meziro¢né znovu snizil z 666,8 mil. K¢ na 555,1 mil. K¢ ke konci roku
2017, tedy na nejnizsi ro¢ni hodnotu prdmérného denniho objemu
obchodovéani na BCPP za poslednich deset let. (Graf B.IV.20)

Nejvice obchodovanou akciovou emisi na BCPP predstavuje tradi¢né
emise CEZ (40,9 mid. K¢), jejiz podil na celkovém objemu obchodo-
vani s akciemi v roce 2017 ¢inil 29,4 %, nasledovana emisi Moneta
Money Bank (30,0 mld. K¢), kterd ve svém druhém roce obchodovani
na BCPP navysila podil na celkovém obchodovdni na Prime Market
BCPP 0 5,1 p.b. na 21,6 % a jako jedind emise mezi prvnimi Ctyfmi
zvysSila objem obchodovani i meziro¢né. Treti nejvice obchodovanou
emisi je Komerc¢ni banka (28,4 mld. K¢), jejiz podil se meziro¢né sni-
Zil 0 9,2 p.b. na 20,5 %. Obchodovani na BCPP je tradi¢né vysoce
koncentrované, pfri¢emz tfi nejvice obchodované akciové emise pred-
stavovaly 71,5% podil, pét nejvice obchodovanych emisi se podilelo
na obchodovani 89,4 % a deset nejvice obchodovanych emisi pred-
stavovalo témér 98,9 % celkového objemu obchodovani s akciemi.
(Graf B.IV.21)

Trzni kapitalizace akcii obchodovanych na BCPP ke konci roku 2017
meziro¢né vzrostlao 19,9 % na hodnotu 1 252,6 mld. K¢. (Graf B.IV.22)

Domdci tituly pfedstavovaly 54,9 % (687,3 mld. K¢) z celkové hodnoty
trzni kapitalizace. Nejvyznamnéjsi emisi z hlediska trzni kapitalizace je
emise Erste Group Bank s podilem 31,7 % na celkové trzni kapitaliza-
ci, druhd CEZ zaujiméa podil 21,3 % a tieti Komer¢ni banka vykézala
podil 13,9 %.

128 Burza cennych papir(i Praha, a.s. (BCPP). Clen CEE Stock Exchange Group spolu s burzami
v Budapesti, Lublani a Vidni.

GRAF B.IV.19

POCTY REGISTROVANYCH EMISI NA BCPP
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GraAF B.IV.20
OBCHODOVANI S AKCIEMI NA BCPP
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GraF B.IV.21
KONCENTRACE OBCHODOVANI S AKCIEMI NA BCPP
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GRrAF B.IV.22

TRZNI KAPITALIZACE AKCIi NA BCPP
(v mld. K¢, stav ke konci obdobi)
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GrAF B.IV.23

CENOVE INDEXY BCPP
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OficidIni cenovy index nejlikvidnéjsich akcii prazské burzy cennych
papird, index PX, ke konci roku 2017 meziro¢né vzrostl o 17,0 %
(156,6 bodu) a rok 2017 na rozdil od pfedchozich ¢tyf let zakoncil
nad hranici tisice bodd na hodnoté 1 078,26 bodu. Ro¢niho mini-
ma 923,3 bodu dosahl zavére¢ny kurz indexu PX iz na pocatku roku
dne 17. 1. 2017, ro¢ni maximum bylo zaznamenano na hodnoté
1083,5 bodu dne 27. 12. 2017. Index PX-GLOB, ktery zahrnuje viech-
ny obchodované akcie, se vyvijel paralelné k indexu PX. (Graf B.IV.23)

Na trhu s dluhopisy BCPP byly v roce 2017 obchodovény pouze emi-
se podnikového a v omezené mite rovnéz finan¢niho sektoru v cel-
kovém objemu 6,2 mld. K¢ Registrované OTC obchody s dluhopisy
na BCPP byly v roce 2017 uskutecnény v objemu 548,4 mld. K¢, coz je
0 33,3 % vice nez v roce 2016, z toho vétsinu predstavovaly obchody
se statnimi dluhopisy (90,6 %).

Obchodovani na trhu strukturovanych produktt probihalo i v roce
2017 ve velmi malych objemech, a to pfestoze v meziro¢nim srovna-
ni se objem obchodovani s témito instrumenty zvysil o témér 80 %
na 227,3 mil. K& Obchodovani s investi¢nimi akciemi a podilovy-
mi listy investi¢nich fondd bylo v roce 2017 uskutecnéno v objemu
87,3 mil. K¢.
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4.4.2 Obchodovani na burze RM-SYSTEM'2 Grar B.IV.24
OBCHODOVANI S AKCIEMI NA RM-S
Na druhém tuzemském regulovaném trhu RM-S pokracoval trend po- (objemy obchod s akciemi, vechny trhy)

klesu ro¢nich objemd obchodovani. Obchody s akciemi byly v roce

10
2017 uskute¢nény v objemu 3,1 mld. K¢, coz predstavuje meziro¢ni 9
pokles 0 9,0 %. (Graf B.IV.24) 8

7
Obchody s dluhopisy byly realizovany v celkové vysi 8,8 mil. K¢, coz 2
predstavuje meziro¢ni pokles 0 27,4 %. 4

3
Cenovy index RM ke konci roku 2018 se ve srovnani s koncem roku 2
2016 meziro¢né zvysil o 29,6 % na hodnotu 1 501,8 bodu. Svého 1
minima dosahl index RM na poc¢atku roku dne 2. 1. 2017, kdy uzaviral 0 5008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
na hodnoté 1 162,3 bodu, naopak svého maxima 1 763,3 bodu dosahl m Rocni objem obchod (v mld. K¢ leva osa)
v prabéhu 18. 12. 2017, pficemz tento den uzaviral na 1618,9 bodu. —o— Porovnani objemu obchodd na RM-S k objemu BCPP (v %, pravd osa)
(Graf B.|V.25) Zdroj: statistika RM-S

GRraF B.IV.25
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129 RM-SYSTEM, ¢eska burza cennych papir( a.s.
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(Podrobné udaje za jednotlivé sektory financniho trhu spadajici pod dohled CNB jsou pravidelné za jednotliva
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Priloha 1

ZAKLADNI UKAZATELE MENOVEHO A HOSPODARSKEHO VYVOJE CESKE REPUBLIKY
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Vydaje na kone¢nou spotiebu viady
Tvorba hrubého kapitalu

Tvorba hrubého fixntho kapitalu
Outputy - pfirGstek v %
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bankovnich vklada
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Vyvoz zboZi a sluzeb (%) 2
Dovoz zbo?i a sluzeb (%) ?
Nominalni (%) ©

ReéIné (%) ©

Bézny ucet (mld. K¢) ?
CZK/USD @

CZK/EUR ®

7 denni ?

3 mésic¢ni ¥

6 mésicni

<%) 10)

(%) 19

(%) 1

3980,2 40882 43085

-0,5
0,5
2,5

-5,1

-2,5

-0,1

-6,7
1.4
7,1
0,2
0,1

-0,1

-1,5

-21,8

19,6

26,0

0,21

0,46

0,58

0,05

0,25

0,05

989,0
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8,7
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2,5
7,9
20,8
27,5
0,17
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946,7

54
3.8
1.9
131
10,4
4,3
6,8
0,3
5,1
6,2
7.0
3.2
2,9
1,3
24,6
27,3
0,16
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0,05
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Pramen: CSU (makroekonomické ukazatele), BCPP, CNB, daje dostupné k 20. 4. 2018
1) Stalé ceny roku 2010, sezénné ocisténo

2) Prirastek v % proti stejnému obdobi minulého roku, reding, sezénné ocisténo
3) Prirastek v % proti stejnému obdobi minulého roku, reéiné

4) PrirGstek spotrebitelskych cen v %, konec obdobf

5) Primér, vék 15-64 (dle metodiky ILO)

6) Meziro¢ni prirastek v %, na prepoctené pocty zaméstnanct

7) Bézné ceny

8) Primér dennich nominalnich kurzd koruny

9) Ro¢ni priimér z mésicnich pramérd

10) K 31. prosinci daného roku
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C. PRILOHY

Priloha 2

ORGANIZACNI SCHEMA DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM CESKE NARODNi BANKY

(k31.12.2017)

Bankovni rada

guvernér

Ing. Jifi Rusnok

Ing. Mojmir Hampl, MSc., Ph.D.
viceguvernér

prof. PhDr. Ing. Vladimir Tomsik, Ph.D.
viceguvernér

Ing. Vojtéch Benda
¢len bankovni rady CNB

prof. Ing. Oldfich Dédek, CSc.
¢len bankovni rady CNB

Ing. Marek Mora, M.E.
¢len bankovni rady

CNB Ing. Tomés Nidetzky
¢len bankovni rady CNB

560
Sekce regulace
a mezinarodni spoluprace
na financ¢nim trhu

580
Sekce dohledu
nad finanénim trhem

570
Sekce licencnich
a sank¢nich Fizeni

650
Sekce dohledu Il

651
o6 >86 571 Odbor dohledu a kontroly
Odbor regulace Odbor dohledu S 5 -
X Y. . . Odbor licencni poskytovatell spotiebitel-
financniho trhu obezietnosti PRI
skych avéra
Odbor nf:zzinérodnl' S Sl oE)
. Odbor dohledu Odbor cennych papirt Odbor dohledu a kontroly
spoluprace

na finan¢nim trhu

odborné péce

a regulovanych trht

kapitalového trhu

588
Odbor kontroly
financniho trhu |

573
Odbor sank¢nich Fizeni

654
Odbor dohledu a kontroly
poskytovateld platebnich
sluzeb a sménarniki

589
Odbor kontroly
financniho trhu Il

582
Odbor kontroly
financniho trhu lli

180

Samostatny odbor —
financni stability"

655
Odbor dohledu nad
distribuci financnich
produktt

656
Odbor kontroly distribuce
financnich produkta

1) Samostatny odbor finan¢ni stability CNB se od 1. ledna 2018 pfeménil v sekci finan¢ni stability. Toto rozhodnuti BR CNB odraZi rostouci
vyznam finan¢ni stability a makroobezetnostni politiky v ¢innosti centrdlni banky.
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Pfiloha 3
ROZDELENi BANK DO SKUPIN
(k31.12.2017)

1. Velké banky IV. Pobocky zahranicnich bank
1. Ceska sporitelna, a. s. 1. Bank Gutmann Aktiengesellschaft, pobocka Ceska republika
2. Ceskoslovenské obchodni banka, a. s. 2. Bank of China (Hungary) Close Ltd. Prague branch, odstépny zévod
3. Komer¢ni banka, a. s. 3. BNP Paribas Fortis SA/NV, pobocka Ceské republika
4. UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 4. BNP Paribas Personal Finance SA, od3tépny zavod

5. BNP Paribas S.A., pobocka Ceska republika
1. Stiedni banky 6. Citibank Europe plc, organizacni slozka
1. Hypotec¢ni banka, a. s. 7. COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha
2. J&T BANKA, a.s. 8. Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizac¢ni slozka
3. MONETA Money Bank, a.s. 9. HSBC Bank plc - poboc¢ka Praha
4. PPF bankaa.s. 10. Industrial and Commercial Bank of China Limited, Prague Branch, odstépny zavod
5. Raiffeisenbank a. s. 11. ING Bank N.V.

12. mBank S.A., organizacni slozka
lll. Malé banky 13. MUFG Bank (Europe) N.V. Prague Branch
1. AirBank a.s. 14. Oberbank AG pobocka Ceska republika
2. Banka CREDITAS a.s. 15. PKO BP S.A., Czech Branch
3. Ceska exportni banka, a.s. 16. Postova banka, a.s., pobocka Ceska republika
4. Ceskomoravska zaruénf a rozvojova banka, a.s. 17. PRIVAT BANK der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft,
5. Equa bank a.s. pobocka Ceska republika
6. Expobank CZ a.s. 18. Privatbanka, a.s., pobocka Ceska republika
7. Fio banka, a.s. 19. Saxo Bank A/S, organiza¢ni slozka
8. Sberbank CZ, ass. 20. Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europe Limited, Prague Branch
9. Wadstenrot hypotecni banka a.s. 21. Volksbank Raiffeisenbank Nordoberpfalz eG pobocka Cheb

22. V3eobecnd Uverova banka a.s., pobocka Praha; zkracené: VUB, a.s.,

pobocka Praha

23. Waldviertler Sparkasse Bank AG

24. Western Union International Bank GmbH, organizacni slozka

V. Stavebni spofitelny

1. Ceskomoravska stavebni spofitelna, a. s.

2. Modré pyramida stavebni spofitelna, a. s.

3. Raiffeisen stavebni spofitelna a. s.

4. Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a. s.

5. Wastenrot - stavebnf spofitelna a. s.

Od roku 2016 jsou za velké banky povazovany banky s bilan¢ni sumou vétsi nez 10 % celkového objemu bilan¢ni sumy bankovniho sektoru,
za stfedni banky banky s bilan¢nf sumou 2 az 10 % celkového objemu bilan¢ni sumy bankovniho sektoru a za malé banky s bilan¢ni sumou
mensi neZ 2% bankovniho sektoru. Blize také viz http://www.cnb.cz — Dohled a regulace — Souhrnné informace o finan¢nim sektoru —
Zakladni ukazatele o sektorech finan¢niho trhu — Banky — Metodika.
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C.

PRILOHY

Priloha 4

DRUZSTEVNI ZALOZNY
(k 31.12.2017)

SR E B

o

Artesa, spofitelni druzstvo

Citfin, spofitelni druzstvo

Ceské sporitelni druzstvo

Ceskoslovenské tvérni druzstvo

DruZstevni zélozna Kredit

Druzstevni zéloZzna PSD

Moravsky Penézni Ustav - spofitelni druzstvo
NEY spofitelni druzstvo

Penézni dtim, spofitelni druzstvo
Podnikatelské druzstevni zélozna

Priloha 5

PENZIJNi SPOLECNOSTI
(k 31.12.2017)

o8 ~ Oy 1 RV IS —

Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

AXA penzijni spole¢nost a.s.

Conseq penzijni spolecnost, a.s.

Ceské spofitelna - penzijni spolecnost, a.s.

CSOB Penzijni spole¢nost, a. s., ¢len skupiny CSOB
KB Penzijni spole¢nost, a.s.

NN Penzijni spole¢nost, a.s.

Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.
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Priloha 6

INVESTICNi SPOLECNOSTI
(k 31.12.2017)

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.

Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
APRIN investi¢ni spole¢nost a. s.

Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s.

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

Co Il O Bl (> Roll [ R

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.

©

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

10. CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost
11. DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s.

12. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.

13. Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
14. INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s.

15. Jet Investment, a.s.

16. J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

17. Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

18. Patria investi¢ni spole¢nost, a.s.

19. Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.

20. PROSPERITA investi¢ni spolecnost, a.s.

21. Qlinvesti¢ni spole¢nost, a.s.

22. Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

23. REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.

24. REICO investi¢ni spole¢nost Ceské sporitelny, a.s.
25. RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s.

26. Safety invest funds, investi¢ni spole¢nost, a.s.
27. WMS investi¢ni spole¢nost, a.s.

28. WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.
29. ZFP Investments, investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Priloha 7

POJISTOVNY A POBOCKY ZAHRANICNICH POJISTOVEN

(k 31.12.2017)

1. Zivotni pojistovny a poboéky zahraniénich pojistoven

o Ry -~ B

AEGON Pojistovna, a.s.

Basler Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft, pobocka pro Ceskou republiku
MetLife Europe d.a.c., pobocka pro Ceskou republiku

NN Zivotna poistovria, a.s., pobocka pro Ceskou republiku

NN Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku

NOVIS Poistoviia a.s., odstépny zavod

Il. NezZivotni pojistovny a pobocky zahrani¢nich pojistoven

w N

O jcog ~ Ol v R

10.
11
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.

23.
24.
25.
26
27.
28.
29.
30.

AEGON Hungary Closed Company Ltd., organizac¢ni slozka

AIG Europe Limited, organiza¢ni slozka pro Ceskou republiku

Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reaseguros,

pobocka pro Ceskou republiku

AWP P&C Ceska republika - odstépny zavod zahrani¢ni pravnické osoby
AXA pojistovna a.s.

Basler Sachversicherungs - Aktiengesellschaft, pobocka pro Ceskou republiku
Chubb European Group Limited, organiza¢ni slozka

Colonnade Insurance S.A., organizacni slozka

COMPAGNIE FRANCAISE D" ASSURANCE POUR LE COMMERCE EXTERIEUR
organizacni slozka Cesko

Credendo - Short-Term EU Risks Uvérova pojistovna, a.s.

. Ceska kancelar pojistitelti

Ceska pojistovna ZDRAVI a.s.

D.A.S. Rechtsschutz AG, pobocka pro CR

Direct pojistovna, a.s.

ERV Evropské pojistovna, a. s.

EULER HERMES SA, organizacni slozka

Exportni garan¢ni a pojistovaci spolecnost, a.s.

HALALI, vSeobecna pojistovna,a.s.

HDI Versicherung AG, organizacni slozka

INTER PARTNER ASSISTANCE, organiza¢ni slozka

MetLife Europe Insurance d.a.c., pobocka pro Ceskou republiku
Osterreichische Hagelversicherung - Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit,
Agra pojistovna, organiza¢ni slozka

Pojistovna VZP, a.s.

PRVNI KLUBOVA pojistovna a.s.

QBE INSURANCE (EUROPE) LIMITED, organiza¢ni slozka

. Servisni pojistovna a.s.

Slavia pojistovna a.s.

Stewart Title Limited, organiza¢ni slozka

Union poistovia, a.s., pobocka pro Ceskou republiku
Vitalitas pojistovna, a.s.

&~ AN B

0o ~ o U1

10.
11.
12.
13.

SmiSené pojistovny

Allianz pojistovna, a.s.

AXA Zivotni pojistovna a.s.

BNP Paribas Cardif Pojistovna, a.s.

Ceska podnikatelska pojistovna, a.s.,
Vienna Insurance Group

Ceské pojistovna a.s.

CSOB Pojistovna, a. s., ¢len holdingu CSOB
ERGO pojistovna, a.s.

Generali Pojistovna a.s.

Hasi¢ska vzajemna pojistovna, a.s.
Komer¢ni pojistovna, a.s.

Kooperativa pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group
MAXIMA pojistovna, a.s.

Pojistovna Ceské spofitelny, a.s.,

Vienna Insurance Group

. UNIQA pojistovna, a.s.

1) Ceskd kanceldr pojistitelt (CKP) a Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nost, a.s. (EGAP) nejsou zahrnuty v analyzéch ¢ésti B této zpravy.
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Priloha 8

SUBJEKTY S LICENCi OBCHODNIKA S CENNYMI PAPIRY

(k31.12.2017)

o B O ol > EOE S B

0

10.
11.
12.
13.

Co el ©0 Bl = Bl N

- o ©
- o -

12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.

. Obchodnici s cennymi papiry — banky

Ceska exportni banka, a.s.

Ceské sporitelna, a.s.

Ceskomoravské zéru¢ni a rozvojova banka, a.s.
Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.
Expobank CZ a.s.

Fio banka, a.s.

J & T BANKA, a.s.

Komer¢ni banka, a.s.

MONETA Money Bank, a.s.

PPF banka a.s.

Raiffeisenbank a.s.

Sberbank CZ, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

. Obchodnici s cennymi papiry — nebanky

42 Financial Services a.s.

Accredio, a.s.

AKCENTA CZ as.

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.
ATLANTA SAFE, a.s.

ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.

BH Securities a.s.

Citfin - Finan¢ni trhy, a.s.

Colosseum, a.s.

. Conseq Investment Management, a.s.
. CYRRUS, ass.

CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s.
EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s.
HighSky Brokers, a.s.

NN Investment Partners C.R., a.s.

Patria Finance, a.s.

Roklen360 a.s.

RSJ Custody s.r.o.

RSJ Securities a.s.

WOOD & Company Financial Services, a.s.

Il. Obchodnici s cennymi papiry — pobocky (organizacni slozky) zahrani¢nich bank
Bank Gutmann Aktiengesellschaft, poboc¢ka Ceska republika
BNP Paribas Fortis SA/NV, pobocka Ceska republika

BNP Paribas S.A., pobocka Ceska republika

Citibank Europe plc, organizacni slozka

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organiza¢ni slozka
HSBC Bank plc - pobocka Praha

ING Bank N.V.

9. mBank S.A., organiza¢ni slozka

10. MUFG Bank (Europe) N.V. Prague Branch

11. Oberbank AG pobocka Ceské republika

12. Privatbanka, a.s., pobocka Ceska republika

o B O IO~ BN

13. Saxo Bank A/S, organizacni slozka
14. V3eobecna Uverova banka a.s., pobocka Praha; zkracené: VUB, a.s., pobocka Praha
15. Western Union International Bank GmbH, organizacni slozka

IV. Obchodnici s cennymi papiry
- pobocky (organizacni slozky) zahranicnich nebankovnich OCP

1. Admiral Markets AS, organizacni slozka

2. Admiral Markets AS, org.sl.

3. AISA Direct Ltd, pobocka

4. Catus AG Vermogensverwaltung

5. COVERDEAL HOLDINGS LIMITED, odstépny zavod

6. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna,
organizacni slozka Ceska republika

7. eBrokerhaz Befektetési Szolgéltato Zartkorlien Miikodd Részvénytarsasag

8. European Investment Centre, 0.c.p., a.s. - organiza¢ni slozka

9. GKFX Financial Services Limited

10. Goldenburg Group Limited

11. IronFX Global Limited pobocka

12. LaSalle Investment Management, organizacni slozka

13. Leadcapital Markets Ltd

14. Lynx B.V., organizacni slozka

15. Monecor (London) Ltd

16. Nuntius Brokerage and Investment Services S.A. , odstépny zavod

17. OKTAVEST GmbH

18. R Capital Solutions Ltd

19. RELIANTCO INVESTMENTS LTD, organizacni slozka

20. X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPotKA AKCYINA, organizacni slozka

. Investi¢ni spolec¢nosti, které vykonavaji ¢innost portfolio management
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
AXA investi¢ni spole¢nost a.s.
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost

V.
1
2
3
4
5. Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika
6. Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

7. Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

8. WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.

9

ZFP Investments, investi¢ni spole¢nost, a.s.
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C.

PRILOHY

Priloha 9

(ZAKLADNI) PROSPEKTY DLUHOPISU A JEJICH DODATKY V ROCE 2017

Emitent

Typ dokumentu

Datum rozhodnuti

Typ rozhodnuti

Brooc Global Investments a.s.
DRFG TELCO s.r.o.

Home Credit B.V.

Alpha Quest Funds SICAV p.l.c.
COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD
Passerinvest Finance, a.s.

RN Solutions a.s.

GEEN General Energy a.s.
SOLEK HOLDING SE

MONETA Money Bank a.s.
CPIBYTY, a.s.

Wastenrot hypotec¢ni banka a.s.
Equa bank a.s.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

UNICAPITAL Invest | a.s.

Prazska plynédrenska, a.s.

Z00T as.

J&T Global Finance VIII., s.r.o.
Hypotecni banka, a.s.

Z00T a.s.

e-Finance, a.s.

Garancni systém finanéniho trhu
eFi Palace, s.r.o.

CEE Real Estate a.s.

KSPM s.r.o.

Ceskoslovenskéa obchodni banka, a.s.
SOLEK HOLDING SE

DRFG Real Estate Management a.s.
Moravska stavebni - INVEST, a.s.
Guaranteed investment a.s.
MND a.s.

NWD Group a.s.

RSRE INVEST a.s.

EUC a.s.

PROXIMA ALFA TRADE, a.s.
Trigema Real Estate Finance a.s.
Teplarna Otrokovice a.s.

prospekt
zakladni prospekt
prospekt
prospekt
zakladniprospekt
prospekt
prospekt
prospekt
prospekt
zakladni prospekt
zakladni prospekt
zakladni prospekt
zakladni prospekt

dodatek zakl. prospektu
investi¢nich certifikatd

dodatek z&kl. prospektu

prospekt
prospekt
prospekt
zakladni prospekt
dodatekprospektu
zakladni prospekt
zakladni prospekt
zakladni prospekt
zakladni prospekt
zakladni prospekt
zakladni prospekt
zakladni prospekt
zakladni prospekt
prospekt
zakladni prospekt
prospekt
zakladniprospekt
prospekt
prospekt
prospekt
zakladni prospekt
prospekt

20.

28.

1.

1.

18.

12.

23.
13.

5.
28
28

1.
16.
17.
22.

14.
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17
17
17
17
17
17
17
17
17
17
17
17
17

17

17
17
17
17
17
17
17
17
17
17
17
17

.17
10.
9.
9.
11
11.
11.
11.
1.
.12,
12.

17
17
17
17
17
17
17
17
17
17

souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas

souhlas

souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
zastaveni fizenf
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
zamitnuti
souhlas
souhlas

Dluhové cenné papiry s jednotkovou nomindlni hodnotou vys3i nez 100 000 EUR
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Pfiloha 10

PROSPEKTY AKCIi A JEJICH DODATKY V ROCE 2017
Emitent Ucel prospektu Datum rozhodnuti Typ rozhodnuti
OHLZS, as. vefejnd nabidka (zvyseni ZK) 27.1.17 souhlas
OHL ZS, a.s. vefejnd nabidka (zvyseni ZK) 31.3.17 souhlas

Priloha 11

LICENCNi ROZHODNUTI V OBLASTI TRZNi INFRASTRUKTURY A EMIR V ROCE 2017

Regulovany subjekt Predmét fizeni Datum rozhodnuti Typ rozhodnuti
o , o fedchozi souhl bytim kvalifik &
CentréIni depozitai cennych papird, a.s. 52‘;55 (gélosggrejasDiglaeztlm LULLCREIS 20.2.17 souhlas
Alfere Eaiititme, as osvobozeni od pozadavku na vyménu kolatera- 26.7 17 souliiks
POl o Gl lu podle ¢. 11(3) EMIR e
- osvobozeni od pozadavku na vyménu kolat-
Komer¢ni banka, a.s. eralu podle . 11(3) EMIR 29.7.17 souhlas
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. g?gﬁbgégm (gﬁ fﬂé‘—;d;,\\;ﬁg na vyménu kolat- 29.7.17 souhlas
e osvobozeni od pozadavku na vyménu kolat-
Raiffeisenbank a.s. eralu podle ¢l. 11(3) EMIR 8.8.17 souhlas
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. ﬁf\’/)%%?g%?f ﬁ(g)og’?/ldlgvku na vyménu kolatera- 11.10.17 souhlas




140

Priloha 12

STATISTIKA VEDENYCH SANKCNICH SPRAVNICH RiZENi V ROCE 2017

Oblast ulozeni sankce

Pocty sank¢nich
spravnich fizeni

Pocty sankcnich
spravnich fizeni

Pocty sank¢nich
spravnich fizeni

Celkova vyse
ulozenych pokut

p:ercohkéuzgj(iﬁli(cih zahajenych v roce l\llk:)régezng.f;‘ (tis. K<)
Dohled nad Gvérovymi institucemi 3 1 4 2 650
Dohledu nad pojistovnictvim 10 30 34 1120
Dohled nad kapitalovym trhem 28 28 38 16 830
Poruseni sménarenského zédkona 5 19 15 2 045
Ochrana spotfebitele 1 2 1 1500
Platebni styk 2 10 10 5 880
Obéh bankovek a minci 0 1 9 2730
Zakon o CNB 0 0 0 0
Spotrebitelské tvéry 0 5 3 150
Zakon o Qékterygh o.patFenic/h proti legalizaci vynost 0 1 1 80
Z trestné Cinnosti a financovani terorismu
Dohled nad finan¢nim trhem celkem 49 107 115 32985







142

SEZNAM TABULEK — CAST A

SEZNAM TABULEK - CAST A

Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.

Al
A.2
A.3
A.4
A5
A.6
A7
A.8
A.9
A.10
A1
A.12
A.13
A.14
A.15
A.16
A7
A.18
A.19
A.20
A.21
A.22
A.23
A.24
A.25
A.26
A.27
A.28

Vyvoj poctu subjektd v sektoru Uvérovych instituci
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Anti-Money Laundering/Combating the Financing of Terrorism (opatfeni proti legalizaci vynos( z trest-
né ¢innosti a financovani terorismu)

additional liquidity monitoring metrics (doplfkové nastroje pro sledovani likviditni pozice)
Analytical Credit Datasets (analytickd databaze Gvér()

Advisory Technical Committee (Poradni technicky vybor)

additional valuation adjustment (dodate¢na Uprava ocenénf)

Analysis Working Group (pracovni skupina ESRB pro analyzy)

Basel Committee on Banking Supervision (Basilejsky vybor pro bankovni dohled)

Basel Consultative Group (konzulta¢ni skupina Basilejského vyboru pro bankovni dohled)
Burza cennych papirt Praha, a.s.

Bank Recovery and Resolution Directive (smérnice ke zfizeni rdmce pro ozdraveni a restrukturalizaci
uvérovych instituci a obchodnikd s cennymi papiry)

bankovni sektor

Centrélni depozitadf cennych papird, a.s.

credit default swap (swap Uvérového selhani)
contract for difference (finan¢nf rozdilové smlouvy)
cenny papir

credit risk adjustment (specifickd Uprava zohledfujici kreditni riziko pouzivana pfi konstrukci bezriziko-
vych vynosovych krivek)

Capital Requirements Directive IV. (Ctvrtd smérnice o pristupu k ¢innosti Gvérovych instituci a o obezfet-
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Capital Requirements Regulation (nafizeni o obezfetnostnich pozadavcich na Uvérové instituce a inves-
ti¢ni podniky)

Centralni registr Gvérd
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Directive on Criminal Sanctions for Market Abuse (smérnice o trestnich sankcich za zneuzivani trhu)
credit valuation adjustment (Uvérova Uprava ocenéni)
Ceska kancelar pojistiteld

Deposit Guarantee Schemes (systémy pojisténi vklad)
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EuSEF
EUVECA
FATF

FAU
FinTech
FSC (EU)
FSC (ECB)
G-SlI
GDPR
ICAAP
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IDD

IFRS
InsurTech

I0SCO

Directive on Deposit Guarantee Schemes (smérnice o systémech pojisténi vklad()

distributed ledger technology (technologie distribuovaného registru)

debt-to-income ratio (pomér celkového zadluzeni Zadatele o Uvér a vyse jeho pfijmu)

European Banking Authority (Evropsky organ pro bankovnictvi)

European Central Bank (Evropska centralni banka)

Economic and Financial Affairs Council (Rada ministrd financi a hospodafstvi ¢lenskych zemi EU)
European Deposit Insurance Scheme (Evropsky systém pojisténi vklad()

Economic and Financial Committee (Hospodarsky a financni vybor)

Evropsky hospodarsky prostor

European Insurance and Occupational Pensions Authority (Evropsky organ pro pojistovnictvi a zameést-
nanecké penzijni pojisténi)

European Market Infrastructure Regulation (nafizeni o OTC derivatech, Ustfednich protistranach a regi-
strech obchodnich udaja)

Evropské spolecenstvi

European Supervisory Authorities (Evropské organy dohledu nad finan¢nim trhem)

European Securities and Markets Authority (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)

European Systemic Risk Board (Evropska rada pro systémova rizika)

European Social Enterpreneurship Funds (evropské fondy socidlniho podnikani)

European Venture Capital Funds (evropské fondy rizikového kapitalu)

Financial Action Task Force on Money Laundering (Finan¢ni akéni skupina pro boj s pranim Spinavych penéz)
Finan¢ni analyticky Gtvar Ministerstva financi CR

technologické inovace ve finan¢nim sektoru

Financial Services Committee (Vybor pro finan¢ni sluzby v ramci Rady EU)

Financial Stability Committee (Vybor pro finan¢ni stabilitu v rdmci ECB)

global systemically important institutions (globalné systémové vyznamné instituce)

General Data Protection Regulation (nafizeni o ochrané osobnich tdajd)

Internal Capital Adequacy Assessment Process (vlastni hodnoceni dostate¢nosti vlastnich zdrojd instituce)
Initial Coin Offerings (prvotni nabidka virtualni mény)

Insurance Distribution Directive (smérnice o distribuci pojisténi)

International Financial Reporting Standards (Mezindrodni standardy ucetniho vykaznictvi)
technologické inovace v pojistovnictvi

International Organization of Securities Commissions (Mezindrodni organizace sdruzujici komise pro
cenné papiry)
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IRB
IRRBB
IWG
LCR
LTV
MAR

MCD

MiFID
MiFIR
MIPC
MMFR
MMoU
NPL
NSFR
O-SlI
ocCP
ORSA
oT1C
PAD
PEEP

PRIIPs

PSD
PXE
Q&A
RIAD
RM-S
RT
SBBS
SFT

SFTR

internal ratings based approach (pfistup zalozeny na internim ratingu)
interest rate risk in the banking book (Urokové riziko bankovni knihy)
Instruments Working Group (pracovni skupina ESRB)

liquidity coverage ratio (ukazatel likvidniho kryti)

loan-to-value (pomér vyse dluhu a hodnoty zajisténi)

Market Abuse Regulation (nafizeni o zneuzivani trhu)

Mortgage Credit Directive (smérnice o smlouvdch o spotfebitelském Gvéru na nemovitosti uréené
k bydlenf)

Markets in Financial Instruments Directive (smérnice o trzich finan¢nich néstroj)
Markets in Financial Instruments Regulation (nafizeni o trzich finan¢nich nastroja)
Market Infrastructure and Payments Committee (Vybor pro trzni infrastrukturu a platby v rdmci ECB)
Money market funds Regulation (nafizeni o fondech penézniho trhu)

Multilateral Memorandum of Understanding (mnohostranné memorandum o spolupraci)
non-performing loans (nevykonné Gvéry)

Net Stable Funding Ratio (ukazatel ¢istého stabilniho financovani)

other systemically important institutions (ostatni systémové vyznamné instituce)
obchodnik s cennymi papiry

Own Risk and Solvency Assessment (vlastni posouzeni rizik a solventnosti)
over-the-counter (mimoburzovni obchodovani)

Payment Accounts Directive (smérnice o platebnich Uctech)

Pan-European Personal Pension Product (celoevropsky osobni penzijni produkt)

packaged retail and insurance-based investment products (strukturované retailové investi¢ni produkty
a pojistné produkty s investi¢ni slozkou)

Payment Services Directive (smérnice o platebnich sluzbéach)

Power Exchange Central Europe, a.s. (energeticka burza v CR)

Questions and Answers (otazky a odpovédi)

Register of Institutions and Affiliates Database (celoevropsky registr organizaci provozovany ECB)
RM-SYSTEM, ¢eska burza cennych papird a.s.

regulovany trh

sovereign bond-backed securities (cenné papiry zajisténé statnimi dluhopisy)

securities financing transactions (obchody financované cennymi papiry)

Regulation on Transparency of Securities Financing Transactions and of Reuse (nafizeni o transparent-
nosti obchodU zajistujicich financovani a opétovného pouziti)
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SF-TDS
SICAV
SKD
SLPU
SREP
SRF

SRMR

SRP

SSR

SVYT

TARGET2

T2S
TIPS
TLAC

UCITS

VaR

Secured Financing Transaction Data Store (projekt datového ulozisté ECB)

Societe d'Investissement A Capital Variable (akciova spole¢nost s proménnym zékladnim kapitélem)
Systém kratkodobych dluhopist

samostatny likvidator pojistnych udalosti

supervisory review and evaluation process (proces pfezkumu a vyhodnoceni orgdnem dohledu)
Single Resolution Fund (Jednotny fond pro Feseni krizi)

Single Resolution Mechanism Regulation (nafizeni upravujici pravidla a postupy pro feseni krize Gvéro-
vych instituci a nékterych investi¢nich podnikd)

supervisory review process (proces pfezkumu organem dohledu)

Regulation on short selling and certain aspects of credit default swaps (nafizeni o prodeji na kratko
a nékterych aspektech swapt Uvérového selhani)

Systém vyporadani transakci

Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (platebni systém pro
eurové platby provozovany centralnimi bankami)

Target2-Securities (evropsky systém pro vyporadani obchodl s eurovymi cennymi papiry)
Target Instant Payment System (clearingovy systém pro eurové okamzité platby)
Total Loss-Absorbing Capacity (kapital pouzitelny pfi feseni krize banky)

Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (subjekty kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papird)

value at risk (hodnota v riziku — statisticky odhad nejhorsi mozné ztraty)
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