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1. Zakladni udaje o spoleénosti

1.1. Identifika¢ni udaje

Obchodni firma:

Pravni forma:

Sidlo:

Identifikaéni cislo:

Danové identifikaéni Cislo:

Zapis v obchodnim rejstriku:

Datum zapisu do obchodniho rejstriku:
Zakladni kapital zapsany
v obchodnim rejstriku:

Forma akcii:

r wr

Identifika€ni ¢islo cennych papirti (ISIN):
Druh, forma, podoba a poc¢et emitovanych

akcii s uvedenim jejich jmenovité hodnoty:
Udaje o slozeni akcionafu:

Pocet organizacnich jednotek:
Pocet zaméstnancu:

Sidlo:

Telefon:

E-mail:

Internet:

Exportni garanéni a pojistovaci spole€nost, a.s.
akciova spolecnost

Praha 1, Vodi¢kova 34/701, PSC 111 21
45279314

CZ45279314

zapsano v obchodnim rejstriku vedeném
Méstskym soudem v Praze sp. zn. B 1619

1. 8ervna 1992

4 075 000 000,- K¢

akcie jsou vzaknihované podobé, vefejné
neobchodovatelné
CZ0008040508
4075 ks akcii na jménove jmenovité

hodnoté 1 000 000,- K¢

Ceska republika jako jediny akcionaf (blize viz
¢ast 1.2.)

EGAP se necleni na dal$i jednotky

118 (prmérny evidencni pfepocteny stav)
Vodi¢kova 34/701, 111 21 Praha 1

+(420) 222 841 111

info@egap.cz

Www.egap.cz



1.2. Udaje o akcionafich a majetkovych uéastech EGAP

Exportni garanéni a pojiStovaci spoleénost, a.s. (EGAP) byla zaloZena 1. &ervna 1992 jako
akciova spoleénost plné ve vlastnictvi statu. Jejim jedinym akcionafem je Ceska republika a &innost
EGAP se fidi zakonem ¢&. 58/1995 Sb., o pojiStovani a financovani vyvozu se statni podporou
a o doplnéni zakona ¢. 166/1993 Sb., o NejvyS§§im kontrolnim Gfadu ve znéni pozdéjSich predpisu,
v aktudlnim znéni (zakon ¢&.58/1995 Sb.). Ceska republika vykonava sva akcionafska prava

prostfednictvim nasledujicich ustfednich organl statni spravy:

Ministerstvo financi CR 40 %
Ministerstvo primyslu a obchodu CR 36 %
Ministerstvo zahraniénich véci CR 12 %
Ministerstvo zemédélstvi CR 12 %

EGAP viastnil po cely rok 2017 16% podil na zakladnim kapitalu Ceské exportni banky, a.s. (CEB).
84% podil na zakladnim kapitalu CEB vlastnil stat — Ceska republika. Strukturu skupiny, jiz je EGAP
Clenem, ilustruje nasledujici schéma:

Ceska republika
(ovladajici osoba)

ovladana osoba ovladana osoba
(stat ma 100% podil) (stat ma 84% podil)

h 4

pfidruzena osoba .
EGAP (EGAP ma 16% podil) Ceska exportni banka, a.s.
——————————————————————— g (pfidruzena osoba viéi EGAP

(ovladanéa osoba) . i =
a ovladana osoba vuéi CR)




1.3. Organy spolec¢nosti k 31. 12. 2017 (s vyznacenim zmén v pribéhu roku 2017)

Dozorci rada

Ing. Jaroslav Sulc, CSc.
Ing. Jaroslav Ungerman, CSc.

Ing. Julius Kudla

Ing. Zdenék Nekula
Mgr. Martin Pospisil
Ing. Martin Tlapa, MBA
Ing. Jan Dubec

Ing. Jaroslav Koplik

Ing. Petr Martasek

Predstavenstvo

Ing. Jan Prochazka

JUDr. Ing. Marek Dlouhy
(vedouci Useku obchodniho)

Ing. Martin Ruzicka
(vedouci Useku fizeni rizik)

JUDr. Miroslav Somol, CSc.
(vedouci Useku likvidace $kod
a vymahani pohledavek)

Vybor pro audit
Ing. Pavel Zavitkovsky

Ing. Bohuslav Poduska, CIA, CRMA

Ing. Jaroslav Sulc, CSc.

prfedseda od 3. ¢ervence 2014
¢len od 30. dubna 2014

mistopfedseda od 28. kvétna 2015
¢len od 30. dubna 2015

Clen od 28. dubna 2016
¢len od 30. dubna 2015
Clen od 19. ¢ervna 2014
¢len od 4. zafi 2015

¢len od 25. dubna 2013 do 25. dubna 2017
znovuzvolen 27. dubna 2017

¢len od 27. dubna 2017
¢len od 27. dubna 2017

pfedseda aclen od 17. prosince 2012 do 17.
prosince 2017
znovuzvolen 18. prosince 2017

mistopfedseda od 8. tnora 2016
Clen od 28. bfezna 2013

¢len od 1. ¢ervence 2016

¢len od 11. fijna 2012 do 11. fijna 2017

prfedseda od 30. kvétna 2016
¢len od 28. dubna 2016

mistopfedseda od 25. ledna 2017
¢len od 21. prosince 2016

¢len od 30. dubna 2014



2. Principy pojisténi se statni podporou

Podpora vyvozu poskytovana statem je jednim zvyznamnych predpokladt
konkurenceschopnosti narodnich exportéri, protoze zabranuje znevyhodnéni ceskych
podnikateld na mezinarodnich trzich oproti zahraniéni konkurenci. Je nezbytné, aby méli
exportéri a jejich financujici banky k dispozici plnou Skalu efektivnich pojistnych produktu
pokryvajicich rizika financovani ve vSech fazich exportniho pripadu, a byli o moznostech
pojisténi nalezité informovani. Za timto ucelem poskytuje EGAP své sluzby céeskym
exportértiim coby oficialni sou¢ast statni podpory vyvozu.

Ve vétSiné pfipadl se jedna o vyvozy do zemi, kde politické, ekonomické a pravni prostfedi pfinasi
vétsSi miru nejistoty, a tim i vySSi rizika nezaplaceni. Rizika se déli na politicka a komercni. Politicka
maiji z pohledu uc¢astnikl obchodu povahu vy$$i moci. Patfi mezi né napfiklad administrativni i
legislativni opatfeni zemé dluznika, kterda mu zabrani ve splaceni, nebo také politické udalosti v zemi
dluznika v podobé revoluci, valek, generalnich stavek apod. Komercni rizika jsou spojena pfimo
s dluznikem a maji podobu platebni neschopnosti nebo odepfeni zaplaceni pohledavky. Hlavnim
poslanim EGAP je v souladu se zasadou adicionality poskytovat takové sluzby, které nenabizi
komer¢ni pojistny trh, a které jsou presto pro exportéry zasadni. Z tohoto divodd EGAP svou €innost
zameéfuje zejmeéna na poskytovani pojisténi ve stfednédobém a dlouhodobém horizontu v teritoriich,
ktera jsou komerénimi pojistovnami hodnoceny jako rizikovéjsi. Cinnost EGAP je svym charakterem
proticyklicka.

Statni podpora spociva v ruceni statu za zavazky, vyplyvajici z uzavienych pojistnych
smluv a je povaZovana za standardni nastroj podpory exportu s ndvratnosti viozenych
prostredku, pouzivany ke stimulaci ekonomiky ve vsech vyspélych zemich. Stdatem
podporované vyvozy se fidi souborem pravidel OECD a EU, ktera zajistuji, Ze si vyvozci
z jednotlivych zemi nekonkuruji rozsahem statni podpory, ale vyluéné kvalitou a cenou
zbozi a sluzeb.

EGAP nepojistuje celou vysSi exportniho kontraktu. PojiSténi se statni podporou tak pfinasi
multiplikacni efekt, kdy podporeny vyvoz miize byt i nékolikanasobné vyssi, nez je objem
pojisténi. Takto podporené vyvozy prinaseji efekt nejenom samotnym exportértiim, ale vétsinou
i Siroké siti jejich subdodavatelli, ¢asto z fad malych a stfednich podniki (MSP). Znamenaji
také praci pro stovky lidi a v nékterych pfipadech i pomahaji zachovat urcity typ vyroby s dlouhodobou
tradici, podpofit zaméstnanost v regionech a udrzet vysoce kvalifikované pracovniky. Kromé toho se
dnes ceSti exportéfi s podporou EGAP mnohem C&astéji nez dfive stavaji i dodavateli velkych
investiénich celkll namisto pouhych subdodavek; tuto pozitivni zménu ovSem provazi irostouci
slozitost jednotlivych obchodnich pfipadu a naroky kladené nejenom na hlavniho kontraktora, ale také
na financujici banku a EGAP.

DalSim pfinosem pojisténi je skuteCnost, ze dava exportérim moznost hledat obchodni pfilezitosti
imimo zemé& Evropské unie, na dynamicky se rozvijejicich perspektivnich trzich Asie, Afriky
a Latinské Ameriky, a ziskavat nejenom potfebné zkuSenosti, ale také reference pro navazovani
novych obchodnich kontaktd. Cinnost EGAP tak aktivné pfispiva k naplnéni pozadavku diverzifikace
vyvozu, jez je soucasti Exportni strategie Ceské republiky.

Jednim ze zakladnich principt, zakotvenych v tzv. Konsensu OECD, kterymi se musi Fidit
pojistovny poskytujici pojisSténi vyvoznich uvérovych rizik se statni podporou, je princip
samofinancovani své c¢innosti, ovSem chdpano a posuzovano v dlouhodobém c¢asovém
horizontu.




3. EGAP 25 let

B&hem uplynulych 25 let vyvinul EGAP portfolio produktl natolik flexibilni a rozmanité, ze je schopen
pojistit vyvozce, a to v€etné exportér z fad malych a stfednich podnikatell, v jakékoli fazi vyvozniho
pfipadu. Od roku 1992 EGAP pojistil vyvoz smérujici do 117 zemi svéta v celkové hodnoté vice
jak 834 mid. K¢.
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EGAP svou ¢&innosti vyznamnou mérou ptispél a nadale prispiva k plnéni Exportni strategie Ceské
republiky. S jeho podporou se dafi dosahovat vy$Si miry diverzifikace ¢eského vyvozu a pronikat
na nova teritoria. EGAP se dafi pfizplsobovat procesy tak, aby jeho sluzby mohly byt komfortné
vyuzivany exportéry nezavisle na jejich velikosti. V poslednich nékolika letech je kladen dlraz
na zvySovani pfidané hodnoty C&eského vyvozu. Vtomto kontextu navazal EGAP spolupraci
s Technologickou agenturou Ceské republiky. Zarover je za Uéelem co nejefektivnéjsi podpory &eského
vyvozu neustdle prohlubovana spoluprace s dalSimi vladnimi agenturami a institucemi, ktera
v dlouhodobé perspektive jesté vice posili komplexni systém statni podpory podnikatelim.

Kromé spoluprace s Ceskymi institucemi se EGAP podafilo vybudovat celou sit spolupracujicich
mezinarodnich instituci. V roce 1998 se EGAP stal aktivnim &lenem Bernské unie, mezinarodniho
subjektu sdruzujiciho uvérové a investi¢ni pojistovny. Toto Clenstvi mu umozriuje ziskavat cenné
know-how a sdilet zkuSenosti se zastupci ostatnich pojistoven a zaroven udrzovat obdobnou uroven
sluzeb, jako kterou poskytuji ostatni exportni Uvérové agentury. EGAP dale zastupuje Ceskou
republiku v Pracovni skupiné pro vyvozni uvéry, ato vramci Rady Evropské unie (EU) a pusobi
ve skupiné Participantd k Ujednani o oficialnich podporovanych vyvoznich uvérech — Konsensu
OECD. V neposledni fadé umoziuje EGAP rozsahla mezinarodni spoluprace se zahrani¢nimi
pojistovnami, zajistovnami a exportnimi avérovymi agenturami poskytovat vyvozcim sluzby v oblasti
zajistné &innosti.



4. Produkty EGAP

Podpora EGAP se realizuje prostfednictvim 11 pojistnych produktu, které pokryvaji Sirokou Skalu
financnich rizik, kterym muze pfi financovani vyvozu delit Cesky vyvozce, investor nebo jeho
financujici banka. Tyto produkty jsou koncipovany tak, aby bylo mozné komplexné pokryt rizika
financovani v pribéhu riznych fazi vyvozniho pfipadu ¢i pofizeni a drzeni zahrani¢ni investice.

Protoze divodem a smyslem pojisténi EGAP je statni podpora €eskych vyvozcu a investord, jsou
pojistné produkty urCeny pro ¢eské vyvozce a investory nebo pro financujici banky, které financuji
jejich vyrobu, vyvoz ¢&i investice. Navic, podporované vyvozy musi splnit podminku minimalniho
stanoveného podilu Ceského zboZi &i sluzeb v rdmci vyvozniho pfipadu.

Vyvozcim je uréeno pojisténi vyrobniho rizika (pojisténi V), které kryje riziko vyrobnich nakladu
vyvozce proti odstoupeni zahrani¢niho kupujiciho od kontraktu. Stejné tak EGAP pojistuje napfimo
nezaplaceni dodavek ze strany zahrani¢niho kupujiciho, a to prostfednictvim pojisténi pohledavek
(faktur) z titulu dodavatelského uvéru (kratkodobé pojisténi B, dlouhodobé pojisténi C).

Prostiednictvim pojisténi bank pak muze ziskat vyvozce financovani vyroby pro vyvoz
(pfedexportni financovani, pojisténi F), profinancovani vyvoznich dodavatelskych uvéra (kratkodobé
pojisténi Bf, dlouhodobé poijisténi Cf) ¢i financovani odbératelského uvéru (pojisténi D). S pojisténim
EGAP Ize rovnéz v pfipadé vyvozu ziskat pozadované financni zaruky, typicky akontaéni zaruku,
za dobré provedeni smlouvy o vyvozu (performance bond) &i zaruku za zadrzné nebo zaruku
za nabidku (bid bond) (pojisténi Z). Bankam je také urCeno pojisténi rizika vyplyvajiciho z potvrzeni
akreditivu vystaveného bankou dovozce (pojisténi E), ¢imz se pojisStuje platebni riziko na strané
zahrani¢ni banky z titulu vystaveného akreditivu.

Pro investory je pak uréeno pojisténi zahrani¢nich investic proti politickym rizikim, zejména riziku
vyvlastnéni, politickym nasilnym &inim nebo nemoznosti konverze vynosl z investice z hostitelské
zemé (pojisténi 1). Obdobna ochrana je ur€ena bankam financujicim zahranini investici, ktera je
z hlediska navratnosti poskytnutého uvéru rozSifena i o komeréni riziko investice (pojisténi If).

Typy pojisténi:

B pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského uvéru;

Bf pojisténi bankou financovaného kratkodobého vyvozniho dodavatelského uvéru;

C pojisténi stfrednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského uvéru;

Cf pojisténi bankou financovaného stfedné a dlouhodobého vyvozniho dodavatel. Gvéru;
D pojisténi vyvozniho odbératelského uvéru;

E pojisténi potvrzeného akreditivu;

F pojisténi uvéru na pfedexportni financovani vyroby;

I pojisténi investic v zahranici;

If pojisténi ivéru na financovani investic v zahranici;

\% pojisténi proti riziku nemoznosti splnéni smlouvy o vyvozu (tzv. vyrobniho rizika);

Z pojisténi bankovni zaruky vystavené v souvislosti se ziskanim nebo pInénim smlouvy

0 Vyvozu.



5. Manazerské shrnuti roku 2017

Rok 2017 byl oproti roku pfedchazejicimu charakteristicky celkovym ozivenim na exportnich trzich
a s tim spojenym narlistem poptavky po sluzbach EGAP. Vroce 2017 byly v EGAP uzavieny
pojistné smlouvy o celkovém objemu 42,8 mid. K&, tedy o objemu o0 34 % vySSim nez v minulém
obdobi. EGAP predepsal pojistné v celkové vysi 963,8 mil. K&, coZ pfedstavuje vice nez 100%
meziro¢ni narlst. Velmi dobré obchodni vysledky byly ovlivnény mimo jiné naristem zajmu exportér(
0 pojisténi do Ruska a na Ukrajinu. Pozitivni vliv na dosazené vysledky mélo i posileni kurzu koruny
a celkové zkvalitnéni portfolia, stejné jako konec padu cen ropy. Nadale vSak pretrvavaly divody,
které branily EGAP v dosazeni jesté lepSich obchodnich vysledku, tedy nestabilni ménova a celkova
ekonomickd situace v zemich SNS a nadale probihajici vale¢né konflikty v zemich Blizkého vychodu.

Pojistény export v roce 2017 sméfoval do 33 zemi svéta. EGAP tak i vtomto roce plnil svou ulohu
subjektu usnadhujiciho teritorialni diverzifikaci ¢eského exportu. Celkova pojistha angazovanost
k 31. 12. 2017 c&inila 169,2 mid. K&, pfi¢emz z teritorialniho hlediska byla jeji nejvétsi &ast alokovana
v Rusku, Azerbajdzanu a Turecku. V Azerbajdzanu byl také uzavfen jeden z nejvétsich obchodnich
pfipadd pojisténych v uplynulém roce, financovani vystavby Zeleznice. DalSimi vyznamnymi
podpofenymi vyvozy byly dodavky pontonovych mostli do Indonésie €i modernizace nemocnice
v Laosu.

Z hlediska struktury vyuzivanych produktd bylo v roce 2017, stejné jako v roce predchozim, objemové
nejvyznamnéjsim pojistnym produktem pojisténi investic v zahraniCi (pojistny produkt 1), pfi¢emz
nejvétsi podil investic sméfoval do Ciny, Gruzie, Turecka, Indie, Ruska a Egypta. Na tento pojistny
produkt pfipadlo v lofiském roce témér 63,6 % celkového objemu pojisténi. Nejvyssi polet uzavienych
smluv pfipadl na pojisténi bankou financovaného kratkodobého vyvozniho dodavatelského uvéru
(pojistny produkt Bf). Z celkového poctu 134 smluv bylo 60 smluv pravé pojistny produkt Bf, pficemz
tento produkt je také nejzadanéjSim produktem ze strany malych a stfednich podniki. S MSP bylo
vroce 2017 uzavieno 85 pojistnych smluv, tedy o 34 smluv vice nez v minulém roce. 52 smluv
uzavienych s MSP pfipadlo pravé na pojistny produkt Bf. Na tomto narlstu se podilely zejména
vyvozy potravin a nahradnich dild na Kubu.

Celkové dobré obchodni vysledky byly doprovazeny historicky nejlepSimi vysledky v oblasti vymahani
pohledavek. Celkem byly vymozeny pohledavky po vyplaté pojistného pinéni v celkové vysi 1,6 mid.
K&, asouCasné bylo zabranéno sSkodam v hodnoté 461 mil. KE prostiednictvim vymozeni
pohledavek pied vyplatou pojistného plnéni. Celkem byly vymozZeny pohledavky ze 46 zemi, nejvétsi
podil na celkové sumé pak tvofily pohledavky z obchodnich pfipadd v Rusku, na Ukrajing, v Iranu,
Gabunu a Kazachstanu.

Navzdory velmi dobrym vysledkim v oblasti vymahani a obchodni €innosti ukon&il EGAP rok 2017 se
ztratou -2,7 mid. Ké. Hlavni pfi¢inou tohoto nepfiznivého vyvoje byla vyplata pojistnych plnéni
atvorba rezerv, zejména tvorba rezervy na obchodni pfipad Adularya, ktera se negativné
a rozhodujicim zpusobem promitla do hospodaiského vysledku EGAP a zaroveri ovlivnila vysSi
dostupného primarniho kapitalu ke kryti regulatornich kapitalovych pozadavk(. Snizeni pouzitelného
kapitalu ke kryti kapitalovych pozadavk(i se souCasnym navySenim kapitalového pozadavku
k 31.12. 2017 vedlo k doasnému nedodrzeni kapitalového pozadavku ke konci roku 2017.
PInéni regulatornich pozadavkl bylo obnoveno po obdrzeni statni dotace do pojistnych fondli EGAP
dne 24. 4. 2018.

V roce 2018 bude hlavni prioritou EGAP dofeSeni obchodniho pfipadu Adularya, stejné jako
kapitalova stabilizace. EGAP by mél do budoucna fungovat zcela bez potfeby statnich dotaci
do pojistnych fondl azcela tak splfiovat vizi dlouhodobé samofinancovatelnosti a vyrovnanosti
hospodareni.



6. Obchodni vysledky v roce 2017

V roce 2017 EGAP pojistil 134 smluv v souhrnném objemu 42,8 mid. K&. Pojistény export mifil
do celkem 33 zemi svéta. S nim souvisi vybér pojistného, které se vroce 2017 zvysilo vice nez
dvojnasobné na 963,8 mil. K¢.

Rok 2017 se nesl vduchu pozitivhiho vyvoje cen komodit a celkového postupného zotavovani
komoditniho trhu. Po pfedchozich letech, kdy pad cen surovin, a zejména ropy, jejiz ceny klesly
vroce 2016 pod dlouholetd minima, negativné ovliviioval ekonomiky rozvijejicich se zemi a tzv.
emerging markets, pfinesl rok 2017 stabilizaci. Navzdory pfetrvavajicim sankcim uvalenym na Rusko
byl v roce 2017 zaznamenan narust zajmu o pojisténi exportu smérujiciho do Ruské federace, na coz
EGAP reagoval ukonenim zvlastniho rezimu. Zvlastni rezim byl ukon€en také pro pojistovani vyvozu
do Béloruska. V nasledujicim roce je pak ofekavan dalSi narast zajmu o pojiStovani vyvozu
sméfujiciho do Ruska a Béloruska.

Teritorialni struktura

Stejné jako vroce 2016 byly vroce 2017 nové smlouvy o nejvétsim objemu uzavieny v Cing
a Azerbajdzanu. Nasledovala Gruzie se stejnym podilem jako v pfedchozim roce. Okolo 10 %
uzavienych pojistnych smluv sméfovalo do Indonésie, Ruska a také Indie. 15 % z celkového objemu
v roce 2017 tvofily Egypt a Turecko, na 25 dal3ich zemi pak pfipadlo zbyvajicich 8 % objemu.

Teritorialni struktura objemu nové uzavienych smluv v roce 2017 (v %)

m CINA

m AZERBAIDZAN

B GRUZIE

® INDONESIE

H RUSKO

m INDIE
EGYPT
TURECKO

ostatni zemé (podil méné jak 3
%)

Produktova struktura

Vroce 2017 bylo nejvice smluv uzavieno v souvislosti s produkty pojistujicimi dodavatelské
a odbératelské uvéry (pojistné produkty B, Bf, C, D), celkem 89 smluv o souhrnné hodnoté
13,8 mld. K&, z nichz 60 smluv bylo uzavieno pro pojistny produkt Bf. U tohoto produktu tykajiciho se
spiSe menSich a stfednich pfipadl také doSlo k meziro€né nejvyznamnéjSimu narustu poctu
uzavienych smluv, a sice 0230 %. K nejvétsim vyvoznim uvérim pojisténym v roce 2017 patfilo
pojisténi financovani vystavby Zeleznice v Azerbajdzanu, dodavky pontonovych most(i do Indonésie,
modernizace a rozsifeni nemocnice v Laosu, vyvoz trolejbusl do LotySska, dodavka linky na vyrobu
mineralniho vlakna do Turecka, dodavky leteckych motort pro leteckou spole€nost se sidlem na
ostrové Mauricius i dodavky potravin na Kubu. Z pohledu pojisténého objemu pak nejvétsi podil
pfipadl na pojisténi investic v zahrani¢i (pojistny produkt I), které v roce 2017 tvofilo celkem 63,6 %
celkové hodnoty.
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Pocet
uzavienych

Pojistény
objem v roce
2017 (mil. K¢)

Produkt
smluv v roce

2017

Pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského

B oy 15 131
uvéru

Bf P9J|step| bankou flne}ncoyapeho kratkodobého 60 1092
vyvozniho dodavatelského uvéru
Pojisténi stfednédobého a dlouhodobého

Cc . . e 3 98
vyvozniho dodavatelského uvéru

D Pojisténi vyvozniho odbératelského uvéru 11 12 461

F Pojisténi uvéru na pFedexportni financovani 1 7
vyroby

| Pojisténi investic v zahranici 9 27 199
Pojisténi proti riziku nemoznosti splnéni smlouvy

Vv . . o 6 376
0 vyvozu (tzv. vyrobniho rizika)
Poijisténi bankovni zaruky vystavené v souvislosti

V4 R . . 22 1383
se ziskanim nebo plnénim smlouvy o vyvozu

ZA, ZAS Aktivni zajisténi 7 47

Celkem 134 42 793

Komoditni struktura

Z hlediska odvétvové struktury nové pojisténych pfipadd v roce 2017 opét dominovala skupina SITC 7
Stroje a dopravni prostfedky. Podil této skupiny tvofil 77 % vSech obchodl, coz odpovida 32,9 mid.
KE. Témér 15,4 mid. KE ztéto hodnoty tvofily dodavky silniCnich vozidel (NACE 29). Druhou

Vv s

a klimatizovaného vzduchu (NACE 35).
Malé a stfedni podniky

Pojisténi pfipadl malych a stfednich podnikGi zaznamenalo oproti roku 2016 vyrazny narust o 67 %
na celkem 85 pripadl. Malé a stfedni podniky vyuzily v roce 2017 témér celé portfolio sluzeb EGAP.
Objemové i z hlediska poctu smluv bylo mezi malymi a stfednimi podniky nejzadané&jSim produktem
pojisténi bankou financovaného kratkodobého vyvozniho dodavatelského uvéru, kdy celkem 52 smluv
uzavienych s MSP tvofil pravé pojistny produkt Bf. Tento produkt byl vyuzivan zejména u vyvozu
potravin a nahradnich dild na Kubu. DalSimi poptavanymi produkty bylo pojisténi vyrobniho rizika,
pojisténi bankovnich zaruk a pojisténi investic.
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7. Pojistna kapacita EGAP a jeji vztah k poptavce po pojisténi se
statni podporou

EGAP nesmi pfijmout k pojisténi vyvozni Uvérova rizika pfesahujici maximalni pojistnou kapacitu
stanovenou zakonem o statnim rozpoctu pro dany rok. Pojistnou kapacitou se rozumi horni limit pojistné
angazovanosti z uzavienych pojistnych smluv, aktivniho zajisténi, pfislibu pojisténi a rozpracovanych
pojistnych smluv, které Ize predpokladat uzavfit do konce daného kalendainiho roku. Pro rok 2017 byla
pojistna kapacita EGAP v § 1 odst. 11 zakona &. 457/2016 Sb., o statnim rozpoétu Ceské republiky
na rok 2017 stanovena ve vysi 240 mld. K¢.

Vzhledem k tomu, Ze pojistna kapacita tvofi pro EGAP statem stanovenou hranici maximalniho apetitu
pro pfijimani rizik k pojisténi v daném roce, je pouzita jako vychozi ukazatel, na ktery je napojen interni
systém fizeni rizik pomoci limith Fizeni rizik. Maximalni limity pro pojisténi jednotlivych teritorii, odvétvi
a subjektu jsou tak stanovovany na zakladé maximalni pojistné kapacity. Snizovani pojistné kapacity tak
snizuje i jednotlivé limity fizeni rizik.

Pojistna kapacita byla ve vztahu k poptavce pojisténi vyvoznich uvérovych rizik v roce 2017 dostate¢na
anedochazelo kodmitnuti pojisténi z dlvodld nedostate¢né pojistné kapacity, respektive
nedostatec¢nosti od ni odvozenych teritorialnich a odvétvovych limitd.

Celkova pojistna angazovanost EGAP k 31. 12. 2017 ¢inila 169 mld. K¢, tedy 70,5 % z pojistné
kapacity, a zakonem stanoveny limit tak nebyl pfekrocen.
2

V teritoridlni struktufe pojistné angazovanosti se bezprostfedné odrazi struktura zajmu a cilovych
zemi Ceskych vyvozcl, ato zejména u rozsahlych obchodnich pfipadl z poslednich let. Z pohledu
rozloZeni angazovanosti bylo, stejné jako vroce 2016, nejvyznamnéjSi oblasti Rusko, které tvofilo
21,4 % z celkové angaZovanosti (36,2 mld. K&), tedy téméf stejné, jako v roce pfedchozim. Podobné
hodnoty podilu na celkové pojistné angaZzovanosti byly zaznamenany i u Azerbajdzanu, ktery tvofi
druhy nejvy$Si podil na celkové angazovanosti EGAP, konkrétné 20,5 % (34,7 mld. K¢&). Stejné jako
v roce 2016 pak nasledovaly s relativné znanym odstupem Turecko a Slovensko, pfiéemz obé zemé
dosahovaly podobnych hodnot. Patou zemi s nejvy§Sim podilem na angaZovanosti byla v roce 2017
Cina, jejiz podil &inil 4,3 % (7,3 mid. K&), a oproti lofiskému roku se zvysil 0 0,6 %.

Vyvoj pojistné angazovanosti (mld. K¢)
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Teritorialni ¢lenéni hrubé pojistné angaZovanosti k 31.12.2017 (mld. K¢)
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Pfi financovani vyvozu do rizikovych zemi je zvlast u vyvozl s delSimi splatnostmi kupni ceny
nezastupitelna uloha bank. Z hlediska pojistné angazovanosti jsou banky pro EGAP strategickym
partnerem. Podil bank na pojistné angazovanosti k 31. 12. 2017 Cinil téméF 85 %, zbylych 15 %
pojistné angazovanosti pfipadlo na nebankovni subjekty, vyvozce a investory.

Procentni podil bank na hrubé pojistné angazovanosti k 31.12.2017

m Ceska exportni banka, a.s.

B Nebankovni subjekty

m Komer¢ni banka, a.s.

m Ceska spofitelna, a.s.

m HSBC Bank plc - pobocka Praha

m Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s.
Raiffeisenbank a.s.
COMMERZBANK Aktiengesellschaft,

pobocka Praha
PPF banka a.s.

Pro rok 2018 byla maximalni pojistna kapacita snizena na 211 mld. K&, a odpovidajicim zplisobem
budou nastaveny i jednotlivé limity. Snizovani pojistné kapacity muze byt problematické, protoze hrozi
odmitani novych pfipadl z divodu nedostatecnych limitl. Pravé z divodu mozného odmitani pojisténi
nékterych vyvozcl na zakladé vyCerpanych limitd na teritoria, odvétvi a subjekty se jevi jako ucelné
nesnizovat nadale pojistnou kapacitu EGAP, pfestoze neni zpravidla zcela vyCerpana.
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8. Likvidace skod a vymahani pohledavek
Vymahani a zabrana

V roce 2017 bylo v EGAP dosazeno historicky nejvyssi hodnoty vymozenych pohledavek. Vynos
z vymahani byl realizovan celkem u 46 pfipadl. Mimoradné dobrych vysledkd bylo dosazeno pfi
vymahani pohledavek po vyplaté pojistného plnéni, kdy bylo vybrano celkem 1,6 mid. K&.

Vymozené pohledavky na bazi penéznich tokl (mil. K¢) 2060
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Z teritorialniho hlediska realizoval EGAP v roce 2017 nejvy$Si vynos zvymahani v Rusku,
nasledovala Ukrajina, Iran, Gabun a Kazachstan. Uspé&sna byla ioblast vymahani pred vyplatou
pojistného plnéni, kdy se podafilo zabranit Skodam ve vysi 461 mil. K¢, zejména v Rusku, Gabunu
a Nepalu. Vymahaci ¢innost tak celkem pfinesla EGAP vice jak 2 mid. Ké.

Vymozené pohledavky po vyplaté pojistného pilnéni dle zemé v roce 2017 (mil. Kc)
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Pojistna plnéni

Za uplynuly rok vyplatil EGAP na pojistném plnéni 4,2 mld. Ké. Bezmala 2 mid. K& byly vyplaceny
v souvislosti s ruskymi obchodnimi pfipady a celkem 682 mil. K& bylo vyplaceno v ramci slovenskych
pfipadu. Po Rusku a Slovensku bylo pfes 393 mil. K& vyplaceno u obchodnich pfipad na Ukrajiné.

Vyplacena pojistna plnéni dle zemé v roce 2017 (mil. K¢)
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Z pohledu jednotlivych pojistnych produktl pfipada zdaleka nejvy$si vyplacena Castka na pojistné
produkty D - pojisténi vyvozniho odbératelského uvéru, na které bylo vyplaceno 3,7 mid. K&.

Co se tyka prumyslovych odvétvi, nejvétsi vyplaty pojistného plnéni pfipadaji na ocelafské projekty
(823 mil. K¢&), dale pak energetické projekty (776 mil. KE), stavebni sektor (572 mil. K¢) a oblast
sklafského pramyslu (438 mil. K¢).

V ramci aktivniho zajisténi ve spolupraci s partnerskymi exportnimi Gvérovymi agenturami EGAP
vroce 2017 proplatii podil na Skodé, ktera vznikla partnerskym pojistitelim Euler Hermes
a Oesterreichische Kontrollbank, v celkové vysi 329 mil. Ké.

Nové pojistné udalosti

V uplynulém roce EGAP obdrzel pouze osm novych oznameni pojistnych udalosti, coz je nejméné
od roku 2003. Paradoxné je vS8ak mezi nimi i historicky nejvétsi pojistna udalost, kterou je pfipad
turecké elektrarny Adularya.



9. Finanéni vysledky v roce 2017

Vroce 2017 EGAP vybral na predepsaném pojistném 963,8 mil. K&, vice nez dvojnasobek
ve srovnani s minulym rokem. Celkové vynosy ze zaslouzeného pojistného Cinily 2,4 mid. K&, ato
predevs§im z divodu rozpusténi rezerv na nezaslouzené pojistné v hodnoté 3,3 mid. K&. Divodem je
zejména zlepSeni kvality portfolia, zlepSeni parametrl ratingt a posileni ¢eské koruny. ZlepSeni
kvality portfolia se promitlo také do celkového Skodniho poméru EGAP, ktery se z hodnoty 223 %
v roce 2016 snizil na hodnotu 212 %. Celkové urokové vynosy z investic dosahly vySe 231 mil. K¢,
coz odpovida priimérné dosazené urokové sazbé ve vysi cca 0,98 % p. a.

Pres tyto skuteCnosti EGAP uzaviel rok 2017 se ztratou -2,7 mld. K&. Hlavnim ddvodem ztraty byla
tvorba rezervy na pojistnou udalost Adularya ve vysi 7,3 mild. K¢, se kterou EGAP pfi tvorbé
planu narok 2017 nepocital. Kdyby k této pojistné udalosti nedoslo, EGAP by dosahl zisku
znaCné presahujiciho puvodni plan, ato primarné s ohledem na velmi dobré vysledky v oblasti
vymahani. V roce 2017 bylo vymozeno po vyplaté pojistného plnéni 1,6 mid. KE a pfed vyplatou
pojistného pInéni 461 mil. KE. Timto byl pfekro¢en rekord vymahani z roku 2016. Ke snizeni celkové
ztraty prispélo i niz§i nez planované Cerpani provoznich naklada, které Cinily necelych 275 mil. K¢,
coz predstavuje 85,6 % planu.

Celkova vySe bilanéni sumy dosahla k 31.12. 2017 objemu 25487 mil. KE coz predstavuje
ve srovnani s kone¢nym auditovanym stavem roku 2016 pokles o 248 mil. K¢, tj. o pfiblizné 1 %.



10. Uziti prostiedki statniho rozpoctu

Dotace ze statniho rozpoé&tu pro EGAP nejsou uréené na uhradu jiZz realizované ztraty ani na uhradu
provoznich nakladii EGAP, ale na kryti kapitalového pozadavku a pfipadnych budoucich ztrat.
Obdrzené prostfedky ponechava EGAP na Gétu vedeném u Ceské narodni banky aZ do chvile, kdy je
tyto prostfedky nutné vyuzit z ddvodu vyplat pojistnych plnéni. EGAP spada do konsolidacniho celku
Ceska republika a dotace tak vramci konsolidace nezvy$uje vefejny dluh. Poskytnuté dotace
ze statniho rozpocCtu se stavaji trvalou soucasti pojistnych fondd EGAP a hospodafi se s nimi (jsou
evidovany) oddélené od ostatnich fondu a rezerv. Tyto fondy Ize pouzit vyluéné na Uhradu ztraty vzniklé
za bézné ucetni obdobi. EGAP, jakozto jeden z mezinarodné uznavanych nastroju statni podpory
exportu, nema primarné za cil vytvareni zisku (jeho ¢innost ma byt pouze v dlouhodobém Casovém
horizontu vyrovnand), ale pfedevS§im ma svymi pojistnymi sazbami a poskytovanim dalSich vhodnych
podminek podporovat konkurenceschopnost &eskych vyvozcl. V této c&innosti vSak musi plné
respektovat vSechna mezinarodné pfijata pravidla pro takto statem podporované vyvozy, véetné jiz
zminéného samofinancovani své &innosti v dlouhodobégjsim horizontu.

Ke konci roku 2017 obdrzel EGAP dotaci do pojistnych fondl ve vysi 2,8 mid. KE. O tuto dotaci
EGAP pozadal Ministerstvo financi v souvislosti s vyznamnym navySenim kapitdlového poZadavku,
kdy k31.12.2017 doSlo vsouladu se zakonem ¢&. 58/1995 Sb. knavySeni procenta
ze solventnostniho kapitalového pozadavku (SCR), ktery EGAP musi kryt svym kapitalem, z 12,5 %
ze SCR na 25 % ze SCR. Zarovern k tomuto datu doslo i k navySeni SCR jako takového v souvislosti
se zavedenim ¢asteCného interniho modelu pro vypocet pojistného (upisovaciho) rizika na zakladé
pozadavku CNB.

| pfes obdrzeni vySe uvedené dotace doSlo 31. 12. 2017 v EGAP k dotasnému nesplnéni
kapitalovych pozadavki, ato zejména z duvodu tvorby technickych rezerv na obchodni pfipad
Adularya, se kterou EGAP pfi zadosti o dotaci nepocital.

O potfebnou vysi dotace pozadal EGAP na konci roku 2017 stim, ze tato byla v dubnu 2018
po provedeni kontroly ze strany Ministerstva financi v souladu se zakonem ¢&. 58/1995 Sb. pfipsana
na ucet EGAP.



11. Vyhled na rok 2018 — predpokladany vyvoj pojisténi

Cinnost EGAP bude v roce 2018 nadale sméfovat k naplfiovani Exportni strategie Ceské republiky.
EGAP v nasledujicim roce planuje navazat na uspéchy zejména v oblastech vymahani a obchodu.
Vroce 2018 EGAP océekava uzavieni novych pojistnych smluv o celkové hodnoté 37 mid. K¢,
pfedepsané pojistné by pak mélo dosahnout 683 mil. KE. EGAP se bude nadale soustfedit na
podporu pfipadl, které jsou navratné a pfinosné jak pro ¢eskou ekonomiku, tak pro ¢eské exportéry.
Zvlastni diraz bude stejné jako dosud kladen na podporu vyvozu s vysokou pfidanou hodnotou. Za
timto ucelem bude v roce 2018 inadale prohlubovana spoluprace s vladnimi agenturami, jako je
Technologicka agentura Ceské republiky, CzechTrade apod., ale i s dal$imi institucemi, které naplfiuji
funkci statni podpory podnikani €i vyvozu.

Jednim z hlavnich cild EGAP pro rok 2018 je i podpora malych a stfednich podnikd. | nadale EGAP
pocitd s co nejvétsi uzivatelskou vstficnosti celého procesu pojisténi vuci témto podnikatellim.
Soucasné nebude ustavat ddraz na hledani novych teritorii pro vyvoz.

V roce 2018 bude i nadale kladen vysoky daraz na efektivni feSeni pojistnych udalosti a s tim
souvisejici zabrannou €innost a vymahani pohledavek. Vyplata pojistnych plnéni je v roce 2018
planovana ve vysi 8,7 mld. K¢, pfiemz objem zpétné vymozenych pohledavek by mél dosahnout
hodnoty 6,1 mid. K& a celkovy objem zabrany $kod je pfedpokladan ve vysi 0,3 mld. K&. O&ekavana
vySe vyplaty pojistnych plnéni a vymoZenych pohledavek vroce 2018 bude znacné ovlivnéna
pojistnou udalosti obchodniho pfipadu Adularya. Tento pfipad ajeho dofeSeni bude také hlavni
vyzvou v souvislosti s feSenim pojistnych udalosti.

Vroce 2018 predpoklada EGAP dosazeni kladného hospodaiského vysledku. V nasledujicich
letech EGAP ocekava stabilizaci a udrzeni mirné ziskového hospodareni instituce. V horizontu
nékolika let by mél EGAP fungovat zcela bez potireby statnich dotaci do pojistnych fondu
a v souladu s pozadavky na dlouhodobou vyrovnanost hospodareni.
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12.1. Zprava nezavislého auditora

kPME

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionafe spoleénosti
Exportni garancni a pojiStovaci spoleénost, a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Ucetni zavérky spole¢nosti Exportni garanéni a pojistovaci
spolenost, a.s. (dale také ,Spole¢nost’) sestavené na zakladé eskych Ugetnich
pfedpis, které se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztraty a prehledu
0 zmeénach vlastniho kapitalu za rok konéici 31. prosincem 2017 a pfilohy v (&etni
zaveérce, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych ugetnich metod a dalsi vysvétiujici
informace. Udaje o Spoleénosti jsou uvedeny v bodé 1 ptilohy v této téetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv
apasiv Spole¢nosti k 31. prosinci 2017 a nakladli a vynosli a vysledku jejiho
hospodareni za rok konéici 31. prosincem 2017 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopinéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit uéetni zavérky. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské
republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych pfedpistl. Domnivame se, ze dlkazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného usudku pfi
auditu Gcetni zaverky za bézné obdobi nejvyznamngjsi. Témito zalezitostmi jsme se
zabyvali v kontextu auditu ucetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvaifenim nazoru
na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zaleZitostem nevyjadiujeme.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., a Czech limited liability company and Obchodni rejstfik vedeny 1ICO 49619187
a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
with KPMG International Cooperative ("KPMG International”), a Swiss entity. oddil C, viozka 24185 1D datové schranky: 8h3gtra
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Dostatecnost rezerv na pojistna pinéni nevyfizenych pojistnych udalosti

Hlavni zaleZitost auditu

VySe uvedenou oblast jsme stanovili
jako hlavni zalezZitost auditu vzhledem k
tomu, Ze  Spole€nost stanovuje
komplexni pfedpoklady a usudky k
odhadu vySe této rezervy.

K 31. prosinci 2017 Spole¢nost
vykazuje rezervu na pojistna plnéni
nevyfizenych pojistnych udalosti ve vysi
16 174 120 mil. K¢&.

Rezerva na pojistna plnéni
nevyfizenych pojistnych udalosti je
urCena ke Kryti zavazkl z pojistnych
udalosti:

- jiz  vzniklych, ale  dosud

nehlasenych (IBNR),

- jiz vzniklych a hlagenych, ale
dosud nezlikvidovanych (RBNS).

Spole¢nost individualné posuzuje a
odhaduje vy$i pojistného plnéni pro
jednotlivé rizikové obchodni pfipady na
zakladé dostupnych informaci.

IBNR rezerva se stanovi zejména na
zakladé individualniho posouzeni a
odhadu vySe pInéni pro jednotlivé
rizikové obchodni pfipady, u kterych
dosud nedoslo k ohlaseni pojistné
udalosti ze strany pojisténého.

RBNS rezerva se stanovi na zakladé

ohlaSeni pojistné udalosti ve vysi
celkové  ofekavané  skody pro
Spole¢nost.

Vy8si riziko nedostate¢nosti rezerv

vyplyva z povahy rizik, ktera Spole¢nost
pojistuje (zejména pojisténi exportnich
avéra, bankovnich zaruk, a
zahraniénich investic). VySe rezerv je ve
velke mife ovlivnéna subjektivnim
posouzenim nejistych budoucich

Jak byla dana zaleZitost auditu FeSena

V ramci feSeni uvedené zalezitosti
auditu  jsme provedli predevsim
nasledujici postupy:

Kriticky jsme zhodnotili metodiku a

pfedpoklady pro stanoveni vy$e této
rezervy a posoudili pfipadné zmény vici
minulému ucetnimu obdobi.

Testovali jsme navrh, implementaci a
provozni  u€innost  kontrol nad
monitoringem jednotlivych pojistnych
piipadl, ktery slouzi k odhadu rezervy
IBNR.

Na zakladé informaci ze skodnich spisl
a dotazovani zameéstnancli
odpovédnych za stanoveni vyse této
rezervy jsme na vzorku konkrétnich
pojisténych  Gvérl  posoudili  vysi
zauctované rezervy na pojistna pinéni.

V ramci tohoto vzorku jsme pokryli jak
pripady, k nimz je tvofena rezerva IBNR
a RBNS, tak i potencialné rizikové
pojistné pripady.

Posoudili jsme rovnéz dostate¢nost
Udaji zvefejnénych v bodé 2.7.2 prilohy
ucetni zavérky.
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udalosti, zejména posouzenim
kreditniho rizika u jednotlivych pfipadu.

Riziko je dale zvySovano faktem, Ze
Spole€nost pojistuje exportni innost i
do zemi s vy$&im politickym a
bezpecnostnim rizikem.

Dalsi informace jsou uvedeny v bodé
212 piflohy ucetni zaverky
Spoleénosti.

Dostateénost rezervy LAT

Hlavni zaleZitost auditu

VySe uvedenou oblast jsme stanovili
jako hlavni zalezitost auditu vzhledem k
tomu, ze vedeni Spole€nosti stanovuje
subjektivni a komplexni predpokiady a
usudky pfi odhadu rezervy na
nepostacitelnost pojistného na  kryti
Gvérového rizika.

K 31. prosinci 2017 Spole¢nost
vykazuje rezervu na nepostaditelnost
pojistného v nezivotnim pojisténi ve vysi
0 Ke. Tato rezerva je vykazana v ramci
polozky "Rezerva na nezaslouzené
pojistne" v rozvaze ucetni zaveérky
Spoleénosti.

VySe rezervy na nepostacitelnost
pojistného  zavisi na dostate¢nosti
pfijmu z pojistného pro  pokryti
budoucich $kodnich udalosti. Hlavnim
parametrem vstupujicim do vypodétu
dostatecnosti této rezervy je rozdil mezi
vy8i ofekavané ztraty z pojisténych
uveérl a nespotrebovanou  &asti
pojistného vykazaného v ramci rezervy
na nezaslouzené pojistné. Ocekavana
ztrata je zavisi na pravdépodobnosti
selhani pojisténého uvéru (PD) a ztraty
pfi selhani (LGD).

Vyznamnym faktorem pfi stanoveni
vySe teto rezervy je usudek Spole¢nosti
ohledné budouciho vyvoje stavajiciho
pojistného kmene z hlediska jeho

Jak byla dana zaleZitost auditu FeSena

V ramci feSeni uvedené zalezitosti
auditu  jsme provedli pfedevsim
nasledujici postupy:

Ve spolupraci s nasimi specialisty v
oblasti pojistné matematiky jsme kriticky
zhodnotili metodiku a predpoklady pro
stanoveni vySe olekavané ztraty z
pojisténeho uvéru.

Testovali jsme navrh, implementaci a
provozni  aginnost  kontroly  nad
pfifazenim  vySe pravdépodobnosti
selhani ke konkrétnimu pojisténému
averu.

Porovnali jsme aplikovanou hodnotu
LGD se skute¢nou primérnou hodnotou
LGD dle historickych dat Spole¢nosti.

Provedli jsme kontrolu matematické
presnosti vypoctu této rezervy.

Posoudili jsme rovnéz dostatecnost
udaji o rezervé na nepostaditelnost
pojistného zvefejnénych v bodé 2.7.1
pfilohy ucetni zavérky.
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Skodniho pribéhu.

Dalsi informace jsou uvedeny v bodé
274 pfilohy ucetni zavérky
Spole¢nosti.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spoleé&nosti.

Na&s vyrok k ugetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je véak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem U&etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s dcetni zavérkou ¢i s nadimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu acetni zaveérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materiaing) nesprévné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pifslugnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky
pravnich predpisii na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk(
by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zaklade provedenych postupl, do miry, jiz dokaZeme posoudit, uvadime, Zze

o ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni
Vv Ucetni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Spoleénosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadeéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu, dozorci rady a vyboru pro audit Spoleénosti za
ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny
a poctivy obraz v souladu s Seskymi Ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni u&etni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamneé (materiaini) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zaveérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spolecnost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Ugetni
zavérce zalezZitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spolecnosti nebo ukongeni jeji Einnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost, nez tak udinit.

Za dohled nad procesem ugetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozoréi rada a
vybor pro audit.
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Odpovédnost auditora za audit tcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Zze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi piedpisy ve
vSech pffpadech v G¢etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodil nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze rediné predpokladat, Zze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zaklade pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplathovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiélni) nespravnosti iéetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysind opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo abchazeni vnitinich kontrol.

¢  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovem rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na uginnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

»  Posoudit vhodnost pouzitych u€etnich pravidel, pfiméfenost provedenych téetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolecnosti uvedl|
v pfiloze v ugetni zavérce.

»  Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni uéetni
zaveérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiaini) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v uCetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spoleénosti nepretrzité
trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spoleénost ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

s  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné pfilohy,
adéle to, zda ucCetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplGsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho pribé&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systému.
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Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéfenym spravou a fizenim prohlageni
o tom, Ze jsme spinili pislusne etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vztazich a dal$ich zaleZitostech, u nichZ se Ize realné domnivat, Zze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zaleZitosti, o nichZ jsme informovali osoby
povéfené spravou a fizenim Spole¢nosti, ty, které jsou z hlediska auditu Ucetni zavérky
za beézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz pfedstavuji hlavni zaleZitosti auditu, a tyto
zalezitosti popsat v nasi zpraveé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni pfedpisy zakazuiji
zvefejneni takové zaleZitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeéném pfipadé usoudime, ze
bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoZe Ize realné otekavat,
Ze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska vefejného
zajmu.

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

Vsouladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 637/2014 uvadime vna$i zpravé nezavislého auditora nasledujici informace
vyZadované nad ramec mezinarodnich standard(i pro audit:

Urc¢eni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spole¢nosti nas dne 27. fjna 2016 uréila valina hromada Spoleénosti.
Auditorem Spole¢nosti jsme nepfetrzité 2 roky.

Soulad s dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k ucetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi
dodate€nou zpravou pro vybor pro audit Spoleénosti, kterou jsme dne 24. dubna 2018
vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014.

Poskytovéani neauditorskych sluzeb

Prohladujeme, Ze nebyly poskytnuty Zadné zakazané sluZby uvedené v &l. 5 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Spolegnosti a podniklim, které ovlada, jsme kromé povinného auditu poskytli sluzby
uvedené v ramci bodu 16.2 v pfiloze v Ucetni zavérce.
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Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ugetni zavérky
spole¢nosti Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2017, na
jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 24. dubna 2018

= T N
ok - M/ ' Qe lnmnika Strolenda

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidencni ¢islo 71 Evidenéni &islo 2195
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12.2. Rozvaha k 31. 12. 2017 (Bilance)

31. prosince 2017 31. prosince 2016
(tis. K&) Bod Hruba vyse Uprava Cista vyse Cista vyse
AKTIVA
B. Dlouhodoby nehmotny majetek 5 49 005 -43 836 5169 1386
C. Investice 4 18 579 523 -180 476 18 399 048 22 107 067
C.l. Pozemky a stavby, z toho: 723 476 -180 476 543 000 712 700
1. Pozemky 123 202 0 123 202 123 202
2. Stavby 600 274 -180 476 419798 589 498
a) provozni investice 600 274 -180 476 419 798 589 498
C.1IL. Jiné investice 17 856 047 0 17 856 047 21394 367
1. Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem, ostatni 0
podily 830 000 830 000 830 000
2. Dluhové cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uctiim 0
nakladu a vynos 12770 690 12770 690 16 529 713
5. Depozita u finanénich instituci 4 255 357 0 4 255 357 4 034 654
E. Dluznici 6 52 146 -49 122 3024 33 642
E.l Pohledavky z operaci pfimého pojisténi - pojistnici 6 0 6 21
E.Il. Pohledavky z operaci zajisténi 0 0 0 16 702
E.NI. Ostatni pohledavky: 52 140 -49 122 3018 16 919
F. Ostatni aktiva 7112193 -57 546 7 054 647 3344703
F.l. Dlouhodoby hmotny majetek, jiny nez majetek uvadény v polozce
,C.l. Pozemky a stavby", a zasoby 5 63 466 -57 546 5920 4397
F.IL Hotovost na uctech u finanénich instituci a hotovost v pokladné 7048 727 0 7048 727 3 340 306
G. Prechodné ucty aktiv 7 24834 0 24 834 247 430
G.lIL. Ostatni pfechodné Ucty aktiv, z toho: 24 834 0 24 834 247430
a)  dohadné polozky aktivni 9 884 0 9884 226 080
AKTIVA CELKEM 25817 701 -330 980 25 486 721 25734 228
(tis. K¢) Bod 31. prosince 2017 31. prosince 2016
PASIVA
A. Vlastni kapital 8 5406 798 5 389 269
Al Zakladni kapital, z toho: 4 075 000 4 075 000
A.V. Ostatni kapitalové fondy 3942 156 2 461 600
AV. Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku 98 754 99 582
AVIL. Ztrata béZného ucetniho obdobi -2709112 - 1246913
C. Technické rezervy 9 19 900 989 20 245 184
C.1. Rezerva na nezaslouZené pojistné: 3726 869 5730 245
a) hruba vyse 4718 499 6523 772
b) hodnota zajisténi (-) - 991630 - 793 527
C3. Rezerva na pojistna pInéni nevyfizenych pojistnych udalosti: 16 174 120 14 514 939
a) hruba vyse 16 311 002 14 599 925
b) hodnota zajisténi (-) - 136 882 - 84 986
E. Rezervy 10 2211 2303
E.3. Ostatni rezervy 2211 2303
G. Véritelé 11 157 245 83 504
G.Il. Zavazky z operaci zajisténi 673 0
G.V. Ostatni zavazky, z toho: 156 572 83 504
a) dafiové zavazky a zavazky ze socidlniho zabezpeceni 73 942 41948
H. Prechodné ucty pasiv 19 478 13 968
H.L. Vydaje pfistich obdobi @ vynosy pfistich obdobi 3822 5453
H.II. Ostatni pfechodné Ucty pasiv, z toho: 15 656 8515
a) dohadné polozky pasivni 15 656 8515
PASIVA CELKEM 25 486 721 25734 228




12.3. Vykaz zisku a ztraty za rok kongici 31. 12. 2017

(tis. K&)

2017

2016

Bod Zakladna Mezisoucet

Vysledek

Zakladna

Mezisoucet

Vysledek

TECHNICKY UCET k NEZIVOTNIMU POJISTENI

1.

Zaslouzené pojistné, ocisténé od zajisténi:

a) pfedepsané hrubé pojistné
b) pojistné postoupené zajistitelim (-)
Mezisoucet

c) zména stavu hrubé vySe rezervy na nezaslouzené

pojistné (+/-)

d) zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné, podil

zajistitel( (+/-)
Mezisoucet

16 963 784
15 522 561
441 223

1805 274

198 103
2003 377

431623
53 732

2988 665

-241743

377 891

2746 922

Vysledek

2 444 600

3124 813

Prevedené vynosy z investic z Netechnického uétu

-275 098

230 941

Ostatni technické vynosy, oc€i§téné od zajisténi

407

646

Naklady na pojistna plnéni, ociSténé od zajisténi:

a) naklady na pojistna pInéni:
aa) hruba vyse
bb) podil zajistitelt (-)
Mezisoucet
b) zména stavu rezervy na pojistna plnéni (+/-):
aa) hruba vyse
bb) podil zajistitell (-)
Mezisoucet

4 375 860
151 616
4224 244

1711078
51 896
1659 182

5557 912
211 559

-129 790
-326 112

5346 353

196 322

Vysledek

16

5 883 426

5 542 675

Zména stavu ostatnich technickych rezerv, ocisténé od

zajisténi (+/-)

-3990

Bonusy a slevy, ocisténé od zajisténi

623

Cista vy$e provoznich nakladu:

a) pofizovaci naklady na pojistné smlouvy
c) spravni rezie
d) provize od zajistiteld a podily na ziscich (-)

11 815
16 262 822
15 85 631

11 371
254 453
5373

Vysledek

189 006

260 451

Ostatni technické naklady, oci$téné od zajiSténi

939

1024

Vysledek Technického tctu k nezivotnimu pojisténi

-3 903 462

-2444 383

(tis. K&)

2017

2016

Bod Zakladna Mezisoucet

Vysledek

Zakladna

Mezisoucet

Vysledek

NETECHNICKY UCET

1.

Vysledek Technického tétu k nezivotnimu pojisténi

- 3903 462

- 2444 383

3.

Vynosy z investic:

b) vynosy z ostatnich investic
c) zmény hodnoty investic
d) vynosy z realizace investic

231276
192 117
0

280015
247 504
166 072

Vysledek

423 393

693 591

Naklady na investice:

a) naklady na spravu investic, véetné urokl
b) zmény hodnoty investic
c) naklady spojené s realizaci investic

1846
728 703
0

2835
339 352
129 715

Vysledek

730 549

471902

Pfevod vynosu
na Technicky ucet k nezivotnimu pojisténi

z investic

275 098

-230 941

Ostatni vynosy

12

1347 682

1269 910

Ostatni naklady

69 290

118 700

Daii z pfijma z bézné innosti

14

47 131

- 58 936

10.

Ztrata z bézné innosti po zdanéni

-2704 259

- 1243 489

12,

Mimoradné vynosy

13

498

0

13.

Mimoradny zisk

498

0

15.

Ostatni dané neuvedené v predchazejicich polozkach

5351

3424

16.

Ztrata za ucetni obdobi

-2709 112

-1246 913




