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1. Zakladni udaje o spole¢nosti

1.1. Identifikaéni udaje
Obchodni firma:

Pravni forma:

Sidlo:

Identifikacni ¢islo:
Danové identifikacni ¢islo:

Zapis v obchodnim rejstriku:

Datum zapisu do obchodniho rejstriku:
Zakladni kapital zapsany
v obchodnim rejstfiku:

Forma akcii:

Identifikaéni ¢islo cennych papira (ISIN):
Druh, forma, podoba a pocet emitovanych
akcii s uvedenim jejich jmenovité hodnoty:

Udaje o slozeni akcionart

Pocet organizaénich jednotek:
Pocet zaméstnancii:

Sidlo:
Telefon:
E-mail:
Internet:

Exportni garanéni a pojistovaci spoieénost, a.s.
akciova spoleénost

Praha 1, Vodickova 34/701, PSC 111 21
45279314

CZ45279314

zapsano v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze oddil B, viozka 1619

1. ¢ervna 1992

4 075 000 000,- K&
Navyseni zakladniho kapitalu o 2 775 mil. K€ bylo
zapsano do obchodniho rejstiiku dne 4. 1. 2016.

akcie jsou v zaknihované podobé, vefejné
neobchodovatelné

CZ0008040508

4 075 ks akcii na jméno ve jmenovité
hodnoté 1 000 000,- K&

Ceska republika jako jediny akcionar (blize viz
¢ast 1.2)

EGAP se nedleni na dalsi jednotky
121 (primérny evidenéni prepoéteny stav)

Vodic¢kova 34/701, 111 21 Praha 1
+(420) 222 841 111

info@egap.cz

www.egap.cz
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1.2. Udaje o akcionafich a majetkovych Géastech EGAP

Exportni garanéni a pojistovaci spolecnost, a.s. (EGAP) byla zalozena 1. ¢ervna 1992 jako
akciova spolegnost plné ve vlastnictvi statu. Jejim jedingym akcionafem je Ceska republika a &innost
EGAP se fidi zakonem €. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou a o
doplnéni zakona €. 166/1993 Sb., o Nejvy§§im kontrolnim uradu, ve znéni pozdé&jsich predpis(.
Ceska republika vykonava sva akcionarska prava prostrednictvim nize uvedenych Ustfednich organt
statni spravy.

Navyseni zakladniho kapitalu rozhodnutim akcionare o 2 775 mil. K& bylo zapsano do obchodniho
rejstiiku dne 4. 1. 2016 a zakladni kapital tak &ini 4 075 mil. K&, pficemz podil ustfednich organu
statni spravy zUstal nezménén.

Vykonavateli akcionarskych prav statu jsou:

Ministerstvo financi CR 40 %
Ministerstvo pramyslu a obchodu CR 36 %
Ministerstvo zahraniénich véci CR 12 %
Ministerstvo zemédélstvi CR 12 %

Zastupci uvedenych ministerstev jsou v souladu se zakonem ¢&. 58/1995 Sb. &leny dozor&i rady EGAP.

EGAP vlastni 34% podil spoleénosti KUPEG uvérova pojistovna, a. s. (KUPEG). Majoritnim
akcionafem spolecnosti KUPEG s 66% podilem je belgicka pojistovna CREDIMUNDI (do 17. 11.
2013 vystupujici pod jménem Ducroire — Delcredere SA. N.V.).

Zaroven EGAP vlastni 20 % zakladniho kapitalu Ceské exportni banky, a. s. (CEB); zbyvajicich 80 %
vlastni stat. Strukturu skupiny, jiz je EGAP &lenem, ilustruje nasledujici schéma:

Schéma struktury skupiny, jiz je Exportni garanéni a poji§t'ovaci spoleénost, a.s. ¢lenem:

Ceska republika
(ovladajici osoba)

ovladana osoba oviadana osoba
(stat ma 100% podil) (stat ma 80% podil)

v 4
pfidruzena osoba

EGAP (EGAP mé 20% podil) Ceska exportni banka, a.s.
(ovladana osoba) ekttt el > (pfidruzena osoba vuci EGAP
a ovladana osoba vici CR)

pridruzena osoba KUPEG (vérova pojistovna, a.s.
(EGAP ma 34% podil) (pfidruzena osoba viiéi EGAP a
ovladana osoba vii¢éi CREDIMUNDI

oviadana osoba

CREDIMUNDI ? (CREDIMUNDI mé 66% podil)

(Belgie)
(ovladajici osoba)

*) DUCROIRE — DELCREDERE SA. N.V. se dne 18. 11. 2013 piejmenovala na CREDIMUNDI



1.3. Organy spolecnosti k 31. 12. 2015

1.3.1. SloZeni dozor¢i rady k 31. 12. 2015 s vyznaéenim zmén do data vydani této Informace

Ing. Jaroslav Sulc, CSc. .
(nominovany Ministerstvem primyslu a obchodu CR)

predseda od 3. éervence 2014
¢len od 30. dubna 2014

Ing. Jaroslav Ungerman, CSc.
(nominovany Ministerstvem financi CR)

mistopredseda od 28. kvétna 2015
¢len od 30. dubna 2015

Clenové:

Ing. Petr Blazek

_(Ministerstvo financi CR)

¢len od 19. &ervna 2014 do 25. dnora
2016

ing. Zdenék Nekula
(nominovany Ministerstvem zemédélstvi CR)

¢len od 30. dubna 2015

Ing. Martin Tlapa, MBA
(Ministerstvo zahraniénich véci CR)

¢len od 4. zafi 2015

Mgr. Martin Pospisil
(Ministerstvo primyslu a obchodu CR)

¢len od 19. éervna 2014

Ing. Jan Dubec
(zastupce zaméstnancli EGAP)

¢len od 25. dubna 2013

Ing. Jllius KUDLA

¢len od 25. tinora 2016

JUDr. Pavel Rez4g
(Ministerstvo zahranignich véci CR)

¢len od 9. fijna 2012 do 11. dubna 2015

Ing. Jaroslav Koplik
(zastupce zaméstnanci EGAP)

¢len od 27. srpna 2014 do 30. dubna 2015

Ing. Petr Martasek
(zastupce zaméstnancli EGAP)

¢len od 27. srpna 2014 do 30. dubna 2015

1.3.2. SloZeni predstavenstva k 31. 12. 2015 s vyzna&enim zmén do data vydani této Informace

Ing. Jan Prochazka

piedseda a €len od 17. prosince 2012

Ing. Milan Simadek, Ph.D.

mistopfedseda a ¢len od 10. Unora 2014
do 30. dubna 2016

Clenové:

JUDr. Ing. Marek Dlouhy

¢len od 28. bfezna 2013

JUDr. Miroslav Somol, CSc.

¢len od 11. fijna 2012

Ing. Ladislav Rezni¢ek, MBA

¢len od 26. kvétna 2011 do 9. bfezna 2015
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2. Principy poji§téni se statni podporou

Podpora exportu poskytovana EGAP je jednim 2z vyznamnych piedpokladii pro
konkurenceschopnost ¢eskych exportéri. Je proto dilezité, aby méli exportéii a jejich
financujici banky plnou $kalu funkénich produkti EGAP, pokryvajicich rizika financovani ve
vsech fazich exportniho pfipadu a byly o moznostech pojisténi nalezité informovani.

Ve vétsing pfipadu se jedna o vyvozy do zemi, kde politické, ekonomické a pravni prostredi pfinasi
v&tsi miru nejistoty, a tim i vy3si rizika nezaplaceni. Rizika se déli na politicka a komeréni. Politicka
maji z pohledu G&astnikii obchodu povahu vy$8i moci. Patfi mezi né& napfiklad administrativni Ci
legislativni opatfeni zemé dluznika, ktera mu zabrani ve splaceni, nebo také politické udalosti v zemi
diuznika v podobé revoluci, valek, generainich stavek apod. Komer¢ni rizika jsou spojena pfimo
s diuznikem a maji podobu platebni neschopnosti nebo odepreni zaplaceni pohledavky.

Statni podpora spoéiva v ruéeni statu za zavazky, vyplyvajici z uzavienych pojistnych
smluv, a je povaZovéna za standardni nastroj podpory exportu s rychlou névratnosti
vioZenych prostredkd, pouZivany ke stimulaci ekonomiky ve véech vyspélych zemich.
Statem podporované vyvozy se Fidi souborem pravidel OECD a EU, ktera zajistuji, ze
si vyvozci z jednotlivych zemi nekonkuruji rozsahem statni podpory, ale vyluéné kvalitou a
cenou zboZi a sluZeb.

Pojisténi se statni podporou pfinasi znaény multiplikacni efekt. Napfiklad exportni Gvéry mohou
dosahnout maximalngé 85% hodnoty exportniho kontraktu, zbytek musi pokryt ze svych zdroju
zahraniéni odbé&ratel. Nejvétsi multiplikaéni efekt vSak pfinaseji bankovni zaruky. Vystaveni
a pojiéténi relativné malé bankovni zaruky, zejména za nabidku nebo za kvalitni vykon exportéra,
muze v pfipadé Uspéchu ve vybérovém fizeni pfinést kontrakt v nasobné vyssi hodnoté. Velkou roli
hraji i predexportni Gvéry, které umozZfiuji profinancovat vyrobu pro export, pfipadné i investici do
vyroby pro export. Tento multiplikani efekt pojisteni je vyéislen jako podpofeny vyvoz v daném roce.
Konkrétné v roce 2015 podpofil EGAP &esky vyvoz za vice nez 56 mld. K&, coz je témé¥ o dveé
pétiny vice nez objem vSech nové uzavienych pojistnych smiuv v uvedeném roce.

Vyvozy realizované se statni podporou ve formé pojisténi pfinaseji efekt nejenom samotnym
exportérim, ale vétSinou i Siroké siti jejich subdodavatell, ¢asto z fad malych a stfednich
podnik(. Znamenaiji také praci pro stovky a tisice lidi a v nékterych piipadech i pomahaji zachovat
uréity typ vyroby s dlouhodobou tradici, podpofit zaméstnanost v regionech, udrZet vysoce
kvalifikované pracovniky a neztratit cenné know-how. Krome toho se dnes &esti exportéfi s podporou
EGAP mnohem &astéji nez dfive stavaji i dodavateli velkych investicnich celki namisto pouhych
subdodavek; tuto pozitivni zménu ovéem provazi i rostouci slozitost jednotlivych obchodnich pripadd
a naroky kladené nejenom na hlavniho kontraktora, ale také na financujici banku a EGAP. Dal$im
pfinosem pojisténi je skutenost, ze dava exportérim moznost hledat obchodni pfilezitosti i mimo
zemé& Evropské unie, na dynamicky se rozvijejicich perspektivnich trzich Asie, Afriky a Latinské
Ameriky, a ziskavat nejenom potfebné zkuSenosti, ale také reference pro navazovani novych
obchodnich kontaktt.

Jednim ze zakladnich principu, zakotvenych v tzv. Konsensu OECD, kterymi se musi ridit
pojistovny poskytujici pojisténi vyvoznich uvérovych rizik se statni podporou, je princip
samofinancovani své éinnosti, ovéem chapano a posuzovano v dlouhodobém éasovém
horizontu.
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3. Obchodni vysledky v roce 2015

Souhrnny objem v8ech vyvoznich uvéru, investic eskych pravnickych osob a bankovnich
zaruk, které EGAP pojistil se statni podporou za uplynulych 23 let své &innosti spolegnosti (tj. za roky
1992 — 2015), dosahl jiz celkem 758 mid. K¢, a to do celkem jednoho sta zemi svéta.

Na celoroénim vysledku se opétovné vyznamné projevily stejné faktory, které negativnim zptsobem
ovliviiovaly &innost EGAP jiz v pfedchozim roce, tedy v roce 2014. Konkrétné se jednalo zejména
o vyvoj politickoekonomické situace na Ukrajiné a vliv eskalace konfliktu s Ruskem vetné dopadu
piijatych protiruskych sankci, jeZz se projevily ve snizovani objemu obchodnich pfipadi do téchto
zemi. K problematickému vnimani tohoto regionu se pfidal i pretrvavajici vliv nizkych cen ropy, ktery
ved! k dal§imu tlaku na oslabovani mistnich mén a schopnost klientd dostavat svym zavazkim.
Obdobny dopad mélo i pokracujici napéti a zhorSeny vyvoj v celém blizkovychodnim regionu. Pres
tyto nepfiznivé vlivy se vSak podafilo vroce 2015 naplnit vétSinu obchodnich pfedpokladi a
soudasné& pokragovat v plnéni nasi zakladni role, jiz je podpora ¢eského exportu prostiednictvim
poskytovani jeho pojisténi se statni podporou. Jeho smyslem pfitom ale neni jen bezprostiedni efekt,
méfitelny vysledky v roénim horizontu, ale i efekt mnohem dlouhodobg;si, totiz jesté vétsi a ucinngjsi
podpora dale pokraéujiciho procesu dal$iho prosazovani se ¢eskych exportéri na zahranicnich trzich.
Konkrétné tak &eskym vyvozclm bylo vroce 2015 touto cestou vedle samotného pojiSténi jejich
exportnich (vérl, bankovnich zaruk a investic v uvedeném objemu téméf 41 mid. K& umoznéno
realizovat jejich obchodni kontrakty, jejichz celkovy rozsah nakonec piekrocil 56 mid. K¢.

Tato podpora, kterou jim svym poji§ténim exportnich Gvérd, investic a bankovnich zaruk EGAP
poskytuje, se nadto kromé samotného rustu éeského exportu i zpétné vraci, a to v podobé motivaci a
impulst pro tuzemskou vyrobu a nasledné i podporu zaméstnanosti v Ceské republice.

Nasledujici graf &. 1 ilustruje vyvoj poskytovaného pojisténi, v jehoz struktuie nadale pfeviada podil
rozsahlych a zarovei dlouhodobéj$ich obchodnich pfipadl, vesmés s objemy v fadech miliard K&,
které vyznamné ovliviiuji vy$i pojistné angazZovanosti. Pojistna angazovanost, jejiz definice je
uvedena dale, je neustdle se ménici ukazatel stavu v8ech aktualné krytych vyvoznich rizik, ktery
narGsta s nové pfijimanym pojisténim a souc¢asné se snizuje v souvislosti s uhradami dilCich splatek
dfive pojist&nych Gvérd, investic a bankovnich zaruk. Soucasné pak plati, Ze kazdy nartst objemu
nové uzavienych pojistnych smiluv, tedy zvy$ena podpora exportu prostrednictvim pojisténi se statni
podporou, se s urditym éasovym odstupem projevi i v narGstu novych pojistnych udéalosti a tedy
i vyplat pojistnych pInéni.
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Graf ¢. 1
Nové uzaviené pojistné smlouvy v letech 2005 — 2015 (v mil. K&):
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Poptavka po pojisténi a pojistna kapacita

Pojistnou angazovanost, definovanou v § 2 pism. s) zakona ¢. 58/1995 Sb., o poji§tovani
a financovani vyvozu se statni podporou, jako ,souhrn hodnot pojisténych vyvoznich tvérovych rizik
Z uzavfenych pojistnych smluv v nominéini vy$i, véetné droka a smluvnich poplatki, a ze zajistovaci
cinnosti, sniZzeny o hodnotu rizik, které jiz zanikla, a hodnot smiluv o pfislibu pojisténi ve vysi 50 %
Jjejich nominalni hodnoty” musi EGAP udrzovat pod déle neprekrocitelnym limitem pojistné kapacity,
definované timto zadkonem v § 4 odst. 5 a stanovené ve statnim rozpoétu na rok 2015 ve vysi
300 mid. K¢&; uvedenou pojistnou kapacitu EGAP v prabé&hu roku 2015 nepiekroéil (k 31.12.2015
Cinila pojistna angazovanost cca 220 mld. KE&). VySe pojistné kapacity tak po cely rok plné
dostaCovala na pokryti realizovatelné poptavky po pojisténi, kterou fakticky piredstavuje ro&ni
pojistény objem ve vysi 41 mid. K¢.

Poptavka po pojisténi ze strany exportérl a bank dosahuje vyrazné vys$ich hodnot, nicméné
nepojisténé pfipady pfedstavuji z hlediska definovaného risk apetitu nadmérné riziko, které by
ohrozilo dlouhodobou udrZitelnost pojistovaci €innosti EGAP. Realizovatelna poptavka tedy odrazi
objem obchodnich pfipadu, které je schopen EGAP pojistit v rAmci svého rizikového vyhodnoceni.
V uplynulém roce tedy nedo$lo k situaci, kdy by nebyl podpofen obchodni pfipad z titulu
nedostateéné pojistné kapacity, ktera v podstaté udava maximalni nabidku pro realizovatelnou
poptavku po sluzbach EGAP.

Soucasné je EGAP povinen kryt svou pojistnou angazovanost (snizenou o hodnotu krytou
smlouvami o zajiSténi uzavienymi se zahraniénimi statnimi tvérovymi pojistovnami a dal§imi velkymi
zajistovacimi spole¢nostmi) svymi pojistnymi fondy a rezervami v minimalnim bezpeé&nostnim
poméru 8 %; jejich vySe byla vroce 2015 pro tento UCel zcela dostate¢na. Vyvoj pojistné
angazovanosti v letech 2005 — 2015 pfiblizuje graf ¢. 2.
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Uziti prostfedki statniho rozpoétu

Pojistné fondy urcuji prostor, kam az mohou byt — pfi dosazené pojistné angaZovanosti — pojistény
nové exportni aktivity ¢eskych vyvozcl. Tyto fondy maji svuj plvod pouze ve dvou zdrojich: jednak
v pfidélech ze zisku z vlastni ¢innosti (zjednodusené feceno zejména z pifedepsaného pojistného
avynosU z finanéniho umisténi po odeéteni vyplat pojistnych pinéni), jednak ve formé& dotaci ze
statniho rozpoctu, které jsou nutné k posileni pojistnych fondu v pfipadé nedostateéné vySe pojistnych
fondu tvofenych z viastnich zdroji. Poskytnuté dotace ze statniho rozpoétu se stavaji trvalou soucéasti
pojistnych fondli EGAP a hospodafi se s nimi / jsou evidovany / oddélené od ostatnich fondu a rezerv.
Tyto fondy Ize pouzit vyluéné na uhradu ztraty vzniklé za bézné ucetni obdobi. EGAP totiz, jakoZto
jeden z mezinarodné uznavanych nastroj statni podpory exportu, nema primarné za cil vytvareni zisku
(jeho ¢innost ma byt pouze v dlouhodobém ¢asovém horizontu vyrovnana), ale pfedevsim ma svymi
pojistnymi sazbami a poskytovanim dalSich vhodnych podminek podporovat konkurenceschopnost
éeskych vyvozcl. V této ¢innosti vSak musi pIné respektovat véechna mezinarodné piijata pravidla pro
takto statem podporované vyvozy, vcetné jiz zminéného samofinancovani své ¢innosti
v dlouhodobéj§im horizontu; v opaéném pfipadé by se jiz jednalo o nedovolenou podporu.

Graf ¢. 2
Vyvoj pojistné angazovanosti EGAP (v mid. K¢)
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Teritorialni struktura

V teritoriaini struktuie pojistné angazovanosti, tj. vSech aktualné pojisténych vyvozné tvérovych rizik,
se bezprostiedné odrazi struktura zajmu a cilovych zemi ¢&eskych vyvozcl, a to zejména
u rozsahlych obchodnich pfipadl z poslednich let. Jak doklada prislusny graf €. 3, i nadale zejména
v dusledku pfedchoziho vyvoje stdle dominovala Ruska federace, jejiz vaha se v$ak v pribéhu
poslednich let trvale snizuje, a to konkrétné z cca 36 % v roce 2010 pres cca 30 % v letech 2012
2013 a cca 26 % vroce 2014 na nynéj$i stav 22 %, a dale AzerbajdZan s cca 20% podilem;
s vyraznym odstupem pak nasledovalo Slovensko a Turecko, zatimco podily dalSich 5 zemi
(Bélorusko, Bulharsko, Gruzie, Srbsko a Francie) se pohybovaly v rozmezi cca 2 - 4 %.

Portfolio pojistné angazovanosti k 31. 12. 2015 pak dopliovalo dalSich 54 zemi s jednotlivymi podily
mensimi nez 2 %, na které souhrnné piipadalo priblizné 19 % celkové pojistné angazovanosti.
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Grafé. 3
Struktura pojistné angazovanosti k 31. 12. 2015
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K obchodnim pfipadim pojisténym vroce 2015 bylo pfedepsano pojistné ve vysi priblizné

1,5 mld. K&. Jeho vyvoj pfiblizuje nasledujici graf ¢. 4.
Graf €. 4

Predepsané pojistné v letech 2005 — 2015 (v mil. K¢&):
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Celkovy rozsah vyplacenych pojistnych plnéni v roce 2015 stejné jako v predchozim roce nejvétsi
mérou ovlivnily pokradujici vyplaty pojistnych pInéni tykajici se nékolika sklarskych projektli v Rusku
a na Ukrajiné (celkem vice nez dvé pétiny celoroéniho objemu vyplat). Dal$i vétsi vyplata v roce
2015 se tykala pojistné udalosti pojisténého vyvozni Uvéru ve Viethamu. Ke stiedné velkym vyplatam
pojistnych pInéni patfily v roce 2015 zejména pojistné udalosti z obchodnich pfipadil na Ukrajinu, do
Ruska, do Arménie, v Srbsku, do Kazachstanu a ve Vietnamu. Celkové EGAP v pribéhu roku 2015,
spolu s nékolika dalSimi pojistnymi pinénimi jiz spiSe mensiho rozsahu a do vicera zemi (Argentiny,
Arménie, Ciny, Bé&loruska, Thajska, na Slovensko a dal$i) vyplatil celkem 4,1 mid. K& pojistnych

plnéni; jejich vyvoj ilustruje graf €. 5.
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Graf ¢. 5

Vyplacena pojistna pinéni v letech 2005 - 2015 (v mid. K¢):
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Naproti tomu se v pribéhu roku 2015 podafrilo zpétné vymoci pohledavky za pfiblizné 562 mil.
Ké, z éehoz prevazna Cast, presné tii ¢tvrtiny, pripadala na vynos z Usp&Sného vymahani kubanskych
pohledavek. Kromé toho se v roce 2015 zabrannou €innosti, tedy formou pravnich kroku k odvraceni
nebezpeéi vzniku pojistné udalosti, podafilo snizit potencialni Skody o pinych 947 mil. K¢.

Od zacatku své cinnosti vroce 1992 pojistii EGAP se statni podporou exportni
i predexportni avéry, investice a bankovni zaruky ¢eskych exportéra v adhrnné hodnoté
priblizné 758 mid. K¢, a to do témér jednoho sta zemi celého svéta.

Vroce 2015 EGAP pojistil nové vyvozni lvéry, bankovni zaruky a investice ceskych
pravnickych osob do celkem 35 zemi. Jak ilustruje i nize uvedeny graf € 6, vroce 2015
dominovaly dvé zemé& zahrnujici vice jak dvé pétiny celoroéniho vysledku, a to Azerbajdzan (25%
podil) a Ruska federace (17,1 %). DalSich cca 45 % zaujimalo 6 zemi, jejichz podil se pohyboval
v rozmezi pfiblizné 5 — 10 %, zatimco zbyvajicich cca 12,5 % pfipadalo na dalSich 27 zemi (vCetné
predexportniho financovani) s podily pod 2 %.

Do ostatnich zemi SNS (vyjma Ruska a Azerbajdzanu) sméfovalo v roce 2015 celkem pfiblizné 8,4%
celoroéniho objemu pojisténi, z nichz pripadly vyznamnéjsi podily na Bélorusko a Gruzii; podil celého
regionu SNS, tedy véetné Azerbajdzanu a Ruské federace, &inil 50,6 %.

Jako zcela nova teritoria se v pojistném portfoliu EGAP objevuji vroce 2015 dvé
vychodoasijské zemé, a to Laos a Papua Nova Guinea, kam sméfovalo pojiSténi vyvoznich

odbératelskych Uvérl na modernizaci zdejSich nemocnic — konkrétn& nemocnice Friendship v Laosu
(v thrnném objemu 3,2 mld. K&) a nemocnice Goroka (Papua Nova Guinea) v objemu 1,9 mld. K&.

Teritorialni rozloZzeni nové pojisténého vyvozu v roce 2015 je vyjadieno v nasledujicim grafu &. 6.
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Graf ¢. 6

Teritorialni struktura nové uzavienych pojistnych smluv za obdobi 1. 1. - 31. 12. 2015
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V komoditni struktuie nové pojisténych Gvérd, investic a bankovnich zaruk v roce 2015 stejné jako
v minulosti vyrazné prevazovala skupina 7 SITC — Stroje a prepravni zafizeni, tentokrat s podilem
cca 63,9 %, coz odpovida cca 25,9 mid. K& Témér tfi étvrtiny z této skupiny tvofily dodavky strojl
a technologickych zafizeni, na pojisténi dodavek dopravnich prostiedkl pfipadala zbyvajici &tvrtina.
Z ostatnich komoditnich skupin byly v roce 2015 pojistovany zejména Gvéry a zaruky souvisejici
s dodavkami zafizeni pro nemocnice, vystavbou komunikaci a dale s dodavkami vyrobkui z riznych

druhu materialQ, pfistrojli, chemickych vyrobku, Ié€iv, plastickych hmot apod.
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Stejné jako v predchozich letech, i v roce 2015 byly hlavnimi klienty EGAP banky, nabizejici
exportni financovani.

Jak ilustruje graf &. 7, oproti pfedchozim letdm v roce 2015 vyznamné poklesla vaha Ceské exportni
banky, a. s. (CEB) na celoro&nim objemu poji§téni, a to z cca 24 % v roce 2014 na necelych 7 %
vroce 2015. Souhrnné se banky podilely na novém pojisténi v roce 2015 pfiblizné z 56 %, nejvétsi
podily pfipadly vtomto roce na UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. a Ceskou
spofitelnu, a. s.

Graf €. 7
Pojisténé exportni tivéry a dalSi produkty bank za obdobi 1. 1. — 31. 12. 2015
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Jesté vice je vyznam bank jakozto klienti EGAP patrny na jejich podilu na pojistné
angazovanosti, tj. na aktualni vysi vSech platnych pojistnych smiuv k 31. 12. 2015 (graf &. 8).
Ceska exportni banka, a. s. (CEB) se na ni k tomuto datu podilela ze 46,5 % (coZ pfedstavuje oproti
roku 2014 sniZeni tohoto podilu o cca 3,6 procentnich bodl) a ostatni banky pak souhrnné
z piiblizné 45,4 %.

Graf ¢. 8
Podil bank na pojistné angazovanosti k 31. 12. 2015
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Pojisténi exportnich Gvéri predstavuje hlavni ¢ast cinnosti EGAP, coz plati pfedevsim
o exportnich odbératelskych tvérech (D), kdy banka zaplati E¢eskému vyvozci a dluzna Castka je
poté v pravidelnych terminech danych uvérovou smlouvou splacena zahrani¢nim odbératelem.
Splatnost exportniho odbératelského Gvéru je delSi nez 2 roky, a proto se podminky poji§téni Fidi
pravidly Konsensu OECD, jeZz mj. upravuji sazby, vyzaduji akontaci od odbératele a dbaji na to, aby
statem podporované vyvozy neohrozovaly Zivotni prostiedi v zemi dovozce. V roce 2015 pojistil
EGAP exportni odbératelské Gvéry v celkovém objemu cca 20 mid. K&, pfiblizné 50% podil na
celkovém objemu pojisténi.

Mezi nejvétsi nové obchodni pripady v roce 2015 patiilo napiiklad pojisténi vyvoznich
avérd na vystavbu nemocnice Friendship v Laosu v tdhrnné hodnoté 3,2 mid. K¢é a na
vystavbu nemocnice Goroka (Papua Nova Guinea) v objemu cca 1,9 mld. Ké. Mezi dalsSi
velké obchodni pripady patrilo dale pojisténi na dodavku vyrobniho zafizeni na vyrobu
granulované moéoviny do Ruské federace (2,7 mid. K¢) a zejména pak pojisténi dalSiho
vyvozniho tvéru na rekonstrukci a modernizaci Zelezni¢ni traté mezi mésty Baku a Boyuk
Kasik v Azerbajdzanu ve vy$i 8,4 mid. K¢ a na dodavku autobusu do Azerbajdzanu (1 mid. K¢).

Nabidku v oblasti exportnich uvérl dopliiuje pojisténi exportnich dodavatelskych uveéra, kdy se
nejedna o bankovni Uvér, ale o odklad platby, ktery cesky vyvozce poskytuje zahraniénimu
odbérateli. Modifikaci tohoto typu pojisténi je pojisténi bankou financovaného exportniho
dodavatelského uvéru (Bf, Cf), které umozZiuje bance odkoupit od vyvozce pohledavku za
zahraniénim odbératelem.

Vedle exportnich Gvérl pojistuje EGAP rovnéz i dalsi typy uvérh. Jedna se predevSim o pojisténi
uvéru na predexportni financovani (F), kdy bankou poskytnuty Uvér mulzZe byt pouzit na
financovani vyroby pro export a v pfipadé pozitivni zkusenosti s danym vyvozcem i na financovani
investice pro potfeby vyroby pro export. Pfedexportni Gvér mGze byt pouzit také na financovani
komeréniho vyvoje vysledk( védy a vyzkumu pro Uéely exportu. Mezi jiné typy Gvéru patfi i Uvéry na
financovani investic ¢eskych pravnickych osob v zahranigi (If).

Z ostatnich pojistnych produktl je co do jejich Cetnosti nejvice vyuzivané pojisténi bankovnich
zaruk vystavenych v souvislosti s exportnim kontraktem (Z). Nejéasté&ji vystavuji banky zaruky
za nabidku &eského vyvozce (Bid Bond), za vraceni akontaéni platby od zahraniéniho dovozce
(Advance Payment Bond) a za fadné provedeni smlouvy o vyvozu (Performance Bond). Mezi ostatni
pojistné produkty patfi dale pojisténi investic v zahrani€i (I) proti politickym rizikim. Uzavienim
poji§téni vyrobniho rizika (V) se vyvozce chrani proti ztratam v dusledku zruSeni nebo pferuseni
smlouvy o vyvozu ze strany zahrani¢niho odbératele v prabé&hu vyroby. Uzavienim pojisténi
prospekce trhu (P) se zase vyvozce chrani proti ztratam v disledku uplného nebo &asteéného
neuspéchu prospekce bez ohledu na to, zda pouzije na prospekci viastni prostiedky nebo uvér.
Tento typ pojisténi je uréen predevsim pro malé a stfedni podniky. A v nabidce nechybi ani pojisténi
potvrzeného akreditivu (E). Prostfednictvim aktivniho zajisténi (ZA) EGAP podporuje Ceské
subdodavky zahrani¢nich exportérd, jejichz vyvozni Gvéry pojistily partnerské zahranicni exportni
pojistovny.

O podilu nejvyznamnéjsich nabizenych pojistnych produktl, tedy pojist&ni tvért, investic ¢eskych

vvvvv
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Graf¢. 9
Produktova struktura novych pojistnych smluv za obdobi 1. 1. — 31. 12. 2015
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Typy pojisténi:
B pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelskeho avéru;,
Bf  pojisténi bankou financovaného kratkodobého vyvozniho dodavatelského tvéru;
C pojisténi stfedné&dobého a diouhodobého vyvozniho dodavatelského uvéru;
Cf pojisténi bankou financovaného stfednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského Gvéru;
pojisténi vyvozniho odbératelského tvéry,
pojisténi potvrzeného akreditivy;
pojisténi Gvéru na predexportni financovani vyroby;
pojistén( investic Ceskych pravnickych osob v zahranici;
If pojisténi Uvaru na financovani investic Eeskych pravnickych osob v zahranidi;
P pojisténi Gvéru na financovani prospekce trhu;
\") pojidténi proti riziku nemoznosti spinéni smiouvy o vyvozu (tzv. vyrobniho rizika),
V4 pojisténi bankovni zaruky vystavené v souvislosti s exportnim kontraktem.

V pfiloze 7.4. Prehled pojistnych produktt EGAP se statni podporou je uveden blizSi stru€ny popis
jednotlivych nabizenych pojistnych produktu.

Pojistné produkty, které EGAP nabizi svym poji§ténim se statni podporou, zarucuji klientim
komplexni Gvérovou pojistnou ochranu po celou dobu trvani exportniho kontraktu. Bez nich by
gesti exportéfi prakticky neméli $anci ziskat stfedné nebo dlouhodoby bankovni Uvér nebo zaruku,
piedevéim v momenté&, kdy hledaji obchodni pfilezitosti na trzich se zvySenym teritorialnim i
komerénim rizikem, ale zato dynamickych a atraktivnich. Z logiky véci vyplyva, Zze takové bankovni
Gvéry a zaruky potiebuji pfedev§im velci vyvozci zaméreni na export investi€nich celkd. Mezi klienty
EGAP jsou v8ak i malé a stiedni podniky (MSP), byt je zfejmé, Ze zpravidla nejsou nositeli
velkych rizik spojenych s dlouhodobymi vyvoznimi projekty, ale naopak charakterem svého vyvozu,
zaméfeného spi§e na spotiebni zboZi s odbytem v ramci EU, pfedstavuji primarni cilovou skupinu
pro komeréni Uvérové poji§tovny. Presto i tito vyvozci nékteré pojistné produkty EGAP vyuzivaji.
Jedna se zejména o poji$téni vyvoznich dodavatelskych avért, uvérl na pfedexportni financovani,
poji§téni vyrobniho rizika, prospekce zahraniénich trhG a bankovnich zaruk.

Pro MSP je cilené uréena velmi zjednoduSena verze pojiSténi, spoCivajici ve sniZeni
administrativni naro&nosti celého procesu pojiténi a soucasné ve zrychleni jeho projednavani.
V soudasnosti tak EGAP nabizi balitek 8 pojistnych produktl uréenych a Sitych na miru pravé
segmentu vyvozcl z fad MSP. K jejich zakladnim charakteristikam patfi:

= T mQo
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e mensi administrativni zatéz — o 20 % méné formulaiu;

e zrychleni projednani — v pfipadé spinéni podminek je EGAP povinen zaslat navrh pojistné
smlouvy do 2 pracovnich dnu od obdrzeni Zadosti o poji§téni;

o zkraceni IhGty pro zpracovani analyzy;
e informace o zahrani€nich kupujicich nakoupi EGAP od komerénich pojistoven;
o zkraceni Ih(ty pro vyplatu pojistného pInéni i Ih(ity pro oznameni o 50 %.

V prabéhu roku 2015 bylo takto uzavieno 61 novych pojistnych smluv (pfedstavujicich témér
polovinu po¢tu vSech novych smluv vroce 2015 a zarovei jejich cca 33% meziroéni narust)
v ahrnném objemu cca 1,7 mld. K&, jimiz byl pojistén vyvoz MSP do 14 zemi svéta.

4. Shrnuti finanénich vysledkt v roce 2015

EGAP v roce 2015 vybral na pfedepsaném pojistném 1 473 mil. K& Vynosy z finanéniho portfolia
dosahly hodnoty 364 mil. K&. Pres tyto vysledky véak EGAP uzaviel rok 2015 s udetni ztratou -
5 447 mil. K&. Hlavni pri€¢inou tohoto nepfiznivého vyvoje byla podstatné vy$s§i rozsahla tvorba
rezerv na pojistna plnéni, pfedevdim u obchodnich pfipadi do Ruska ana Ukrajinu, ktera je
nakladem, jenZ se negativné a rozhodujicim zpUsobem promitd do hospodafského vysledku
spolecnosti. DalS§im negativnim faktorem, ktery ovlivnil tento hospodarisky vysledek, byl i dal$i naklad,
a to nezbytné dotvoreni rezervy na nepostacitelnost pojistného.

Stanoveni vySe rezerv na pojistna plnéni zahrnuje fadu odhad( a predpokladl. Spoleénost individualné
posuzuje a odhaduje vySi pojistniho pinéni pro jednotlivé rizikové obchodni pfipady na zakladé
dostupnych informaci.

Vzhledem k vyvog pojistnnich udalosti Spoleénost pokracovala i v roce 2015 v navy$ovani rezerv na
pojistna pInéni. Cast rezerv na pojistna pinéni ve vysi 8 543 mil. K& byla vytvofena k obchodnim
pfipadim do Ruska a na Ukrajinu (31. prosince 2014: 5 508 mil. K&). Celkova pojistnd angaZzovanost
obchodnich pfipadd smérujicich do té&chto teritorii Einila k 31. prosinci 2015 51,4 mid. K& (31. prosince
2014: 59,7 mid. K¢).

Zména v odhadech nebo predpokladech pouZitych pro odhad vysi rezerv na pojistna pinéni maze vést
k vyznamné zméné potiebnych rezerv.

Celkova pojistna angaZovanost &inila k 31. prosinci 2015 219,7 mid. K&, pfitemZ koncentrace péti
nejvétsich pfipadd Cinila 45,1 mid. K& a koncentrace deseti nejvétsich pfipadu pak 68,8 mid. K&. (k 31.
prosinci 2014: 213,5 mld. K&, pfiéemz koncentrace péti nejvétSich pfipadt &inila 56,4 mid. K& a
koncentrace deseti nejvétsich pfipad(l pak 81,8 mid. Kg&).

Vlastni finanéni vysledky jsou zfejmé z Vykazu zisku a ztraty za rok konéici 31. 12. 2015 uvedeném
v pfiloze 7.2.

5. Mezinarodni aktivity

EGAP jako vyvozni uvérova pojistovna je oficialni ,Export Credit Agency (ECA)* Ceské republiky,
kterou zastupuje v Pracovni skupin& pro vyvozni Gvéry, a to jak v rdmci Rady Evropské unie (EU),
tak i v obdobné skupiné v ramci Organizace pro hospodéai'skou spolupraci a rozvoj (OECD) a pod
zastitou OECD zasedajici skupiny Participantl k Ujednani o oficialnich podporovanych vyvoznich
Uvérech — Konsensu OECD. Pii jednanich se aktivné podili na prosazovani rovnych podminek
financovani a pojistovani vyvozu na evropském, resp. svétovém trhu, pfi respektovani narodnich
zajmu Eeskych exportéra.

EGAP se jako reprezentant CR aktivné zapojuje do pracovnich diskusi jak ve skupiné Participantt
Konsensu OECD, tak vramci Skupiny pro exportni uvéry OECD (ECG OECD). Vroce 2015
se diskuse v této skupiné vénovala pfedevS§im mechanismu stanovovani minimalnich pojistnych
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sazeb do nejvyspélejsich zemi ozna&ovanych jako zemé s ,trznim benchmarkem®. V ramci zasedani
byla, na riznych Grovnich, projednavana i témata vztahujici se k problematice sazeb urokovych,
sektorovych dohod v ramci textu Konsensu, zejména pro civilni letadla, ktera prochazela pravidelnou
revizi & oblast rozliénych datovych hiageni, véetné téch, pojicich se s oblasti rozvojové pomoci.
Nemala pozornost byla vénovana také problematice vlivu projektl na Zivotni prostfedi, otazkam boje
proti korupci v mezinarodnich exportnich transakcich s oficialni podporou a podminkam tzv.
udrzitelného pljéovani*, tedy zodpovédny pristup k ptjéovani do ekonomicky nejslabsich zemi.

V priib&hu roku 2015 véak spogivalo t&Zisté pozornosti, a to jak v ramci OECD, tak na drovni EU,
ve zcela zasadni diskusi tykajici se daldiho pokragovani oficidlni podpory pro vyvozni projekty
uhelnych elektraren. Tato diskuse nakonec vyustila v novou, prvni restriktivni sektorovou dohodu,
ktera zpfisiuje podminky pro takové oficialné podpofené exportni transakce, které prispivaji
ke zméné klimatu zvySenymi emisemi sklenikovych plynd, zejména CO,. Za OECD a Participanty
Konsensu byly vystupy této velmi naro&né prace a intenzivniho vyjednavani pfedstaveny i v ramci
klimatické konference OSN (COP 21), ktera se konala v PafiZi v prosinci 2015.

Obdobné jako v minulych letech i vroce 2015 pokradovala mnohostranna jednani s nekterymi
vyznamnymi zemémi poskytujicimi exportni financovani, které dosud nejsou Participanty Konsensu
OECD a nesdileji s &lenskymi zemémi tato pravidla a podminky upravujici poskytovani oficialni
finanéni podpory vyvoznim projektim. Jednani probihaji v rdmci Mezinarodni pracovni skupiny,
ve které jsou zastoupeny jak zemé z okruhu Participantl Konsensu, tak i zastupci neclenskych
ekonomik véetné Ciny, Brazilie, Ruska, Indie a dal§ich. Snahou je dosazeni dohody o podminkach
pojistovani a financovani vyvozu s oficidlni podporou v sektoru lodi a sektoru zdravotnickych zafizeni
s cilem zobecnit tyto podminky do horizontalnich pravidel, coz je stav, ke kterému se jiz expertni
rozpravy zacinaji bliZit.

V Mezinarodni unii Gvérovych a investiénich pojistitel (Bernska unie) se EGAP ugastni nejen
viastnich zasedéani, ale v prub&hu roku 2015 se téZ podilel na organizaénim fizeni Bernske unie
vramci jejiho Ridiciho vyboru, &imZ uzaviel svij dvoulety mandat pro toto pusobeni. EGAP
se i nadale velmi intenzivné zugastfiuje jako zakladajici len &innosti tzv. Prazského klubu Bernské
unie. Potatkem fijna 2015 EGAP v Praze uvital kolegy z Bernské unie a Prazského klubu
u pfileZitosti spoleéného seminaie zaméfeného na sdileni zkusenosti v oblasti pristupu k financovani
malych a stfednich podnikl. Podpora exportnich aktivit malych a stfednich podniku prostiednictvim
oficialn& podporeného pojisténi jejich vyvoznich Gvéru je duleZita jak pro EGAP z pohledu budovani
klientské zakladny, tak pro ekonomiku, nebot se tim prispiva k podniceni ekonomicke aktivity
segmentu firem, ktery v Ghrnu napomaha stabilizovat ceské hospodarstvi.

Rok 2015 byl rovnéz vyznamnym z hlediska roz$ifeni bilateralni spoluprace EGAP s partnerskymi
agenturami. Byly sjednany dvé& nové dohody o spolupraci. Jsou jimi dohody o spolupraci
s mexickou statni rozvojovou bankou Bancomext, ktera ma v portfoliu i oblast oficiainé
podpofeného exportniho financovani a s japonskou partnerskou pojistovnou NEXI. Dohody maji
pojistovnam umoznit lepsi spolupréaci pfi podpore projektl ve tietich zemich.

Dohody ,vy$$iho stupné* o vzajemném zajistovani byly podepsany také dvé - s korejskou
partnerskou pojistovnou K-Sure a fakultativni dohoda o vzajemném zajistovani s ¢inskou
pojistovnou vyvoznich Gvéri Sinosure. Dohody maji umoznit sdileni rizik z pojisténi spolecnych
vyvoznich projektl ve tfetich zemich

6. Vyhled na rok 2016 — predpokladany vyvoj pojisténi

V roce 2016 EGAP o&ekava uzavreni novych pojistnych smluv v celkovém rozsahu cca 38 mid. K¢,
v dusledku &ehoz dosahne pojistna angaZovanost k 31. 12. 2016 vySe cca 218 mid. K&. Pfedepsané
pojistné by mélo dosahnout vy$e 1,4 mid. K& Vyplata pojistnych pinéni se za cely rok 2016
predpoklada na Grovni cca 3,8 mid. K&, naproti tomu objem zpétné vymozZenych pohledavek je
planovan ve vysi cca 0,5 mid. K& a celkovy objem zabrany $kod (tj. sniZzeni potencialnich Skod
odvracenim nebezpedi vzniku pojistné udalosti prostednictvim pravnich krokd) by mél dosahnout
cca 0,2 mld. K&.
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Tvorba rezerv na pojistna plnéni k v minulosti uzavienym obchodnim piipadim, kterd jakozto
vynaloZeny naklad zasadné ovliviluje Gcetni hospodarsky vysledek, se pro rok 2016 predpoklada na
souhrnné drovni 2,7 mid. K¢, coz — pfes dosazené vynosy (pfedepsané pojistné, zpétné vymozené
pohledavky, vynosy zfinanéniho portfolia) — bude predstavovat predpokladany zaporny Gdetni
hospodaisky vysledek ve vysi — 1,7 mld. K& v roce 2016.

Nasledné udalosti

Od data vydani vyro¢ni zpravy do data vydani Informace nedoslo k 2adnym udalostem, které by mély
vyznamny dopad na ucetni zavérku k 31. prosinci 2015.
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7.1. Pfehled pojistnych produkti EGAP se statni podporou
> Pojisténi kratkodobého vyvozniho dodavatelského tvéru (,,B“)

Pojistny produkt pro pojisténi kratkodobych vyvoznich dodavatelskych uvérd poskytnutych
kupujicim v komeréné nepojistitelnych zemich. Pojistuje se riziko nezaplaceni uvéru, jeho2
splatnost je krat$i nez 2 roky. Pojisténym je vyvozce.

> Pojisténi bankou financovaného kratkodobého vyvozniho dodavatelského tvéru
(»Bf“)

Pojisténi umozriuje odkoupit pohledavku &eského vyvozce v podobé vyvozniho dodavatelského
uveru kupujicimu v jakékoliv zemi, jehoz splatnost nepfesahuije 2 roky. Pojisténym je banka.

> Pojisténi stfednédobého a dlouhodobého vyvozniho dodavatelského tGvéru (,,C*)

Pojisteni kryje riziko nezaplaceni vyvozniho dodavatelského uvéru, jehoZ splatnost presahuje
2 roky. Pojisténym je vyvozce.

> Pojisténi bankou financovaného stfednédobého a dlouhodobého vyvozniho
dodavatelského avéru (Cf*)

Pojisténi umoziuje odkoupit pohledavku ¢eského vyvozce v podobé vyvozniho dodavatelského
uvéru, jehoz splatnost presahuje 2 roky. Pojisténym je banka.

> Pojisténi vyvozniho odbératelského tvéru (,,D%)

Pojistuje se riziko nezaplaceni uvéru poskytnutého bankou &eského vyvozce zahraniénimu
odbérateli nebo jeho bance. Pojisténym je banka.

> Pojisténi potvrzeného akreditivu (,,E)

Pojisténi chrani banku potvrzujici akreditiv pfed rizikem celkového nebo ¢&asteéného
nezaplaceni podle podminek akreditivu.

> Pojisténi avéru na predexportni financovani vyroby (,,F*)

Pojisténi kryje riziko moZné neschopnosti vyvozce splnit podminky smlouvy o vyvozu a vytvorit
si prostfedky na splaceni Gvéru na financovani vyroby pro vyvoz nebo Gvéru na investici
do vyroby pro vyvoz. Pojisténym je banka.

> Pojisténi investic Ceskych pravnickych osob v zahraniéi (,,1“)

Pojisténi kryje tzv. politicka rizika, jako je riziko omezeni nebo ztrat vynost z investice
v dusledku znemoznéni jejich transferu do CR, vyvlastnéni investice bez odpovidajici nahrady
nebo politicky motivovanych nasilnych &inti a poruseni smluvnich zavazkd ze strany hostitelské
zemé. Pojisténym je investor.

> Pojisténi Gvéru na financovani investic eskych pravnickych osob v zahraniéi (,,1f)
Pojisténi kryje vedle politickych rizik i rizika komeréni. Uvér mlze byt pouzit jak na ziskani
dlouhodobého hmotného, nehmotného ¢&i finanéniho majetku v zahraniéi, tak i na provozni
financovani zahrani¢niho podniku vlastnéného éeskym investorem. Pojisténym je banka.

> Pojisténi avéru na financovani prospekce zahraniénich trha (,,P*)

Pojisténi kryje riziko financni ztraty v dUsledku Uplného nebo &asteéného nelspéchu
prospekce za ucelem zahajeni, pfipadné zvySeni vyvozu zboZzi a sluZeb do jedné &i vice zemi.
Pojisténym je vyvozce.
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> Poji§téni proti riziku nemoznosti splnéni smlouvy o vyvozu (,,V¥)
Pojisténi tzv. vyrobniho rizika kryje riziko ztrat z nenavratné vynaloZenych vyrobnich nakladu
v pfipadé, Ze zahraniéni kupujici pferusi nebo zrusi kontrakt piied jeho dokoné&enim. Pojisténym
je vyvozce.

> Poji§téni bankovni zaruky vystavené v souvislosti s vyvoznim kontraktem (,,Z“)
Pojisténi kryje riziko neopravnéného i opravnéného Eerpani ze zaruky vystavené bankou za
zavazky vyvozce viéi kupujicimu, tzn., Ze EGAP na sebe bere nejen riziko zneuZiti zaruky
kupujicim, ale také riziko, Ze vyvozce nebude schopen fadné spinit podminky vyvozniho
kontraktu. Pojisténym je banka.
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7.2. Vyroc¢ni zprava za rok 2015
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© Uvodnislovo

Bilancovéni{ roku 2015 by se dalo popsat slovy stabili-
zace spolecnosti, kvalitni nové transakce, prosazeni se
na novych tezich a boj s problémovymi stardimi ob-
chodnimi pHpady. Pravé ty ale bohuZel stoji za negativ-
nim hospodifskym vysledkem, ktery neni piekvapenim
2 EGAP jej avizoval uZ na zacirku roku 2015.

Vyplacené pojistné plnéni ve vy3i vice nez 4 mld. K&
a tvorba nutnych rezerv jsou stile hiavnim ukazarelem,
ktery md vliv na hospodateni spoletnosti.

Situace v zemich mimo Evropskou unii, tedy v ze-
mich, do kterjch EGAP cili svoji podporu, nebyla ani
v lofiském roce jednoduchi. Stile uzaviené pojistovini
Ukrajiny, platnost sankef a negativni vivoj ekonomiky
v Rusku, vilka v zemich Blizkého vichodu a dopady
propadu cen ropy mély vyrazny dopad na podporu es-
kého cxportu. Pfesto se diky aktivitd Ceskych exporté-
rf a bank podafilo uzaviit nové obchodni pfipady za
40,5 mid. K¢,

Export s pojifténim od EGAP mifil do 35 zemi svéta.
Teritoridlni jednitkou se historicky poprvé stal v port-
folin EGAP Azerbdjdin, predeviim diky zakizce
spoleénosti M-Steel na dalsi etapu stavby Zeleznice.
Vyhodou uzavirini novych piipadd do AzerbijdZinu
bylo bezesporu poskytovin{ stitnich zdruk pfedeviim
ze strany Azerbijdiinského ministerstva financl. Na
druhém misté skondilo { v této slofité situaci Rus-
ko. EGAP avizoval, Ze nepferusi pojit’ovini do této
zemé, podpodi viak pouze transakce, kde budou part-
nery systémové ruské banky a stabilni ruské spoleénos-

ti, které maji pfijmy i v jinfch ménich nez v rublech.
Podil exportu do Ruska v portfoliu EGAP vyrazné kle-
sl, nicméné podepsiny byly smlouvy na nové obchodni
piipady ve vyéi vice nez 7 mid. K¢&.

Mgé osobné nejvice 183 to, Ze se do prvni desftky zemi
podle objemu podpofeného exportu dostaly dvé Gpl-
né nové zemé — Laos a Papua Novi Guinea. V obou
ptipzdech EGAP podpoetil vistavbu nemocnic, u obou
piad to, Ze byla poskytnuta stitni zdruka a majf spo-
le¢né i 1o, Ze na subdoddvkich p# stavbé a vybaveni
nemocnic se podili vice ne% 25 &eskych firem, z nich?
nékolik je fazenych do kategorie malfch a stfednich
podnikd.

U segmenta MSP se EGAP podatilo uzavit vice ne
60 obchodnich smluv, to je oproti roku 2014 ndrtst
o vice nez 30 %. Hmatatelné visledky tak zadin nést
dva roky uplatfiovani koncepee cilend na podporu ex-
port malych a stéednich podniki. Pravé do této kate-
gorie pak patfi i prvni projekt programu na podporu
exportu vysledkd vyzkumu a vyvoje, ktery EGAP re-
alizuje spoleéné s Technologickou agenturou CR. Na
piedepsaném pojistném tak EGAP v roce 2015 celko-
vé inkasoval sumu 1,47 mld. K.

Velmi aspéény byl EGAP v oblasti vyméhiani pohle-
divek a zibrané Skod. VymozZeno bylo 562 mil. K¢,
nejvétsi podil na této &istce pripadl na tzv. , refresh®
kubinskych dluht, kde vinos dosihl &dstky témér
400 mil. K¢. PiedevSim diky restrukturalizacim se pak
pedatilo zabrénit $kodim ve v¥ii témé? | mid. K¢

Pies viechna tato pozitiva, ke kterfm lze piicist i sni-
Zeni ndkladi na provoz, skon&il EGAP v roce 2015
s hospodifskym vysledkem -5 447 mil. K&. Jak uZ jsem
zmifioval, nejvétsi vliv na to maji vyplaty pojistaého pl-
néni a tvorba rezerv — pfedeviim na pfipady v Rusku
a na Ukeajiné.

Zisadni zménou v oblasti fungovini podpory expor-
tu bylo nastaveni novych pravidel spolutiéasti bank
a exportéry, kterd jsou platnd od zdfi 2015. U produk-
tu pojisténi vivozniko odbératelského Gvéru je misto
fixni spolufiasti 5 % nastavend spolutifast v rozmezi
0-10 %, ktend se odviji od rizikovosti zemé, typu teans-
akee a druhu phijimaného rizika. Nejrizikovési transak-
ce tak maji vy§si spoluicast, naopak nejméné rizikové
maji spoluvi¢ast nizsi

Pro rok 2015 1 pro daldi obdobi stile plati to, %e na-
$im nejdileZitéj$im cflem je vytvofit dlouhodobé #i-
votaschopny model fungovini EGAP, instituce, kterd
podporuje cesky export, Ceskou konkurenceschopnost,
zaméstnanost 2 minimalizuje dopady své &nnosti na
stitni rozpoder. V této cblasti jsme v roce 2015 dos4h-
ly dohody akciona#i a CNB v oblasti zdkonné dpravy
v souvislosti se zavidénim pravidel Solvency II. EGAP
legislativné zistivd pojiStovnou ped dohledem regu-
litora — tedy CNB, oviem pojisfovnou ,,sui generis®.
T'v roce 2016 tak miZe maximélné podpofit exportéry
a pojistit ekonomicky smysluplné projekty v rizikovych
teritoriich.

Jan Prochizka
predseda predstavenstva



Obchodni vysledky

V roce 2015 EGAP pojistil nové exportai Gvéry,
bankovni zaruky a investice v zahraniéi v souhrn-
ném objemnu 40,5 mld. K&. Pojistény export mifil cel-
kem do 35 zemi svéta.

Na celoroénim vysledku se opétovaé viznamne proje-
vily stejné faktory, které negatrenim zpisobem oviiv-
ftovaly cinnost EGAP iz v roce 2014, Konkeémé se
jednalo zejména o vyvoj politickoekonomické situace
na Ukrajiné, vliv eskalace konfliktu s Ruskem véetné
dopadu pfijatych sankci a ckonomicky vivo; Ruska,
ktery je zavisly na cendch ropy. Tyto fakrory mély viiv
na snizeni objemnu obchodnich piipadi do téchto zem.
Pierrvavajici vliv nizkych cen ropy vedl k daldimu tlaku
na oslabovini mistnich mén a schopnost klienti dosti-
vat svym zdvazkim 1 v ostatnich zemich SNS. Obdob-
ny dopad mélo i pokracujici napéti a zhorSeny vivoj
v celém blizkovychodnim regionu. Pfes tyto nepiizni-
vé vlivy se viak podafilo v roce 2015 naplnit vétdinu

GRAF £ 1~ NOVE UZAVRENE POJISTNE SMLOUVY
V LETECH 2009 — 2015 (V MIL. KE):

rutinni obchodnl pfipady

B rozsahlé obchodni piipady

obchodnich pfedpokladii a soucasné pokradovat v pl-
néni zikladni role EGAP, krerou je podpora Ceského
exportu prostiednictvim poskytovini jeho pojiSténi
se stamni podporou. Jeho smyslem piitom ale neni jen
bezprostiedni efekt méfitelny vysledky v roénim hori-
zontu, ale 1 efekr diouhodobéj§i — vetsi a aéiméjsi pod-
pora Ceskich exporrér na zahranicnich trzich mime
EU. Konkrétné tak éeskym vyvozciim bylo umoinéno
v roce 2015 touto cestou, vedie samotncho pojisténi
jejich exportnich ivérl, bankovnich ziruk a investic
v uvedeném objemu téméi 41 mld. K¢, realizovat jejich
obchodni kontrakty, jejichz celkovy rozsah nakonec
prekrocit 56 mid. K¢

Taro podpora, ktetou jim svim pojisténim EGAP po-
skytuze, se nadto kromé samomého ristu ceského ex-
portu § zpétné vraci, a to pfedeviim v pedobé podpory
zaméstnanosti v Ceské republice.
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piipada piitom v roce 2015 ve srovnani 5 rokem 2014
mirné klesl, naopak stoupi podil rutinnich pHpadai,
predeviim diky vy$$i podpoie MSP. Pojistni angaZova-
nost, jejiz definice je uvedena dile, je neustile se ménici
ukazatel stavu viech aktuilné keytych vyvoznich rizik,
krery naristd s noveé piiimanym pojisténim a soucasné
s¢ snizuje v souvislosn s Ghradarni diléich splitek diive
poifténvch uvéry, investie a bankovnich ziruk. Sou-
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poiistngch udilosti a tedy i viplat pojistnych plnéni.
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Pojistnou angaZovanost, definovanou v §2 pism. s)
zdkona &. 58/1995 8b., o poii§t’ovini a financovinf vyj-
vozu se stitni podporcu, ve znéni pozdéjiich predpist,
jako ,,souhrn hodnot poji§ténych vyvoznich dvérovych
rizik z uzavienych pojistnych smluv v nominalni viii,
véetné Girokd a smluvnich poplatki, a ze zajiiova-
ci dinnosti, sniZeny o hodnotu rzik, kters {i2 zanikla,
2 hodnot smluv o ptislibu poji§téni ve viii 50 % jejich
nomindlaf hodroty” musi EGAP udsfovar pod dile
nepfekrolitelnym limitem pojistné kapacity, definova-
né timto zikonem v § 4 odst. 5 a smnovené ve sritnim
rozpoctu na rok 2015 ve vysi 300 mld. K& uvedenou
pojistnou kapacitu EGAP v prabehu roku 2015 nepte-
krocil. Soucasné je EGAP povinen ket svou pojistnou
angaZovanost (sniZenon o hodnotu krytou smlouvami

© Obchodni vysledky

o zajisténi uzavienymi se zahrani®nimi stitnimi uvé-
rovimi pojifrovnami a daldimi velkymi zaji§t ovacimi
spoleénostmi) svimi pojistaymi fondy a rezervami
v minimélnim bezpegnostnim poméru 8 %; isjich vite
byla v roce 2015 pro tento el zcela dostateénd. Vivoj
pojistné angaZovanosti v letech 2006 — 2015 pfiblizuje
graf & 2.

Pojistné fondy takto uréuji prostor, kam a% mohou byt
— pfi stévajici pojistné anga¥ovanosti — pojistény nové
exportni aktivity eskych vivozen. Tyto fondy maji svij
pivod pouze ve dvou zdrojich: jednak v pFidélech ze
zisku z vlastni ¢innosti (zjednodusené fedeno zejména
tedy z piedepsaného pojistného a vinost: z finanéniho
umisténi po odecteni vyplat pojistnych plnéni), jednak

GRAF L. 2 - VVVOJ POJISTNE ANGAZOVANOSTI EGAP (v MLD. KE)
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ve formé dotaci ze stitniho rozpoétu, které jsou nut-
né k posileni téchto pojistnych fondd v pHpadé nedo-
stateéné vySe pojistnych fondd tvofenych z vlastnich
zdrojt.

EGAP totiz, jakoZto jeden z mezindrodné uznivanych
néstrojl stitn{ podpory exportu, nemd primirné za cil
vytvifeni zisku (jeho innost mé byt pouze v dlonho-
dobém ¢asovém horzontu vyrovnani), ale predeviim
diky poskytovin vhodnjch podminek podporovat
konkurenceschopnost éeskjch vyvozct ve srovnini
se zahrani¢ni konkurenci. Pii této Cinnosti musi plng
respektovat viechna mezinirodné piijati pravidla pro
takto stitem podporované vivozy.



Obchodni vysledky

V teritortalni struktufe pojisiné angazovanosti, ty. viech
aktuilné pojiSténych vivozné uivérovych rizik, se bez-
prostredné odraZi struktura zdjmu a cilovych zemi Ces-
kych vyvozch, a to zejména u rozsihlych obchodnich
piipadi z poslednich let. Jak doklidi pifsluiny graf
¢ 3, 1 nadile zejména v dusledku pfedchoziho vyvo-
je stile dominovala Ruski federace, jejiz viha se viak
v pritbéhu poslednich let trvale sniZuje, a to konkrétné
z cca 36 % v roce 2010 na nynéj§i stav 22 %, naopak
rostl podil Azerbdidzinu. ktery ma nyni 20% podil:
s vyraznym odstupem pak nasledovalo Slovensko a Tu-
recko, zatimco podily dalfich 5 zemi (Bélorusko, Bul-
harsko, Gruzie, Srbsko a Francie} se pohybovaly v roz-
mezi cca 2 - 4 %.

Portfolio pojistné angaZovanosti k 31. 12. 2015 pak do-
pliovalo dalsich 54 zemi s jednotlivimi podily mensimi
nez 2 %, na které souhrnné pfipadalo piiblizné 19 %
celkové poiistné angazovanosti.

GRAF L. 3 - STRUKTURA POJISTNE ANGAZOVANDSTI K 31. 12. 2015
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Pii hodnoceni pfinosit EGAP pro Ceskou ekonomiku
nelze vychizet pouze z wdajii o kaZdoroéné pojisté-
ném objemu uvény, ziruk a investic. Nase innost toti?
v sobé skefvi znalny multiplikadni cfekt. Napiiklad
exportni Gvéry mohou dosihnout maximilné 85 %
hodnoty exportniho kontrakwu, zbytek musi pokrjt ze
svich zdrofti zahraniéni odbératel. Je§té vétii efeke viak
piiniSeji bankovni ziruky. Vystaveni a pojisténi relativ-
né malé bankovni ziruky, zejména za nabidku nebo
za kvalitni vikon exportéra, miie v pfipadé Gspéchu
ve vybérovém fizeni pfinést kontrakt v ndsobné vyssi
hodnoté. Velkou roli hrajf i pfedexpormi tfivéry, keecé
umoziiuil profinancovar vyrobu pro export, piipadné
i investici do viroby pro export. Tento mulriplikaéni
efekt naseho pojiSteni vyéislujeme jako podpofeny vi-
voz v daném roce. Konkeémé v roce 2015 jsme podpo-
fili ¢esky vyvoz v rozsahu vice nez 56 mid. X&.

Je tieba zdiiraznit, Ze se jednd o export, kterf by se bez
podpory EGAP téméf jisté neuskutecnil. Zidni ko-
meréni uvérovi pojidt'ovna na sebe nemiize vzit takovi
rizika jako EGAP. Ne z toho diivodu, Ze by tato rizi-
ka byla ze své podstaty nepojistitelns, ale protoze jsou
dlouhodoba, sloZiti a zpravidla umocnéna skute¢nosti,

© piinosy pojisténi se statni podporou

ze dovozce pisobf v zemi, kde podnikatelské a priv-
ni prostiedi pfinasi vét§i miru nejistoty. Pojist'ujeme
v prvni fadé bankovni Gvéry se splatnosti del$i ne%
2 roky na financovini vyvozu velkych energetickych,
strojirenskych a technologickych zafizeni, investi¢nich
celkd, dopravnich staveb a investic do méné vyspélych
zemi, kde je 2z politickych a komerénich ptidin vysdi «i-
ziko nezaplaceni. Doplfiujeme tak nabidku komer¢nich
uvérovych pojist'oven, vyplfiujeme stivajici mezeru na
tthy, a pusobime tak jako standardni vyvozni uvéro-
vi pojiStiovna plnici roli stitniho ndstroje na podporu
exportu.

Vivozy realizované s nasi podporou piinaseji efekt ne-
jenom samotn$m exportérim, ale obvykle také Siroké
siti jejich subdodavatelii, zpravidla z fad malych a stéed-
nich podailkt. Zoamenaji prici pro dsice lidi a v nékte-
rych piipadech 1 pomihaji zachovat uréity typ vyroby
s dlouhodobou tradici. EGAP rak svou éinnosti podpo-
ruje zaméstnanost v regionech, pomaha udrZet vysoce
kvalifikované pracovniky a pfispivi k tomu, Ze neztrici-
me cenné know-how. Jako pfiklad miZe slouFit vyroba
zafizeni a dodivky technologii pro nejriiznéjsi primy-
slové podniky nebo realizace vystavby & rekonstrukce

nemocaic. Je to vyraz skuteénosti, Ze fesky pritmysl mé
co nabidnout zemim, které dnes prochdzeji obdobnym
vyvojem jako zipadoevropské zemé v minulosti a bu-
duji a modernizuji svou energetickou a priimyslovou
zékladou, dopravni infrastrukturuy, zdravotnicky systém
¢i ch€ji docilit potravinové sobéstacnosti a investuji
tk do zemddélskich a potravindfskych techaologii.
Soucasné mi rakto moZnost efektivné reagovat na sil-
nou poprivku zeiména pravé v téch zemich, kde se ex-
portér a jehe banka pfi diouhodobém financovani bez
pojisténi EGAP neobejdou.

Dal$im pfinosem naseho pojiSténi je skutetnost, Ze
nabizi exportérim moZnost hledat obchodni piilesi-
tosti mimo zemé Evropské unie, na dynamicky se roz-
vijejicich perspektivnich trzich Asie, Afriky a Latinské
Ameriky 2 ziskdvat nejenom potiebné zkudenosti, ale
také reference pro navazovini novych obchodnich
kontaked.



Obdobné jako v pfedchozich letech, byly i v roce 2015
hlavnimi klienty EGAP banky, nabizejici exportnf fi-
nancovini. Pro tento rok je charakteristické, Ze oproti
predchozim letim vyznamné poklesla vaha Ceské ex-
portai banky, a.s. (CEB) na celoroénim objemu pojisté-
ni, 2 to z cca 24 % v roce 2014 na necelych 7 % v roce
2015. Souhrnné se banky podilely na novém pojisténi
v roce 2015 priblizné z 56 %o, nejvétii podily pEipadly

© rojisténi se statni podporou
- nabidka sluzeb a pojistnych produktt

Jest& vice je vyznam bank, jakoZto klientia EGAP,
pattay na jejich podilu na pojistné angaZovanos-
ti, tj. na aktudlni vyii véech platnjch pojistnych
smluv k 31, 12. 2015. Ceski exportni banka, a.s. s¢ na
ni k tomuro datu podilela ze 46,3 %6 {coZ predstavuic
oproti roku 2014 sniZeni tohoto podilu o cca 3,6 pro-
centnich bodii) a ostatni banky pak scuhrnné s pfibliz-
né 434 %.

v tomto roce na UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. a Ceskou spofitelnu, a.s.

GRAF €. 5 — PODIL BANK NA POJISTNE ANGAZOVANOST!
K 31, 12, 2015 {V %)

GRAF L. 4 ~ POJISTENE EXPORTNI OVERY A DALSI PRODUKTY BANK
V PRUBEHU ROKU 2015 {V %)
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Pojisténi exportnich 1ivéni predstavuje hlavni &ist
Cinnosti EGAP, coZ plati pfedeviim o exportnich
odbératelskych tivérech (D), kdy banka zaplati es-
kému vyvozci a diufnd &istka je poté v pravidelnych
terminech danych Gvérovou smiouvou splicena zahea-
ni¢nim odbératelem. Splatnost exportnthe odbératel-
ského vvéru je deldi ne? 2 roky, 2 proto se podmin-
ky pojisténi fidi pravidly Konsensu OECD, které mj.
upravuji sazby, vyZzaduji akontaci od odbératele a dbaji
2a to, aby stitem podporované vjvozy neohrofovaly
Zivotni prostiedi v zemi dovozce. V roce 2015 pojistil
EGAP exportni odbératelské uvéry v celkovém obje-
mu 20 mld. K¢, coZ piedstavuje éméf 50% podil na
celkovém objemu pojistént.

Mezi nejvétii nové obchodni pHpady v roce 2015
patfilo naptiklad poji¥téni daliiho vyvozniho Gvé-
ru na rekonstrukci a modeenizaci Zelezniéni traté
mezi mésty Baku a Boyuk Kasik v Azerbdjdiinu
ve vydi 8,4 mld. K&, poji¥téni vyvozaich véri na
vystavbu nemocnice Goroka (Papua Novi Guinea)

© Pojisteni se statni podporou
— nabidka sluZeb a pojistnych produktd

v objemu cca 1,9 mld. K& a na vystavbu nemocni-
ce Friendship v Laosu v tthrané hodnoté 3,2 mid.
Ké&. Mezi daldi velké obchodni pfipady patfilo dale
pojiéténi na dodivku vyrobnfho zatizeni na vyro-
bu granulované moéoviny do Ruské federace 2,7
mld. K¢) a na doddvku autobusii do AzerbijdZdnu
(1 mid. K&).

Vyrazny ndrist EGAP v roce 2015 zaznamenal u pojis-
teni Ceskyjch investic v zahranidi (I) proti politickym
rizikim. Poji§tény byly investice v hodnot? vice nez 17
mld. K¢.

Nabidku v oblasti exportnich Gvéri dopliiuje pojisté-
ni exporinich dodavatelskych tvér, kdy se nejedna
o bankoval tivér, ale o odklad platby, kterf éesky vyvoz-
ce poskytuje zahraniénimu odbérateli. Modifikaci to-
hoto typu pojisténi fe pojifténi bankou financované-
ho exportniho dodavatelského Gvéru (B, Cf), které
umoZiujc bance odkoupit od vjvozce pohledivku za
zahraniénim odbératelem.

Vedle exportnich Gvéra pojiituje EGAP rovnés i dalsf
typy uvéni. Jedni se pfedeviim o pojiSténi Gvéru na
pfedexportni financovéni (F), kdy bankou poskyt-
nuty tivér mize byt pouZit na financovani vyroby pro
export a v piipadé pozitivni zkuSenosti s danym vy-
vozcem i na financovini investice pro potfeby vyroby
pro export. Ptedexportni ivér mitZe byt pouZit také na
financovani komeréniho vyvoje vysiedkd védy a vizku-
mu pro G¢ely exportu. Mezi jiné typy Gvérd patii i dvéry
nz financovini investic eskych pravnickych osob
v zahraniéi (If).



@® Pojisténi se statni podporou

— nabidka sluZzeb a pojistnych produktt

Z ostatnich pojistnych produktil ie co do jejich etnosti
nejvice vyuzivané pojiiténi bankovnich ziruk vysta-
venych v souvislosti s exportnim kontraktem (Z).
Nejéastéji vystavuji banky zdruky za nabidku ¢eského
vyvozce (Bid Bond), za vriceni akontadoi plachy od za-
hraniéniho dovozce (Advance Payment Bond) a za fad-
né provedeni smlouvy o vivozu (Performance Bond).
Uzavienim pojisténi vyrobniho rizika (V) se vyvozce
chrini proti ztritim v disledku zruSeni nebo pferuse-
ni smlouvy o vjvozu ze strany zahraniéniho odbératele
v pribéhu vyroby. A v nabidce nechybi ani pojisténi
potvrzeného akreditiva (). Prostfednictvim aktivai-
ho zaji¥téni (ZA) EGAP podporuje &eské subdodivky
zahrani¢nick exportéruy, jejichZ vévozni uvéry pojistily
partnerské zahranicni exportni pojistovny.

GRAF £. 5 - PRODUKTOVA STRUKTURA NOVYCH POJISTNVCH SMLUV

UZAVRENYCH V ROCE 2015 (V %)

Pojistné produkty, které EGAP nabizi svym po-
jiSténim se statni podporou, zarucuji klientim
komplexni tivétrovou pojistnou ochranu po celou
dobu trvani exportniho kontraktu. Bez nich by Zes-
ti exportéfi prakticky neméli $anci ziskat stfedné nebo
dlouhodoby bankovni 4vér nebo ziruku, predeviim
v momenté, kdy hledaji obchodni piileZitosti na trzich
se zvjienym teritoridlnim i komercnim rizikem

Mezi klienty EGAP jsou zastoupeny ve stile vétsi
mife i malé a stiedni podniky (MSP). Ti vyuiiva-
i zejména pojisténi vivoznich dodavatelskych avérd,
1ivérii na predexportni financovini, poji§téni v¥robniho
rizika, a pojifténi bankovnich zaruk.

Typy pojiitént:

Qngw

Pro MSP jc cilené uréena zjednodusend verze po-
jisténi, spocivajici ve snizeni administrarivn{ nirolnos-
ti celého procesu pojisténi a soucasné ve zrychleni jeho
projednivini. V soutasnosti tak EGAP nabiz{ balicek
8 pojistnych produktd uréenych a Sitfch na miru prive
segmentu vyvozcd z fad MSP.

V pritbéhu roku 2015 bylo takto uzavieno 61 no-
vych pojistnych smluv (coZ odpovida témét polovi-
aé poétu viech novich smiuv v roce 2015 a nariistu
oproti roku 2014 o 33 %) v dhroném objemu cca
1,7 mld. K&, jimiZ byl poji$tén vyvoz MSP do 14 zemi
svéta ph vyufiti téméf viech nabizenych pojistnych
produkti.

pojiiténi krdtkodobého vyvozniho dodavatelského Gvéru;

pojidténi bankou financovaného kratkodobého vyvozniho dodavatelského uvény;
pojisténi sttednédobého a diouhodobého vivozniho dodavatelského dvéry;
pojisténi bankou financovaného

dobéhc adlouhodebého vyvozniho

dodavatelského tvéry;

pojistén vyvozniho odbératelského Gvéru;

pojisténi uvéru na piedexportni financovini vyroby;

pojidténi investic Eeskych pravnickych osob v zahranidt:

pojistani Gvéru na financovéni investic Zeskych préavnickych osob v zahraniti;
pojistani uivéru na financovéni prospekee zahrani¢nich trhi;

pojiZténf proti riziku nemoZnosti spinéni smiouvy o vyvozu (tzv. vyrobniho rizika);
pojisténi bankovni zdruky vystavené v souvislosti s exportnim kontraktem.

@ vyvozni odbératelske tvéry (typ D) 494 ]
-Investice geskych pravnickych osob 4.4 E  pojisténi akreditivu;
v zahranidi {typ I} 4
@ Ostatni vyvozni Gvéry (typy 8, Bf, C,CLV} 3.8 1
B Bankovni zaruky (typ 7} 28 I
Predexportni finacovani {typ F) 16 ]
v
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Dalsi vybrané vysledky

Od zatitku své Zinnosti v roce 1992, tedy za vice
neZ 23 let své &innosti, pojistil EGAP se stétni
podpotou exportni i pfedexportni tvéry, investi-
ce a bankovni ziruky &eskych exportérii v ithrané
hodnoté 758 mld. K& do témé&F stovky zemi cclého
svéta.

V roce 2015 EGAP pojistil nové vyvozni wvéry, ban-
kovni zdruky a investice Eeskych pravaickych osob
do celkem 35 zemi. Jak ilustruje i niZe uvedeny geaf &,
7, v roce 2015 dominovaly dvé zemé zahrnujici vice nes
dvé pétiny celorotntho vysledku, a to AzerbiidZsn (25%
podil) 2 Ruski federace (17,1 %). Dalsich cca 45 % zauji-
malo 6 zemi, jejichZ podil se pohyboval v rozmezi piiblisng

5—10 %%, zatimco zbyvajicich cca 12,5 % piipadalo na dal-
$ich 27 zem (véetné piedexportntho financovdni) s podfly
pod 2 %.

Do ostatnich zemi SNS (vyjma Ruska a Azerbijdzinu)
sméfovalo v roce 2015 piibliZné 8,4 % celoroéntho obje-
mu pojiSténi, z nichZ piipadly viznamnéj$i podily na Bélo-
rusko; podil celého regionu SN, tedy vietné Azerbidzi-
nu a Ruské federace, éinil 50,6 %e.

Jako zcela novi teritoria se v pojistném portfolin
EGAP objevuiji v roce 2015 dvé vjchodoasijské zem§,
a 10 Laos a Papua Novi Guinea, kam sméfovalo po-
jiSténi vivoznich odbératelskch Uvéri na modernizaci

GRAF (. 7 — TERITORIALNI STRUKTURA NOVE UZAVRENYCH
POJISTNYCH SMLUV V ROCE 2015 {V %)

@ Azerbsjdisn 25,0

@ Rusko 17,1

. ¥ indie 10,2
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@ Gruzie 70
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. m‘ ® Ostatnich 27 zemi (pod 2 %) 125

zdejich nemocnic, konkeétné nemocnice Friendship v La-
osu (v ikraném objemu 3,2 mld. K&) a nemocnice Goroka
(Papua Novi Guines) v objemu 1,9 mid. K&, Teritoridlni
rozloZeni nové pojisténého vivozu v roce 2015 je vyjadie-
10 v nasledujicim grafu & 7.

V komoditni struktufe nové pojisténych tvérn, inves-
tic a bankovnich ziruk v roce 2015 stejné jako v mi-
nulosti vyrazné pievazovala skupina 7 SITC — Stroje
a piepravai zafizeni, tentokrit s podilem cca 63,9 %,
coZz odpovidd cca 259 mld. K& Témét tfi &rvrting
2 této skupiny tvoiily dodavky strojii a technologickyjch
zatizeni, zbyvajici piiblizné &tvrtina plipadala na pojis-
téni dodévek dopravnich prostfedki.



Dalsi vybrané vysledky

Z ostatich komoditnich skupin byly v roce 2015 po-
jist'oviny zeyména véry a zdruky souvisejici s doddvka-
mi zafizeni pro nemocnice, vistavbou komunikaci a dile
s dodavkami virobki z riiznjch druhi materild, pifstrojd,
chemickych vyrobkd, lé¢iv, plastickjch hmot apod.

K obchodnim pfipadim pojisténym v roce 2015 jsme
predepsali pojistné ve vysi 1,5 mid. K¢.
Celkovy rozsah vyplacenych pojistnych plnéni v roce

2015 stejné jako v piedchozim roce nejvétsi mérou ovliv-
nily jiz nékolik let pokracujici vplaty pojistaych plnéni

GRAF L. 8 — PREDEPSANE POJISTNE (v MIL. KT}
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tykajici se nékolka skldfskych projekii v Rusku 2 na Ukra-
jing (zahrovjici vice ne dvé pétiny celorotniho objemu)
a ddle z pojismé udilosti poji§téného vivozniho uvér
na dodivku auromobiievych dilé na Ukeajinu. Daldi vétdi
vplaty v roce 2015 se tfkaly pojistnych udilosti pojiSté-
ného vyvozntho Gvéru na vistavbu kaolinky ve Vietnamu
a z pojisténi frvérh na vystavbu elekiriren v Rusku.

Ke stredné velkym vypliam pojistaych pinéni patiily
v yoce 2015 zeyména pojstné udilost z obchodnich pii-
padi dodivek priwnvslovcho zadizeni na Ukratins 2 do
Ruska, dodavky letadel do Arménie, dodiavky technologie

2014 2015

na virobu agropelet v Srbsku, vivozu cementirny do Ka-
zachstanu (v ditsledku krachu kazaiské banky BTA) a vy-
stavby cementirny ve Vietnamu,



Dalsi vybrané vysledky

Celkové EGAP v pritbéhu roku 2015, spolu s n&kolika
dal§imi pojistnymi plnénimi ji# spife mensiho rozsahu
vyplatil celkem 4.1 mld. K¢ pojistnych pinéni; jejich vy-
voj ilustruje pfislu$ny graf &. 9b.

Skute¢nost, Ze ndrist pojisténi se projevi logicky
i ndriistem pojistnych udalosti v odstupu nékolika
let, ilustruje i srovnani objemu vyplat pojistnych plnéni
a objemu nového poiiiténi v Casové Fadé piedchozich
11 let.

Vyde vyplacenych pojistnych pinéni sleduje
iv roce 2015 vzristajici trend, ktery s &asovou pro-
dlevou 3-5 let (piisluini vivojova determinaéni kfivka
je patrnd na grafech ¢ 9a a 9b srovniwajicich vyvoj rot-
nich objemi nového pojiSténi i viplar pojistnych plné-
ni) uvedenym zpiisobem kopiruje skokovy nariist
pojisténych objem exportaich uivérii, bankovaich
zdruk a investic &eskych privnickych osob v za-
hranidi zejména v letech 2009 az 2013. Uvedeny
trend se netyk4 pouze EGAP, nybrz je prokazatelny téx
v mezindrodnim kontextu. Obdobny vivoj zaznamena-
la i Bernskd unie, zahenujici vétSinu svétovych export-
nich ivérovych pojistoven.

Naproti tomu se v pritbéhu rokm 2015 podatilo zpit-
n€ vymoci pohledévky za pfiblizn¢ 562 mil. K&,
z CehoZ pfeviznd ast, pfesné thi Etvetiny, pfipadala na
vynos z dspéiného vymihdni kubdnskych pohledavek.

Kromé toho se v roce 2015 zdbrannou Einnosti, tedy
formou pravnich kroki k odvriceni nebezpedi vzniku
pojistné udilosti, podafilo sniZit potencislai §kody
o playch 947 mil. K&.

GRAF L. 9A - VYVOJ OBJEMU NOVE UZAVRENYCH POJISTNYCH SMLUV V LETECH 2005-2015
(V MLD. K&)
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Hospodarsky vysledek

EGAP v roce 2015 vybral na pfedepsaném poijistném
1,5 mld. K& Vynosy z finanéatho portfolia doséhly
hodnoty 364 mil. K& Pics tyto vysledky viak EGAP
uzaviel rok 2015 s tidetni ztritou -5 447 mil. K¢. Hlav-
ni pfidinou tohoto nepfizaivého vyvoje byla viplata
pojistaych plnéni a rozsihld tvorba rezerv, piede-
vS$im u ohchodnich pfipadii do Ruska a na Ukra-
jinu. Detailngj$i informace jsou k dispozici v ¢éasti Fi-
nanéni vysledky.



EGAP jako vyvozni dvérovi pojiftovna je oficidlni
wExport Credit Agency (ECA)* Ceské republiky, kterou
zastupuje v Pracovni skupiné pro vivozni dvéry, a to
jak v rimci Rady Evropské unie (EU), tak i v obdobné
skupiné v rimci Organizace pro hospodifskou spolu-
préci a rozvo; (OECD) a pod zadtitou OECD zaseda-
jic skupiny Participanti k Ujednini o oficialnich ped-
porovanych vivoznich dvérech — Konsensu QECD.
Pii jedninich se aktivné podili na prosazowvini rovnych
podminek financovin{ a poji§tovani vivozu na evrop-
ském, resp. svétovém trhu, pii respekrovini ndrodnich
z4jmu Ceskych exportért.

EGAP sc jako reprezentant CR aktivns zapojuie do pra-
covnich diskusi jak ve skupiné Participantd Konsensu
QECD, tak v rimci Skupiny pro exportai dvéry OECD
(ECG OECD). V roce 2015 se diskuse v této skupiné
vénovala pfedeviim mechanismu stanovovini minimdl-
nich pojistnych sazeb do nejvyspélejSich zemi oznado-
vanych jako zemé s ,trznfm benchmarkem®. V rimci
zasedani byla na rdznych drovnich projednivina i té-
mata vztahujici se k problematice virokovjch sazeb,
scktorovych dohod v rimci texru Konsensu, zejména
pro civilnd letadle, kterd prochdzein pravidelnou revizi
¢i oblast rozlitnych datovych hldseni, véetné téch, ktera
se vztahuji k rozvojové pomoci. Nemald pozornost byla
vénovina také problematice vlivu projektz na Zivotni
prostiedi, otizkim boje proti korupci v mezinirodnich
exportnich transakcich s oficidlni podporou a podmin-
kim tzv. ,udrfitelnébo pljcovini®, tedy zodpovédny
piistup k pijéovini do ekonemicky nejslabsich zemi.

V pribéhu roku 2015 véak spoéivalo t&Zisté pozornos-
ti, 2 to jak v rimci OECD, tak na drovni EU, ve zcela
zdsadni diskusi tykajici se dal$tho pokratovini oficidlni

® Mezinarodni aktivity

podpory pro vyvozni projekty uhelnych elektriren.
Tato diskuse nakonec vyistila v novou restriktivni sck-
torovou dohodu, krerd zpfisfinje podminky pro takové
oficiilné podpofené exportni transakce. Divodem je
ochrana klimate pfed zvy$enymi emisemi sklenikovych
plyni, zejména CO2. Za OECD 2 Participanty Konsen-
su byly vifstupy téro velmi naroéné price a intenzivniho
vyjednivini pfedstaveny i v simei klimarické konferen-
ce OSN (COP 21), keeri se konala v Pafizi v prosinei
2015.

Obdobné jako v minulfch letech i v roce 2015 pokea-
tovala mnohostraand jedndni s nékeerémi viznamaymi
zemémi poskytujicimi exporini financovdni, které do-
sud nejscu Partcipanty Konsensu OECD 2 nesdileji
s Elenskymi zemémi tato pravidla a podminky upravu-
jiel poskytovini oficialni finanéni podpory vivoznim
projektim. fedndni{ probihaji v rimci Mezindrodni
pracovai skupiny, ve které jsou zastoupeny jak zemé
2 okruhu Participanti Konsensu, tak i zdstupci neélen-
skich ekonomik véetné Ciny, Brazilie, Ruska, Indie
a dalsich. Snahou je dosaZeni dohody o podminkich
pojiftovini a financovini vivozu s oficidlni podporou
v sekioru lodi a sektoru zdravotnickych zafizens s ci-
lem zobecnit tyto podminky do horizentilaich pravidel,
coZ je stav, ke kterému se jiz expertai rozpravy zafinaji
blizit.

V Mezinirodni unii tivérovych a investiénich po-
jistitehi (Bernskd unie) se EGAP dcastni nejen viast-
nfch zaseddnf, ale v pribéhu roku 2015 se té% podilel
na organizalnim Hzeni Bernské unie v ramdi jejtho Ri-
dictho vyboru, ¢im2 uzaviel sviyj dvoulety mandit pro
toto pisobeni. EGAP se i nadile velmi intenzivng zi-
Castriuje jako zaklidajici clen Cinnosti tzv. PraZského

kiubu Bernské unie. Politkem fHjna 2015 EGAP
v Praze uvital kolegy z Bernské unie a Prazského klubu
u pleZitosti spoleéného semindfe zaméfeného na sdi-
lenf zkulenost! v oblasti pfistupu k financovini malych
a stfednich podniké. Podpora exportnich aktivit malych
a stfednich podniki prostéednictvim oficidlné pedpore-
ného poji§tént jejich vyvoznich Gvért je dale2itd jak pro
EGAP 2z pohledu budovini kiientské zikladny, tak pro
ekonomiku, nebot’ se tak pfispiva k podniceni ekono-
mické aktivity segmenta firem, ktery v dheou napomiha
stabilizovat ¢eské hospodafstvi.

Rok 2015 byl rovnéZ vyznamnym z hlediska rozéirent
bilaterdlni spolupréice EGAP s partnerskymi agen-
turami. Byly sjedniny dvé nové dohody o spolupri-
<i Jsou jimi dohody o spoluprici s mexickou stitni
rozvojovou bankou Bancomext, kterd mi v portfoliu
1 oblast oficidiné podpofeného expormiho financova-
oi a 5 japonskou partnerskou pojistovnon NEXI
Dohody maji pojist'ovnim umoénit lepii spoluprici pii
pedpote projekti ve tretich zemich.

Dohody ,,vy$itho stupné” o vzijemném zajit'ovini
byly podepsiny také dvé - s korejskou partnerskou
pojiStovnon K-Sure a fakultativni dohoda ¢ vzijem-
ném zzjiStovini s &inskou poji§tovnou vyvoznich
Gvéri Sinosure. Dohody maji umoZnit sdileni rizik
z pojiSténi spoleénych vyvoznich projektd ve tfetich
zemich.



Financni vysledky



Vykaz zisku a ztraty -

10.

TECHNICKY OLET K NEZIVOTNIMU PONSTENI

ZaslouZené pojistne, ofistdné od zajisténi:
a) piedepsané hrubé pojistné

b) poyistné postoupené zajistiteltim (-)

Mezisoutet

) zména stavu hrubé vyle rezervy na nezaslouzené pojisind (+/-)

d} zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné,
podil zzjistitel( (+/-)

Mezisoucet

Vysiedek
Pfevedené vynosy z finantntho umistént
{investic} z Netechnického Gty

Ostatnf technické vynosy, otiSténé od zajiténi
Néklady na pojistna pinéni, otisténé od zajisténi:
a) ndklady na pojistna pinéni:

aa} hrubd vyse

ab) podil zajistitell (-)

Mezisoucet

b) zména stavu rezervy na pojistna pinéni (+/-):

ba) hrubd vyie

bb) podil zapistitelt

Mezisoudet

Vysiedek

Zmina stavu ostatnich technickych rezerv,
ofisténé od zajistént (+/-)

tista vy3e provoznich ndklady:

a) pofizovaci ndklady na pojistné smiouvy

b) spravni redie

¢) provize od zajistiteld a podily na ziscich (=)

Vysiedek

Ostatni technické naklady, ofi¥téné od zajisténf
Vysiedek Technického aitu k neZivotnimu pojisténi

15

15

14

1472668
216014
1256654
- 306706
5975
- 300731
4174852
43860
4130992
3106803
205470
2901333
7717
257475
20435

955923
243230
345

7032325
]

244757
1077
-6078661

1339575
374968
964607
- 760412
222020
-538392
3603936
68358
3535628
3589052
131259
3457792
10059
264409
22368

426215
496942
709

6993420
-3289

252100
1002
-6319367



Vykaz zisku a ztraty -- i«

Ik,
1

4.

6.
7.
8.

10.

NETECHNICKY GLET

vysledek technického Gty k neZivotnimu pojidtént
vynosy z finantniho umist&nt (investic):

a) vynosy z ostatniho finanéniho umisténi (ostatnich investic)
b) zmény hodnoty finanéniho umisténi (investic)

¢} vinosy 7 sealizace finandnifo umisténi {investic)
Vysledek

Naklady na finangni umist&ni (investice):

a) nakiady na spravu finan¢niho umisténi fnvestics, véetné drokd
b) zmény hodnoty finantniho umisténi (investic}

¢) naklady spojené s realizaci financniho umist@ni (investic)
vysledek

Prevod vynost z finanZntho umisténi (investic)
na Technicky GEet k neZivotnimu pajistéEni

Ostatni vynosy 12
Ostatni naklady
Dai z pfjmd z b&2né tinnosti 13

Ztrata z bé&né tinnosti po zdandni
Ostatni dané neuvedend v predchazejicich polozkéch
Ztrata za Gietnf obdobl

A&

- -

-6078 661
364275
314333
0

678608
1934
388650
9

390584

-243230

636817

42801

2728

- 5443669

3555

-5447224

~6319367
482957
479328
300000

1262279
1832
220181
300000

522013

-496 942

259026

17710

83616

-3918343

3847

-5922190



Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Zistatek k 1. lednu 2014
Kapitdiovy vklad ze statniho rozpoétu

Ocenovaci rozdily nezahrnuté

do hospodatského vysledku

Pouditi rezervniha fondu pevedenim
do ostatnich fondd ze zisku

Ztrata za (cetni obdobi
Uhrada ztraty minulého obdobi

Pouziti socidlniho fondu a fondu
generdiniho feditele

Zistatek k 31. prosinci 2014

Kapitdlovy vklad ze statniho rozpodtu

Oceriovaci rozdily nezahrnuté do hospodaiského vysiedku
Ztrata za ucetni obdobi

Uhrade ztrdty minulého obdebi

PouZiti socidiniho fondu a fondu generélniho feditele
Zustatek k 21. prosinci 2015

1300000
0

0

U

1300000
2775000

844267
0

0

260000

0

- 992395
-2516
109356
0

0

c

-6620
-2548
100188

10285277
1250000

0

0

0
0

4}

11536277
0

0

0
-5915570
0

5620707

320994
0

64419

0
0
385413
0
~36140
0
0
v}
349273

- 992395
0

G

4]

-5922190
992395

0

-5922190
0

0
-5447224
5922190
0
-5447224

12019143
1250000

64419

i}
-5922190
0

-2516

7408856
2775000
- 36140
-5447224
0

-2548
4697944




Priloha acetni zaveérky

za rok kon€ici 31. prosince 2015

1. V8eobecné informace

Exportni garanéni a poji$t’ovaci spole¢nost,a.s. (ddle
jen , Spolecnost” nebo ,, EGAP*) byla zaloZena podpi-
sem zakladatelské smlouvy dne 10. dnora 1992 v soula-
du s usnesenim vlady CSFR & 721/1991 o programu na
podporu exporry 2 bvla zapsana do obchodaiho ses-
ko dne 1. Cervna 1992, Mimsterstve financi vydalo
EGAP v roce 1992 povoleni k podnikini v pojist’ov-
nictvl, které bylo nahrazeno v disledku pfijeti nového
zikona €. 363/1999 Sb., o pojist’ovnictvi a 0 zméné né-
kterfch souvisejicich zikoni (zikon o pojiStovnictvi)
novym povolenim Mimsterstva financi ze dne 21. biez-
na 2002 k provozovani pojistovaci, zaji§fovaci Cinnost
2 CGinposti souviseyicich. Hiavni ¢innostd Spolecnosd je
pojist’ovani uvérovych rizik se statni podporou na zd-
kladé zdkona ¢. 58/1993 §b., o pojiit'ovini a financo-
vani vivozu se statai podporou v platném znéni (dile
WZdkon").

Stit jako jediny akciondf vvkondvd svd priva ve Spo-
leénosti prosttednictvim uréenych Gstfednich orgnt,
které pjimaji rozhodmuti akciondfe pi vikona pasob-
nosti valné hromady nadpoloviéni vétiinou viech hla-
sd. Pro uréeni vétSiny jsou hlasy rozdé€leny takio:

Ministerstvo financi CR 40 %
Ministersivo pramvsiu a obchedu €2 36 th
Ministerstvo zemadalstvi CR 129
Mimisterstvo zahranicénich véci CR 12%

Statutdrnim osginem Spoletnosti j¢ piedstavenstvo.
Statutirni orgin Spolenosti jednd a Spoleénost zava-
zuje tak, Ze k natidténému nebo napsanému ndzvu Spo-
le¢nosti pfipoii svii podpis predseda piedstavensiva
nebo alespofi dva denové piedstavenstva.

Spolecnost se organtzadnd a funkéné leni pa dseky —
iisck generalontho feditele, Gsek mezindradnich vztaht
a compliance, usek fizeni rizik, Gsck obchodni, tisek
fivanéni a sprivai a dsek likvidace $kod 2 vymahani po-
hledivek — odbory, oddéleni a referaty. Zasady vnitini
osganizace, postaveni, pasobnost a odpovédnost jed-
notlivich organizacnich titvard a vedoucich zaméstnan-
¢ je dana Crrganizaénim fidem EGAP.

2. Utetnf postupy
2. 1. Zikladni zasady zpracovini Géetni zdvérky

{Teetni zdvédka je sestavovina na principu historickvch
pofizovacich cen, krery je modifikovin pfecenénitn
Ananénfho umisténi a technickych rezerv na redlnou
hodnotu (ve smyslu definice zdkona o poji§t'ovnictvi).
Uidemictvi je vedeno v souladu se zdkonem o ddernic-
tvi, vyhliskou vydanou Ministerstvem financ{ Ceské re-
publiky a ¢eskymi dcetnimi standardy pro pojistovny.

Cistky v Géetni zdvérce # v pifloze jsou zaokrouhleny
na tisice éeskveh korun (ris. K&), neni-li uvedeno jinak
a déetni zdvérka neni konsolidovina.

i~}

Pazed
1

2. 2. Financni umisténi
Spoleénost klasifikuje jako Ainancni umisténi:

* Pozemky a stavby;

* Finanéni umisténi v podnikatelskvch seskupenich;
* Investice do cennych papiri;

* Depozita u finanénich instituci.

2. 2. 1. Pozemky a stavby

Pozemky a stavby se klasifikuji jako financni umisténi
a k okamzku pofizeni se ocentuyi pofizovacimi cena-
mi. K rozvahovému dni se pak ocend redinou hodnotou
stanovenou podle odborné¢ho odhadu, kters je aktua-
lizovin neyméné jednou za pét let. Redlnou hednotou
se rozumi cena, za jakou by mohly byt tyto pozemky
a stavby prodiny v den providén{ jejich ocenéni za
abvvklych podminek na dokonale fungujicim tchu,
Zmény redlné hodnoty se vykazuii (po zoblednéni da-
fového dopadu) ve viastnim kapitile a do vikazu zisku
a ztrity se pfevedou v okamziku realizace. Spoleénost
k rozvahovému dni posuzuije, zda nedoslo k indikacim
trvalého sniZeni hodnoty pozemkd a staveb. Pokud
takové indikace existuji, odhadne Spoleénost na zi-
kladé aktualizovaného odborného odhadu zpétné zis-
katelnou ¢dstku 2 upravi redlnon hodnotu pozemku ¢i
stavby. Trvalé sniZzeni hodnoty je vykizano ve vlastnim
kapatalu,
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2. 2. 2. Finanéaf umisténi v podnikatelskych
seskupenich

Tato kategorie zahrnuje podily v podnikarelskych se-
skupenich, dluhové cenné papiry vydané osobami
v podnikatelskych seskupenich a zdipajcky osobim
v podnikatelskych seskupenich.

Podily v ovlddanych osobich pfedstavuji icasti s roz-
hodujicim vlivem a dalii pzipady, kdy je icetni jednotka
ovlidajici osobou.

Ve spolecnosti s podszatnym viivem (pfidruZena spo-
le¢nost) Spolecnost vykonivi podstatny vliv svim
podilem na finanénim a provoznim rozhodoviani, ale
nermd moZnost tuto spoleénost ovlidat.

Podily v podnikatelskych seskupenich se k rozvahové-
mu dni ocefinjf redlnou hodnotou. Je-li podil v podni-
kateiskych seskupenich pfedstavovin cennymi papiry
obchodovanymi na vefeiném trhu, rozumi se redlnou
hodnotou jejich trZni cena. Pokud akcie na vefejném
trhu obchodoviny nejsou, je redlni hodnota pideu-
zené spoleénosti stanovena v souladu s § 27, odst. 7
zdkona o ucetnictvi jako hodnota v ekvivalenci k roz-
vahovému dni. Zmény reilné hodnoty (nebo ocenéni
ekvivalenci) podilit v podnikatelskych seskupenich jsou
vykazoviny ve viastnim kapitilu.

@ Priloha atetni zavérky

2. 2. 3, Investice do cennych papiri

Cenné papiry jsou pil pofizeni ocenény pofizovaci
cenou. Souddsti pofizovaci ceny jsou i pfimé niklady
souvisejici s pofizenim (napi. poplatky z provize ma-
kiéfim, poradciim nebe burzdm). Cenné papiry jsou
Actovany k datu vypoiidani.

Velkeré cenné papiry jsou k rozvahovému dni piece-
floviny na redlnou hodnotu. Reslnd hodnota cenného
papiru je stanovena jako trini bid cena kétovani pH-
slusnou burzou cennjch papiri nebo jinfm akdvnim
vefejnym trhem.

\" ostatnich piipadech je reilni hodnota odhadovina
jako:

= podil na viastnim kapitilu emitenta akcii;
° &istd soudasnd hodnota penéZnich tok zohleddujici
rizika v ptipadé dlubopist a smének.

Ostatni cenné papiry s proménlivim vynosem obsa-
huji zejména podilové listy, pfpadné jiné cenné papiry
s proménlivim vinosem kromé investic do podnika-
telskych seskupeni. Zmény redlné hodnoty ostatnich
cennych papird s proménlivim vinosem se vykazuji ve
vikazu ziskn a ztrity.

Spoleénost zafadila veskeré své dluhové cenné papi-
ry do portfolia realizovateinych dluhovych cennych
papir.

Realizovatelné dluhové cenné papiry

Realizovatelné dluhové cenné papiry nejsou ani cenny-
mi papiry ocefiovanymi reilnou hodnotou proti tétim
nikladd nebo v¥nost ani cennymi papiry drienymi do
spiatnosti. Zahrauji zejména dluhové cenné papiry dr-
Zené pro Udely fizeni likvidity. Zmény v jejich redlné
hodnoté se vykazuii ve vikazu zisku a zerdty,

2. 2. 4. Depozita u finanénich instituci

Depozira u finanénich instituc se k rozvahovému dni
ocenuji redlnou hodnotou, kterd se za biZnych pod-
minek piiblizaé rovnd nabéhlé hodnoté. Zmény redlné
hodsnoty depozit u finanénich instituci se vykazuji ve
vykazu zisku a zteity.

2. 3. Dlouhodoby hmotny a nehmotay majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek jinf ne po-
zemky a stavby je prvotné ocenén potfizovaci cenou,
kterd zahrnuje ndklady vynaloZené na uvedeni majetku
do soucasného stavu 2 mista, shiZenymi v piipadé od-
pisovaného hmotného a nehmotného dlonkodobého
maijetku o opriavky. Pozemky a budovy jsou klasifiko-
viny v rimci finanéniho umisténi (bod 2.2),

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, jiny nef po-
zemky a stavby je odpisovin (lineirné nebo zrychlens)
po dobu jeho pfedpoklidané Zivotnest. Hmotny maje-
tek s jednotkovou cenou niZii nez 40 000 K¢ nehmotny
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majetek s jednotkovou cenou niZ$i nez 60000 K¢ je
povazovin za hmotné a nehmotné zasoby a je odepsan
do niklad pii spotkebé.

Jsou uplatioviny tyto roéni odpisové sazby:

Skupina dlouhgdob&ho majetku Roky
Software 4
QOstatni nehmotny majetek

Vypocetni technika 3
Movity majetek k budové 4.5
Zafizeni vzduchotechniky 8
Stroje, piistroje 36
Nabytek 6

2

Osobni automobily

V piipadé, ze zustatkovd hodnota dlouhodobého
hmotného nebo nehmotného majetku piesahuje jcho
odhadovanou uzZitnou hodnotu, je k takovému majetku
vytvotena opravad poloZka.

Niklady na opravy a udrZovéini dlouhodobého hmot-
ného nebo nehmotného majetku se Gétuji pfimo do
nikladi. Technické zhodnoceni jednotlivée majctkové
polozky piekracujici 40000 K¢ roéné j¢ aktivovino.

Odpisovy plan je v prabchu pouiivin{ dlouhodobého
nehmotného majetku aktualizovin na zikladé oéekava-
né doby Zivotaosti a predpoklidané zistatkové hodno-
ty majetku.

@ Priloha GEetni zavérky

2. 4. Pohledavky

Pohledivky 7 neinkasovaného pojistného a osratni po-
hledivky jsou vykdziny v nominilni hodnoté sniZené
o opravnou polozku k pohledivkim po splatnosti.

Poliledavky, krere byly na Spoieénost postoupeny
v souvislosti se $kodni udélosti, se ocefiuji reproduke-
ni cenou pohledivky sniZenou o vysi pfedpoklidangch
ndkladd na jejich vymoZeni. Vykazuji se v Ostatnich
pohledavkich oproti Ostatnim vinosim v netechnic-
kém dactu. fsou-li ndklady na vymoZeni pohledivek vys-
3i nez reprodukéni cena, acvykazuji se tyto pohieddvky
v rozvaze. Dodate¢né vymozené ¢dstky nad rimec vy-
kézané vyie pohledivek se vykazuji v Gcetnim obdo-
bi, ve kterém doslo k pfijeti platby, 2 to v Ostatnich
vynosech v netechnickém uéru. Odpis pohledivek se
vykazuje v Ostatnich nikladech v netechnickém Gctu,

Tvorba resp. rozpusténi opravnych polozek k pohle-
davkam po splatnosti jednoznacné souvisejicich s po-
ji$t'ovaci &innosti (s vyjimkou pohledivek postoupe-
nych v souvisiost! se $kodni uddlostl) se vykazuje mezi
ostatnimi technickymi nikiady resp. vynosy. Tvorba
resp. rozpuiténi téchro opravnich polozek ani odpis
pohledivek neovliviuji hrubé predepsané pojisiné.

Tvorba resp. rozpusténi opravnych polozek k pohle-
diviim po splatnosti, které byly na Spoleénost posrou-
peny v souvislosti se §kodni udilosti nebo nesouvisci

jednoznaéné s pojistovaci €innosti, se vykazuje mezi
ostatnimi netechnickymi néklady resp. vinosy.

2. 5. Cizi mény

Teansakee provadéne v cizich méndch jsou pfepocte-
ny @ zaictoviny devizovym kurzem platnym v den
rransakec.

Financai aktiva a pasiva nvadénd v cizich méndch jsou
prepodtena na eské koruny devizovym kurzem zvefej-
nénym Ceskou nirodni bankou (,CNB*) k rozvahové-
mu dni.

S vfjimkou majetku a zdvazkl ocefiovanych k rozvaho-
vému dni redlnou hodnotou nebo ekvivalenci jsou ves-
keré realizované a nercalizované kurzové zisky a ztraty
vykéziny ve vikazu zisku a ztrity.

U majetku a zavazkii ocefiovanych k rozvahovému
dni redlnou hodnotou nebo ekvivalenci je kurzovy
rozdil souddsti redlné hodnoty a samostatné se o ném
neddtue.

2. 6. Technické rezervy

Uty rechnickych rezerv zahsnuji édstky prevzatych za-
vazkd z ntulu plamych pojistnych smluv 2 jejich uée-

lem je zabezpedit kryti zavazka vanikajicich z pojist-
nych smluv. Technické rezervy json ocefiovany realnou
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hodnotou v nivaznosti na pofadavky eskych piedpi-
s, jak je popsino niZe.

Spolecnost vytvifela nisledujici technické rezervy:
2. 6. 1. Rezerva na nezaslouZené pojistné

Rezerva na nezaslouzené pojistné se vytviH podle
jednotlivich smluv Zivotniho a nefivotniho poiisténi,
a to z Cisti predepsaného pojistného, kteri se vztahuje
k nasledujicim Gcetnim obdobim. Spole¢nost pouzivi
k odhadu rezervy metodu ,,pro rata temporis®.

Rezerva se navic rozpousti ve vi vytvofené skodni re-
zervy na dané pojistné smlouvé.

Vzhledem k ustanoveni §55 zikona ¢&. 277/2009 Sb.,
o pojist'ovnictvi, musi mit pojistovna vytvoiené tech-
nické rezervy s ohledem na celf rozsah své dinnost
2 v dostatefné visi tak, aby byla schopna v krerémkoli
ckamziku dostat svym zévazkim vyplyvajicim z ji uza-
vienych pojistnych nebo zajist’ovacich smluv.

K ovéieni této skuteénosti providi pojidt’ovna test po-
stacitelnosti technickych rezerv. Vzhledem k tomu, Ze
zdkon o pojiit’ovaictvi ani navazujici vyhlasky takto vy-
mezenou postalitelnost rezerv podrobnéji neupravuii,
vychdzi metodika testovini ve Sploleénosti z existuii-
cich osvédeenych postupia v rdmci IFRS a Ceské spo-
leénosti aktudri.
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2. 6. 2. Rezerva na pojistna plnéni

Rezerva na pojistnd plnéai je diskontovina na souéas-
nou hodnotu a je urfena ke keyti zdvazkd z pojistnfch
udélosti:

- v bézném Gcetnim obdobi vznikiych, hliSenych, ale
v tomto obdobi nezlikvidovanych (RBNS);

- v bézném tcetnim obdobi vznikiych, ale v tomto ob-
dobi nehlidenych (IBNR).

RBNS se stanovi jako souhtn nahlifenych nesplace-
n¥ch dvérovych splitek a soudasné hodnoty splitek
budoucich.

IBNR se stanovi v ndvaznosti na pojistné pfipady
vzniklé pfed a nahliSené po konci uéetniho obdobi.

Redlnd hodnota IBNR rezervy sc vypoéitivi s pomo-
ci pojistné-matematickych a statistickych metod.

Rezerva na pojistnd plnéni rovnéZ zahrnuje veskeré
ocekivané vylohy souvisejici sc zpracovinim pojist-
nfch plnéni. Tyto vilohy jsou vydisleny ve vfii 1 %
z celkové brutto rezervy na pojistnd plnéni.

Rezerva je poniZena o éist stanovenou expertnim od-
hadem na ziklad€ pravdépodobnosti, se kterou nebu-
de pojistné plnéni vyplaceno.

2. 6. 3. Rezerva na prémie a slevy

Rezetva na prémie a slevy se v souladu s vieobeenymi
pojistnymi podminkami a pojistnymi smlouvami vy-
wviff jako Cdstka pFedpoklidanych slev z pojistného.

2. 6. 4. Vyrovndvaci rezerva

Vyrovadvaci rezerva pokriva riziko nepfedvidatel-
nych uddlost, keeré nebyly zohlednény v rezervé na
pojistni plnéni, a riziko pojistnjch udilosti mimo-
fidné povahy. Vise rezervy se stanovi v nivaznosti
na platné deské pojistné piedpisy pouze z pojistnych
smluv poji§téni tivéru a poiiiténi zaruky.

2. 7. Ptedepsané hrubé pojistné

Piedepsané hrubé pojistné zahrnuje veskeré &ist-
ky uhrazené podle pojistnjch smluv béhem tletniho
obdobi, nebot” dle vieobecnych obchodnich podmi-
nek EGAP se poiistnd smlouva stévi platnou a3 da-
tem Ghrady pojistného. Pojistné je vykizino nezivisle
na skuteCnosti, zda se tyto &astky vztahuji zcela nebo
2¢isti k pozdéjfim dcetnim obdobim a previdji-li tyto
pojistné smlouvy vjznamné pojistné riziko protistrany
(pojisténého) na pojistitele tim, Ze souhlasi s kompen-
zaci pojisténého/ poijistnika, pokud by jej v budoucnos-
ti negativné ovlivnila uréitd konkrétni nejistz udilost.
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2. 8. Niklady na pojistaa plnéni

Niklady na pojistna plnéni se Gétuji v okamziku likvi-
dace pojistné udalosti a uznani (stanoveni) vvie plnéni.
Tyto nikiady zahrnuji 1 naklady Spolednosd spojené
s likvidaci pojistaych udilosti.

2. 9. Rozdéleni vynosti a nakladii mezi technické
aéty a netechnicky uéet

Niklady a vynosy vzniklé béhem obdobi se uétuji v ni-
vaznosti na to, zda souvisi ¢ nesouvis{ s pojitovaci
éinnost.

Veskeré niklady a vynosy jednoznacné souvisejici
s pojist’'ovaci Cinnosti se GCtuii na prisivdné technicke
ucty. Viechny ostatni ndkiady a vynosy se vykazui na
netechnickém G¢tu a nisledné se alokuji podle interné
stanoveného klice na ucet sprivni reZie nebo ostatnich
technickych nikladd.

2. 10. Naklady na zaméstnance, penzijni pfipojis-
téni a socidlni fond

Niklady na zaméstnance isou soudisti spravnich nikladu.

Spolecnost prispivi svym zamésmancam na penzipni
ptipojisténi do prispévkove definovanych penzijnich
tondu a na kapirdlové Zivowi pojisténi. Tyto piispév-
ky jsou uctovany pfimo do osobnich nikladé v cima
spravni rezic.

K financovini stitniho dichodového pojisténi hradi
Spoleénost pravidelné odvody do stitniho rozpoctu.

Spolecnost vytvaH soctilni fond na keyti sociilnich po-
teh zaméstnanch a dale fond generdiniho feditele na
odmény za mimoi#idné vykony. V souladu s téetnimi
predpisy plamninu v Ceskeé republice neni pitdd do so-
cidlniho fondu a fondu generilniho feditele vykézén ve
vykazu zisku a ztrity, ale jako rozdéleni zisku. Cerpini
socidlniho fondu a fondu generilniho feditele rovnéz
nenf vykdzino ve vykazu zisku a ztrity, ale jako sni-
Zeni fondu v pichledu o 2ménich viastntho kaprdlu.
Sodidlni fond a fond generdlnibo feditcle tvofi souddst
viastniho kapitdlu a neni vekazan jako zdvazek.

2. 11. Aktivni a4 pasivai zajiSténi

Aktivni zafistént

Transakce a ziistatky vyplyvajici z aktivnich zajistnych
smiuv se vykazuji obdobnym zpisobem jako u poiist-
n¢ch smluv.

Pasivni 2ajistént

Zajistna akriva odpovidajici podilu zajistirele na zGstat-
kové hodnoté technickyeh rezerv krvtych pfedmérnymi

existujicimi zajistnymi smiouvami sniZoj{ hrubou vyi
technickych rezerv.

Pohleddvky a zdvazky ze zajisténi se vykazuji v potizo-
vaci hodnoté.

Zmény zajistnych aktiv, podilu zajistitele na pojistnych
plnénich, zajistné provize a zajistné se ve vykazu zisku
a zeraty nvadéi samostatné od odpovidajicich hrubych
hodnot. Spolecnost do 31, prosince 2014 zajistné pro-
vize ¢asové nerozliSovala a v plné v¥ii je vykazovala ve
vikazu zisku a ztraty. Od 1. ledna 2015 se zajistna pro-
vize fasove rozliduje po dobu éasového rozlisent souvi-
sejiciho zajistného z diivodu zlepseni vérného obrazu
finanéni pozice a hospodafeni Spoleénosti. Spolecnost
zdroven vycislila dopad této zmény na pocatesni zista-
tek vlastniho kapitilu k 1. lednu 20135 a z dévodu jeho
nevyznamnosti se rozhodla o tomto dopadu neictovat.

Spoleénost pravidelné zjistuje potencidlni sniZzeni hod-
noty pohiedivek ze zyi$téni a zajistnych aknv vzrahu-
jicich se k technickym rezervim. V pfipadé, Ze jejich
ifeini hodnota piesahuje odhadovanou wZitnou hod-
notuy, je k nim ve v{$i rohoto rozdilu vytvofena opravni
polozka.

2. 12. QdloZena dai

OdloZen4 daii se vykazuje u viech pechodnych rozdila
mezi zastatkovou hodnotou aktiva nebo zivazku v roz-
vaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim zdvazkové
metody. Odlozend danovi pohledivka je zachycena ve
vysi, kterou bude pravdépodobné mozZno realizovat
proti otekdvanym zdaniteloym ziskim v budoucnosti.
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Pro vypocet odloZené dané se pouZivi schviiena dafio-
vé sazba pro obdobi, v ném# Spolednost ofekiva jeji
realizaci.

Odlozend dafi vyplyvajici z oceftovacich rozdilé vyks-
zanych ve vlastnim kapitile, je rovné? zachycena ve
viastnim kapitalu.

V souladu s interpretaci Narodni déetnf rady & 4 Spo-
leénost nevykazuje odloZenou dafi z ocefiovacich roz-
dilé z majetkovych ti¢asti, protoze takové rozdily pova-
Zuje za trvalé.

2. 13, Transakce se spiiznénymi stranami
Spiiznénymi stranami Spoleénosti se rozumi:

* podniky, které se Spolecnosti tvoii skupinu podniki.
Spolednost tvoii skupinu s Ceskou exportni bankon,
a.s. (déle ,,CEB") 2 s KUPEG tvérovou pojist'ovnou,
a.s. (ddle ,,KUPEG®);

* stitni financni instituce, s nimiZ EGAP vstupuje do
obchodnich vztahii: Ceskomoravska ziruéni a rozvo-
jova banka, a.s. (dile ,,CMZRB");

* dlenové piedstavenstva, dozeréi rady, viboru pro au-
dit a vedeni Spole¢nosti a osoby blizké témto osobim.

Pii urlovini spifznénych osob je kladen diiraz piede-
viim na podstatu vztahu s danou osobou, nikoliv pou-
ze na pravni formu.

Vyznamné transakce, zhstatky a metody stanoveni cen
transake! se spifznénymi stranami jsou uvedeny v bo-
dech 15 a 16.

2. 14, Fond zdbrany $kod

Fond zibrany $kod se tvoii v ptipadé dosazeni zisku
pifdélem po zdanéni, a to pouze vybérové na konkrét-
ni obchedni piipady s cilem zabranit vét§imu rozsahu
skod.

2. 15. Nisledné udilosti

Dopad udilosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem,
a dnem sestaveni éetni zivérky je zachycen v ucetnich
vykazech v pfipadé, Ze tyro udilosti poskytly dopliiujici
informace o skuteénostech, které cxistovaly k rozvaho-
vému dni.

V pipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
ucetni zavérky doslo k vyznamnym udilostem zohled-
Aujicim skuteénosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou disledky téchto udilosti popsiny v pfiloze d¢etni
zivérky, ale nejsou zachyceny v uéetnich vkazech.

3. Rizeni rizik

EGAP pii vymezeni systému fizen{ rizik a defino-
vin{ jednotlivich druhd rizik vychdzi ze zdkona &
277/2009 §b., o pojiit’ovnicivi, ve znéni pozddjsich
ptedpist, navazujici vyhlisky CNB & 434/2009 Sb.,
krerou se providéji nékterd ustanoveni zikona o po-
iiStovnictvi, ve znéni pozdéjdich pfedpisi a z priv-
nich pfedpist Evropské unie, pfedeviim pak ze smér-
nice Evropského parlamentu a radv 2009/138/ES ze
dne 25. 1. 2009 o p#Hstupu k pojiSt'ovaci a zajist ovaci
cinnosti a jejim vykonu (Selventnost I) v aktuilnim
znéni.

Definice jednotlivych druht rizik a zpésob jejich H-
zeni jsou obsazeny souhrané ve Strategii fizenf rizik,
ktera je dile konkretizovdna v navazujicich vniténich
piedpisech vzrahujicich se k #izeni dil¢ich rizik.

Financni pozice a hospodifsky vysledek EGAP jsou
ovlivanény primirné riziky souvisejicimi s podporou
vfvozu prostiednictvim poskytovini pojiStén{ vivoz-
nich dvérovych rizik. EGAP tak pifi fizeni rizik sou-
¢asné s vySe uvedenfmi pravnimi piedpisy respektuje
ustanoven{ zikona ¢. 58/1995 Sb., o pojist'ovini a fi-
nancovéni vyvozu se stitni podporou, ve znéni poz-
déisich pfedpisi.

Ke klitovym rizikim EGAP patii: pojistné (upiso-
vaci) riziko, trini riziko, riziko fizeni aktiv a pasiv,
v¢. fizeni rizika likvidity, Gvérové riziko, strategické
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riziko, reputaéni riziko, riziko regulatorni a compliat-
ce a operacni riziko, kterym EGAP gelf pomoci nasta-
venych vnitinich procedur a postupt popsanych niZe.

3. 1. Clenéni dzik

Definice jednotlivich rizik EGAP respektuji clenéni
podle soucasné platnych pravaich piedpisit (pfedeviim
vyhlasky €. 434/2009 Sb.), soucasné viak jiZ také vy-
jadtuji vysledky ORSA procesu (vlastniho posouzeni
rizik a solventnosti), ktery EGAP realizoval v obdobi
roku 2014 a 2015. Vysledky ORSA procesu byly fadné
projednany statutirnimi orginy EGAP a reportoviny
Ceské narodni bance ve stanovenych terminech.

3. 1. 1. Pojistné (upisovaci) riziko

Pojistne (upisovaci} riziko je definovano jako riziko ztea-
ty vyplyvajici z nedostatecnosti pfedepsaného pojistné-
ho jednak u pojistnych smluv sjednanych v nasledujicim
uéetnim obdobi a jednak u stévajicich pojistngch smluv,
které nepokryje oCekivané budouci $kodni zdvazky z jiZ
wytvorenyeh $kodnich rezerv Pojistné (upisovaci) riziko
v sob¢ zahrnue nize uvedend rizika:

* Riziko nejistoty v tasovani, frekvenct a velikosti bu-
doucich $kod;

* Riziko koncentrace (t¥kajici se budoucich $kod);

» Riziko katastrofické, a to jak piirodni katastrofy, rak
geopolitické riziko (budouci §kody);

* Riziko nefistoty v &asovani a velikosti splatek 717 na-
stalych §kod:
* Riziko storen.

Pojistné (upisovaci) riziko je nejvyznamndj$im rizikem
v ¢innosti EGAP, a proto je jeho fizeni vénovina nej-
vétdi pozornost. Vyznamnym rizikem v rimci pojistné-
ho (upisovaciho) rizika je pak riziko koncentrace, které
vyjadtuje riziko ztraty plynouci z nedostatecné diver-
zifikace pojistného portfolia (viidi subjektu nebo jeho

z

finanéni skuping, odvétvi ¢i zemi).
EGAP idi pojistné (upisovaci) riziko:

» prostfednictvim schvilené strategie fizeni rizik, kte-
rd obsahuje &st tykajld se pojistného (upisovaciho}
rizika;

* soustavou limitd pro fizeni rizik, které omezuii po-
jistnou angazovanost EGAP ve vztahu k subjekm,
finanéni skupiné subjektu, odveétvi ¢ zemi;

* stanovenim podminek pojistnych smluy;

* duslednym monttoringem pojistnych smiuv a spolu-
praci s pojidrényr v obdobi po uzavieni poijistoych
smluv;

* uzavirAnim zajistnych smluv s osratnimi ECA
(-Export Credit Agency®) a komerénimi zajistiteli;
a soudasné

* udr¥ovanim vy$iiho stavu likvidnich aktiv neZ je vjse
pasiv podle oéckavaného $kodniho pribéhu.

3. 1. 2. Riziko koncentrace

Trzni rizike EGAP definwe jako riziko ztraty v dasled-
ku zmén trinich cen akceif a jinych triné obchodovatel-
nych aktiv, arokovych sazeb a ménovych kurzi. Rizi-
ko trfni obecné vznikd z otevienych pozic v méndch,
drokovych sazbich a akciovych & jinych obchodovatel-
nych produktech (napt. komodity a nemovitosti), které
podléhaji vieobecnym i specifickym pohybim na trhu.
Tizni riziko v EGAP zahrnuje:

* Ménové riziko:

e Urokové rizike:

* Akciove niziko;

* Nemovitosini r1ziko;

* Riziko rozpé {neboii “Spread risk™);

» Riziko koncentrace z umisténych aktiv;
« Riziko souvisejici se stitnimi diuhopisy.

Nejvyznamnéjiim rizikem v rimci trZniho rizika je mé-
nové riziko, kteeé EGAT definuje ko riziko ztrity ze
zmény hodnoty zpusobend odchylkou aktudlnich mé-
novych kurzit od oéekdavanych. Ménové tiziko EGAP
souvis{ zepména s pojistngm poctfoliem, 4 tu s pojistng-
mi smlouvami, které jsou viziny na cizi ménu. Ménové
riziko je v EGAP sledovino na denni bizi a pravidelné
reportovane vedeni EGAP.

V piipadé vvznamaych vkyvd zpusobenych nejcastét
vivojem ménovych kurzi EUR a USD jsou pfijimana
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piisluina opatfeni tykajici se snieni dopadi & zpisobu
pokryti hrozicich ztrit.

Trzni rizika se rovn&Z vztahuji k oblasti umistovini vol-
nych finanénich prostfedii, kde jsou fizena prostfed-
nictvim investiéni straregie, krerd uréuje charakteristiku
portiolia a investi€ni limity akceprovarciného cizika,
kreré jsou pravidelné pichodnocoviny, monitcroviny
a vysledky reportoviny vedeni EGAP. Finanéni umis-
téni je diverzifikovino v souladu s platnymi pravnimi
piedpisy pro poji§t'ovny. Investiéni limity se stanovuji
pro jednotlivé druhy finanénich investic s tespektovi-
nim rizika protistrany.

3. L. 3. Riziko fizeni aktiv a pasiv, vietné rizika
likvidity

Riziko fizeni aktiv a pasiv EGAP definuje jako riziko
ztrity, vyplyvajici z nevhodného Hzeni aktiv EGAP se
zvlilinim zfetelem na povahu zivazki, s cilem opti-
malizovat rovnovihu mezi rizikem a vynosy. Jedni se
o tiziko, které bylo v EGAP nové definovino v rimci
ORSA procesu v roce 2015. Riziko fizeni aktiv a pasiv
v EGAP zahrnuje:

* Riziko nevhodné zvolené investicni strategie;

* Riziko lkvidity;

* Riziko nesouladu aktiv a pasiv. Nové definované riziko
tizeni aktiv a pasiv, véetné rizika likvidity, zvyrazinje vy-
znamnost tohoto rizika z hlediska EGAP, a to i s ohle-
dem na zvySeny vyskyt pojistnych udilosti v poslednich
dvou letech. Soucasné vyjadiuje i pipravenost EGAP

na implementaci Solvency II. Riziko fizeni aktiv a pasiv
EGAP vztahuje predeviim k fzeni likviditniho, méno-
vého a drokového nesouladu zktiv a pasiv.

Vyznamnou soudisti rizika fizeni aktiv a pasiv je dziko
likvidity, kres¢ EGAP definuje jako riziko zeedry schop-
nostl dostir finanénim zdvazkiim v dobé, kdy se stanou
splatngmi. EGAP je vystaven katdodennimu erpini
svych dostupnych penéznich zdrojt: a vidy existuje ur-
¢ité riziko, Ze Ghradu zdvazkl nelze provést véasnym
zpisobem za vynaloZeni pfimézenfch niklady.

V souladu s platnymi pfedpisy EGAP dr#i dostated-
nou Cist finandniho umisténi v Lkvidnich a bonitnich
finanénich ndstrojich, které slouz k pokeyti viplat po-
jistného plnéni.

EGAP na denni bizi providi analjzy penéZnich tokd
a vyhodnocuje dostateénost likvidnich prostfedki
(hotovosti 2 likvidnich finanénich ndstrojt) k zajisténi
svjch splatnych zivazki. Jednd se pfedeviim o viplatu
pojistného plnéni. Riziko likvidity je vyhodnocovéno
v rdmci schvalovactho procesu pti uzavivini pojiténi,
Stresové scénife likvidity se modeluji minimélng na
cevrtlerni bizi.

Riziko fizeni aktiv a pasiv, véetné rizika likvidity je pravi-
delné monitorovino a reportovino vedeni EGAP.

3. 1. 4. Uvérové riziko

Uvérové riziko EGAP definvje jako riziko zteity ze
zmény hodnoty, zpiisobené odchylkou akmilni Gvéro-
vé 2trity od olekiviné, zpusobené neplnénim smiuv-
nich zdvazki protistranou. Jedni se o nové definova-
né riziko, kteréd EGAP diive podfazoval pod rizika
ostatni”. Pod dvérové riziko EGAP fadi riziko selhani
protistrany:

* Zajistitele,
* Plitce pojistného a
* Banky, u ni% mi vedeny béiné déty.

EGAP piistoupii k vydlenéni uvérového rizika z du-
vodu nartistajicl v¥znamnosti pasivatho zajisténi, kreré
EGAP pravidelné vyuZivi jako jednu z technik snizo-
vini rizika (apisovactho) poiistného. Uvérové dziko
je v EGAP fizeno nastavenim adekvétaich procedur
vyhodnoceni bonity protistran, stanovenim limiti a sa-
moziejmé pravidelnym monitoringem, potazmo repor-
tingem vedeni EGAP. V pfipadé zjifténych nedostatka
jsou piiiimana opatfeni, kter jsou schvalovina vede-
nim EGAP.

3. 1. 5. Strategické riziko

Strategické riziko EGAP definuje jako riziko potenciglni
zirity zpusobné neefektivnim vedenim spoleénosti. Jed-
ni se o nové definované riziko, které EGAP dfive fadil
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k ,,ostatnim rizikdm®, K nejvyznamné$im ozikam, krerd
EGAP fadi pod straregické riziko, patil:

* Riziko vztahujici se k fidné sprivé a fizeni spole¢nost
{riziko ,,Corporate Governance™);
* Riziko prekrocent rizikového apetiu,

Obdobné jako v piipadé predchozich rizik (4. rizika fizeni
aktiv a pasiv a Gvérového tizika) pHistoupil EGAP k vy-
¢lenéni strategického rizika z divodu jeho vyznamnosti
pro ¢innost EGAP a pro aktualizaci definice rizikového
apetitu.

Strategic EGAP a nastaveni rizikového apetitu jsou pra-
videlné. minimilné roéné, vyhodnocoviny a na zikladé
vysledkd jsou pfijfiména pfislusna opatfeni, v této oblasti
rykajici se smérovini cinnosti HGAP.

3. 1. 6. Reputadni riziko

Reputaéni riziko EGAP definuje jako riziko ztrity
vzniklé z ditvodu snizenf reputace na finanénich rezich
a zteaty divéry klientd. Repuraéni riziko bylo EGAP
z divodu jeho nardstajici viznamnosti rovnéZ vyélené-
no z ,.ostatnich rizik®. Primarné se jedni o riziko priv-
ni a riziko vnéjE komunikace, kreeym EGAP vénuje
stile vy$si pozornost.

3. 1. 7. Riziko regulatorni a compliance

Dle EGAP se jedna o riziko regulatornich nebo prav-
nich sankei, které maji za nasledek finanéni ztritu, dale

pak riziko ztvaty v dusiedku nesouladu ¢innosti EGAP
v souladu s privaimi predpisy upravujicimi Cinnost po-
jist’oven. Jednd se opét o nové vyclenéné riziko z ,,ostat-
nich rizik", jcho¥ vy$§i vznamnost FGAP vyhodnotil
zejména v souvislosti s implementaci Solvency 11

3. 1. 8. Operacoi riziko

Operaéni rizika jsou dina charaktecem podnikani a za-
hrauji rizika pfimgch a nepfimych zecar zpiisobenych
vlivem nedostatkd ¢i lidského selhdni, vniténich proce-
sfi, vnitinich systému a viivem vnéjsich udilosti. K nej-
viznamnéjsim rizikm, kterd EGAP fadi pod operadni
rziko, patii napfiklad

* Riziko provozni;
* Riziko fizeni hdskych zdroji;
* Riziko IT systém.

Operaéni rizika jsou omezovina vhodofm nastavenim
vnittnich procesh a predpisové zikladay, nad nimiZ exi-
stuii kontrolni procedury. Operaéni rizika jsou v EGAP
pravidelné vyhodnocovina minimilné s pilroéni perio-
dicitou. Na zikladg vysledki vyhodnoceni mohou byt
definovana novi rizika, ktera jsou nisledné podrobné
monitorovana, V roce 2015 wak bylo napfiklad nové
definovino riziko fizeni lidskych zdropi, které vyjad-
fuje viznamnost lidskych zdroji pro Cinnost EGAP.
Dile jsou na zdkladé vvhodnoceni operanich dizik
pfijimina opatfeni k jejich sniZeni. Nicméné i pfes ade-
kvitni nastaveni procesi a pHislusnych kentrol EGAP
poskytuji kontrolni procedury a mechamisiny rozumoé

vysokou a nikoliv absolutni jistotu, Z¢ nedoslo nebo ne-
dojde k chybé nebo ztritim.

Na zikladé visledki vyhodnoceni operaéniho rizika
jsou piijimina opatfeni k jeho snizeni.



Priloha Gcetni zavérky

za rok koncici 31. prosince 2015

4. Finanéni umisténi

4. 1. Pozemky a stavby

Pazemky
Pofizovaci cena

Oceiovaci rozdily

Cefkem

Budovy

Pofizovaci cena

Ocefiovaci rozdily

Celkem

Pofizavaci cena celkem

Ocefovaci rozdily celkem (bod 8.5)
Provoznl pozemky a stavby v rediné hodnoté celkem

Spole¢nost je vlastnikem budovy & p. 701, Vodiko-
va 34, Praha 1 s pozemkem ¢&. parcely 2061 o viméte
2260 nv?, zapsané na LV €&, 198 katastrilni izemi Nové
Mésto.

Posledni ocenéni redlné hodnoty pozemki 4 budov na
zikladé znaleckého posudku bylo provedeno k 15. lis-
topadu 2013. Vedeni Spole¢nosti je piesvédéeno, e

103960 103960

19242 19242
123202 123202
508426 507 876
244631 244 651
753077 752527
612386 611836
263893 263893
876279 875729

od té doby nedoslo k vjznamné zméné redlné hodnoty
pozemki a budov.
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4. 2. Finanéni umisténi v podnikatelskych seskupenich

4. 2. 1. Podily v osobich s podstatnym viivem

Ceskd exporini banka, a5, Vodickova 34, Praha 1** 50 10000
300 1000
Dcenovadi rozdil

Redin& hodnota celkem

KUPEG avérova pojidiovna, as,
Na Pankraci 1683/127, Praha 4 o8 B

Ocenovad rozdil
Resind hodnota
Redind hodnota celkem*x*

* Neauditovane

=+ (Jéetni zavérka Ceské exporini banky, a.s. byla sestavena v souladu s mezinirodnimi standardy iiéetniho vikaznictvi

#o% Vykizana ucerni hodnora je stanovena na zakladé ocenéni ekvivalenci.

530000
200000

96097
926097

90222

19423
129645

1055742

800000

68000

20,00

34,00

- 443474*

-2175

4630483*

381310
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Ceskd exportni banka, a.s., Vodickova 34, Praha 1* 50
300

QOcedovaci rozdil

Re&in& hodnota celkem

KUPEG uvérova pojistovna, a.5., 68
Na Pankréci 1683/127, Praha 4

QOcefovaci rozdil
Redind hodnota
Redina hodnota celkem »*

Py

ydnimi

10000 530000
1000 300000
131500

961500

1000 50222

40160
130382
1091882

dardy vicetniho vykaznictvi

* UCerni zévérka Ceské exportni banky, a.s. byla sestavena v souladu s o
** Vykizand Géetni hodnota je stanovena na zikladé ocenéni ekvivalenci.

800000

68000

U Z4dné z uvedenych spolecnosti nejsou rozdily mezi procentulni v¥ii vlastnického podilu 2 hlasovacimi pravy.

4. 3. Jind finanén{ nmisténi

4. 3. 1. Investice do cennych papira

Cenné papiry ocefované re&inou hodnotou

- realizovatelné

Ostatni cenné papiry s proménliivym vynosem - podflové listy

Pofizovacl cena cennych papird ocefiovanych redinou hodnotou

20,00 167714
34,00 8329
17903159
313309
18222 468

4807497

383477

17726992
313566
18040558
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4. 3. 2. Realizovatelné cenné papiry —~ podilové listy

Nekdtované na burzach cennych papira
Pofizovaci cena

Ocenovaci rozdily

Resind hodnota celkem

4. 3. 3. Realizovatelné dluhové cenné papiry

Kotované na burzéch cennych papirG v Ceské republice
Kotovane na zahranicnich burzdch cennvch papirlt
Nabg&hl& hodnota

Ocenovaci rozdily

Redind hodnota celkem

4. 3. 4. Depozita u finanénich instituci

Tuzemské banky

275318
43991
319300

15455998
312423
16708427
1134738
17903159

2472771

275318
38248
13566

16098 236

413913
16512149
1214843
17726992

3578389
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5. Dlsuhodoby nehmotny a hmotny majetek

5. 1. Dlouhodoby nchmotny majetek

Pofizovaci cena

Software 36887 766 (] 37653 1007 0 38660
Ostatni nehmotny majetek 5085 0 ] 5085 0 ] 5085
Potizeni dlouhodobého nehmetriého majetku 0 766 766 0 1006 1006 0
Potizovaci cena celkem 41972 1532 766 42738 2013 1006 43745
Opréavky

Software 33971 1646 g 35617 1546 [ 37163
Ostatni nehmotny majetek 4797 48 0 4845 48 0 4893
Oprévky celkem 38768 1694 ] 40462 1594 0 42056
Zustatkovaé hodnota 3204 2276 1689

5. 2. Diouhodoby hmotny majetek, jiny ne pozemky a budovy

Pofizovaci cena

Ptistroje a zatizeni 57630 2215 1897 57948 1364 3092 56220
Dopravni prostiedky 5722 0 0 5722 0 0 5722
Umélecks dila 625 0 Q 625 0 0 625
Pofizeni dlouhodobého hmotného majetku 10t 2114 2215 0 1913 1913 0
Polizovacl cena celkem 64078 4329 4112 64295 3277 5005 62567
Opravky

Pfistroje a zafizeni 55542 1433 1897 55078 789 3092 52775
Dopravni prasttedky 5622 100 0 5722 o] 0 5722
Opravky celkem 61164 1533 1897 60800 789 3092 58497
Zastatkavé hodnota 2914 3495 4070
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6. DluZnici

Do splatnost

Po splatnosti

Celkem

Opravnd polorka

tista vye pohledavek

Do spiatnosti

Po splatnost

Celkem

Opravna poloika

{ista vyZe pohledavek

Pohledavky za spfiznénymi osobami jsou uvedeny
v bodé 16.

Na Spoleénost mohou byt pfevidény pojifténé po-
hledavky rykaiici se jejich pojistnych produkti. V roce
2015 celkovi nominalni hodnota pohledivek bezplatné

posioupenych na Spoicénost od pojistnikd z titulu
$kodni udilosti ¢inila 163362 ts. Ké& {2014: 618172
tis. K<). Tyto pohledivky jsou pi1 pfevodu na EGAP
vykdziny v ostatnich pohledivkich a v ostatnich vy-
nosech v nerechnickém Gétu v potizovaci cene, ktecou
je dohodnutd vSe pohledivky uvedeni ve smlouvé

3837
293781
297618

- 268990
28628

259
360395
360654

-351791
8463

293

29341
-0
29311

11397
4]
1139
¢
11391

33167
293781
326978

- 269020

57958

11664
360425
372089

-351821

20268

o posteupeni. Dohodoutd hodnota pohledivek preve-
denvech na EGAP v roce 2015 Einila 0 tis. K& (2014: 6

tis. K&).
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Zmény opravné polozky k pochybnjm pohledivkim
Ize analyzovat takto:

Poléatetni zdstatek k 1. lednu
Tvorba opravné polozky

Rozpusténi opravné poloZky

PouZiti na odpis

Konetny 2istatek k 31. prosinci

Dlouhodobé pohledivky k 31. prosinci 2015 &inily 277 451 tis. K& (2014: 360 240 tis. K¢).

7. Prechodné Gty aktiv

Casové rozlisené vynosy (z pojistnych smiuv)

Piedplacené obchodni informace, komunika&ni a daléi sluzby, tlenskeé piisodvky
Zasoby

Celkem

351821
0
-74810
-7991
269020

608
20380
1389
22377

351802
19

0

0
351821

663
16512
1417
18592
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8. Vlastni kapital

8. 1. Zikladnai kapitil

Kmenove akae v nomindini hodnoté 1 mil K¢ ping splacené

Na navth Ministerstva financi vlada schedlila posi-
leni zikladniho kapitilu Spolecnosti v celkové vy¥é
2775000 ds. K¢&. Jednini jediného akcionife v plisob-
nosti valné hromady, na kterém bylo zvyieni zdkladnd-
ho kapitilu odsouhlaseno, probéhlo dne 10. 12. 2015,

8. 2. Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku

Ostatni fondy ze zisku
Celkem

Vzhledem k tomnu, Ze Spoleénost nepfistoupila k zako-
nu o obchodnich korporacich jako celky, rezervai fond
je tvofen ze zisku podle zakona a nelze j¢j rozdélit mezi
akciondre.

Zakonny rezervni fond lze pousit vihradné k Ghradé
ztrat. V souladu s piisluinymi ustanovenimi obchodni-
ho zdkoniku Spoleénost vytviii zakonny rezervai fond

4075

Dne 11. 12. 2015 byla ministry viech akciondbskych
ministerstev podepsana smlouva o Upisu novich ak-
cii s tim, e nedode k Zddné zméné akciovich podilc
stivajicich akciondfskfch ministerstev na zékladnim
kapitdlu Spolecnosti. Navyseni kapitilu bylo splaceno

ve visi 5 % z &istého zisku rocné, dokud vyse tohoto
fondu nedosdhne 20 % zikladniho kapitilu.

Z davodu vykizané ztrity se v roce 2015 2 2014 rezerv-
ni fond netvofil.

Na zakladé rozhodnuti pfedstavenstva Spolecnos-
ti ze dne 7. dubna 2014 byl rezervni fond v plné vt

4075000 1300 1300000

plipsinim na acet Spolecnosti dne 22. 12. 2015, Pravni
udinky zvyieni zikladniho kapitdiu nastaly aZ v den zi-
pisu do obchodniho restitku, ti. dne 4. 1. 2015.

109356
109356

100188
100188

pieveden do poloZky ostatnich fondd ze zisku (kon-
krétné do fondu poji§téni se stitni podporou). Pfevod
vytvofeného rezervniho fondu ve vysi 260000 tis. K&
do ostatnich fondi ze zisku a nasledné pouziti téchto
prosttedkd k Ghradé ztrity za rok 2013 schvalila dne
30. dubna 2014 valna hromada Spoleénosti.
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8. 3. Kapitilové fondy

e

Ostatni kapitdlove fondy
z toho: vklady ze statniho rozpoctu

Ostatni kapitdlové fondy
z toho: vklady ze statniho rozpottu

V roce 2015 Spoleénost necbdrzela Zidny vklad ze
stitniho rozpoétu do pojistnych fondd, v roce 2014

8. 4. Ostatni fondy ze zisku

Fond pojisténi se stétni podporou

Fond zabrany skod

Socidlni fond a fond generéiniho feditele
Fond spravy majetkového podilu KUPEG
Celkem

ve vysi 1,25 mld. K¢ na doplnéni pojistnjch fondd

uréenych pro kryti pojistné angazovanosti.

237430
494438

12399
100000
844267

-230810
-401585

2516
- 100000
-734911

5620707
5620704

11536277
11433000

6620
92853
9883

109356

349273
0

385413
0

-6620

-2548

-9168

5969980
5620704

11921690
1143300C

92853
7335

100188
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8. 5. Ocediovaci rozdily

Pozernky a stavby (bod 4.1}

€@ Ppriloha atetni zavérky

Finanéni umisténi ve spolecnostech s podstatnym vlivenm (bod 4.2, 1)

QOdiozen4 dan {(bod 13)
Ocefiovaci rozdily celkem

8. 6. Ztrita po zdanéni

O zpisobu dhrady ztrity za rok 2015 ve vy§i 5447 224
tis. K¢ rozhodne valna hromada.

8. 7. Zaji$téni solventnosti Spoleénosti

Podle zikona ¢.58/1995 Sb. za zivazky Spolecnosti
z pojifténi vivoznich Gvérovych rizik rudi stiy; v pfi-
padé poklesu hodnoty priméirniho kapitilu Spoled-
nosti pod zikonem stanovenou vy nebo pod vy

Zardta ve v¥8i 5922190 ns. K 2a rok 2014 a zpisob jeji
thrady byl schvilen valnoun hromadon Spolecnesu dne
30. dubna 2015.

minimalniho kapirdlového pozadavku doplni Minis-
terstvo financi do 6 mésici ode dne, kdy obdrzelo pi-
semnou Zddost Spoleénosti o doplnéni kapitilu, aktiva
Spolednosti v takové v¥i, aby po uplynuti této Ihuty

263893 263893
135520 171660
-50140 -50140
3492732 385413

Ztrata byld ubrazena z ostamnich fondu zisku ve vysi
6620 tis K¢ a z ostatnich kapitilovych fondi ve vwii
5915570 us. K¢.

byio zajisténo keyti solventnostniho kapitilového po-
#adavku nebo minimilniho kapitilového pozadavku.
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9. Technické rezervy

Rezerva na nezaslouzens pojistné
Rererva na pojistna pinéni
Vyrovnavaci rezerva

Cetkem

Rezerva na nezaslouZené pojistné
Rezerva na pojistna plnéni
Vyrovnavaci rezerva

Celkem

Soudisti rezervy na nezaslouZené pojistné je k 31. prosinci 2015 vykizina rezerva na nepostaditelnost pojistného ve vysi 2445 744 tis. K&

9278759
14729715
3990
24012464

8934928
11622912
3990
26561830

233678
o
0
233678

270804
0
0
270804

- 1035270
-411098
0

- 1446368

- 1029295
-205628
¢
-1234923

(31. prosince 2014: 1473000 ds. K&). Cistky rezerv aktivniho zaji$téni a podily zajistitele 12 technickfch rezervich jsou podrobné uvedeny v bodé 14.

9. 1. Rezerva na peojistna plnéni

Hruba vy3e rezervy na pojistné udglosti hisdené, ale neuhrazené (RBNS)
Hruba vyde rezervy na pojistné udélosti nastalé, ale dosud nenahlasené (IBNR

Rezerva na pojistns pinéni celkem

Stanoveni vyse rezerv na pojistnd plnéni zahrnuje fadu
odhadii 2 pfedpokladd. Spoleénost individuilné posu-
zuje a odhaduje vy$i pojistniho plaéni pro jednotlivé ri-
zikové obchodni piipady na zdkladé dostupnych infor-
maci. Vzhledem k vivoji pojistnych udilosti Spoleénost

pokracovala i v roce 2015 v navySovini rezerv na po-
jistna plnéni. Cist rezerv na pojistni plnéni ve vysi
8 543 mil. K¢ byla vytvotena k obchodnim pfipadim do
Ruska a na Ukajinu (31. prosince 2014: 5 508 mil. K¢&).
Celkovi pojistnd angafovanost obchodnich pEipadi

13281404
1448311
14729715

8477167
14318617
3990
22799774

8176437
11417284
3990
19597711

11281618
341294
11622912

smérujicich do téchto teritérif Cinila k 31. prosinci 2015
51,4 mld. K¢ (31. prosince 2014: 59,7 mld. K¢).
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9. 2. Zména stavu hrubé vyse rezervy na pojistna pinéni

QOdhad celkovych nikladd na pojistna plnéni:

Ke konci Uéetniho obdobi 57623 518265 760170 141313 544764 847087 3193344 1199534 3017333 4172351 3893166 6253118 7075866
1 rok pozdgji 32223 486696 453855 125824 682610 728389 3252399 1051807 1653676 2738530 4305268 5615082

2 roky pozdsji 32795 486583 AM9917 125493 672964 473419 3362867 1552583 1671704 277219 4561706

3 roky pozdgji 34306 175433 44408 116767 396310 497326 3305802 1657331 1965863 3031555

4 roky pozdii BO8s VIS 432502 V6813 401082 486357 3378313 1695001 2098356

Slet pozdeii 3128 33 A3 407 13164823 420408 486357 3438806 1562 582

6 let pozdéji BSE 15HY 432902 116813 ADIOA1 48617 3436743

7 let pozdéji 31502 170378 432907 116813 401041 486357

8 let pozdép 3502 170379 432902 LA 401040

9 ler pozdéji 3502 10 AR 116813

10 fet pozdél 31502 170379 432902

11 let pozdéji 31502 170379

12 let pozdéji 31502

Zoucasnjiodhad nikisdd 39502 170379 432902 116813 401041 486357 3436143 1562582 2099356 3031560 4561705 5615082 707586k 2902079

na celkova pojistna pinéni

Kumulovana vyplacena pojistna & . " ) e B 1 Lsanar }
pineni k 31 prosinei 2015 -31502 170370 -432902 116813 -40100) 486357 -3058413  -1562582 1851168 2268236 -2108833 17184 236350 14436422

Rezerva na naklady spojené se

zpracovanim pajistnych 0 0 0 ¢ i & b it 0 b b ¢ 145839 145839
uddlosti
Celkovs viSe rezerv 0 n 0 ¢ 0 0 7730 0 247188 763333 2451867 3903240 6985355 14729714

na pojistnd pinéni

Zména v odhadech nebo pfedpokladech pouvzitéch pro Celkovi pojistnd angaZovanost £inila k 31, prosingd 2015 213,5 mld. K¢, pficem? koncentrace péti nejvétsich pfi-
odhad vise rezerv na pojistnd plaéni mirze vést k vy~ 219,7 mld. K¢, pficem# koncentrace péti nejvétiich pfi-  padi ¢inila 56,4 mld. K¢ a koncentrace deseti nejvéesich
znamné zmeéné poticbnych rezerv. pada ¢inila 43,1 mid. K¢ a koncenrrace deseti nejvér-  piipadd pak 81,8 mld. K¢).

sich piipadd pak 68,8 mld. K¢ (k 31. prosinci 2014:



Priloha G€etni zavérky

za rok kon€ici 31. prosince 2015

Hrubi vy$e rezervy na pojistna plnéni k

Ke konci G¢etniho obdobr 57623 518265 760170 141315
1 rok pozd&ii 32223 486696 453855 125824
2 roky pozdgji 32295 486583 449912 125493
3 roky pozdéii 34306 175431 444081 116767
4 roky pozdéji 22085 175466 432902 116813
5 let pozdéji 32126 175209 432902 116813
6 let pozdsji 31502 175309 432902 116813
7 let pozdgji 31502 170379 432902 116813
8 let pozdéji 31502 170379 432902 116813
9 let pozdéji 31502 170379 432902

10 let pozdéji 31502 170379

11 let pozdéji 31502

Soucasny odhad nikladd 31502 170379 432902 116813

na celkovd pojistna pinéni

Kumulovand vyplacend pojisind 5 R .

pInéni k 31. prosinc 2014 31502 170379 432902 716813
Celkova vyde rezerv 0 0 0 a
na pojistna pinénf

644764
682610
672964
396310
401082
400408
401 041
401 04

401 04°

-401041

0

847087
724389
473419
497326
486357
486357
486357

486357

-486357

0

3193344
3284392
3362862
3305802
2378313
3438806

3438806

- 2920590

518216

1199934
1051802
1552583
1657331
1695991

1695991

-1359578

336413

3017333
1653676
1671794
1465863

1965863

- 1415224

550639

4172351
2738530
2772319

2772319

-1412457

1359862

3893166
4305268

4305268

- 1153555

3151713

6253118

6253118

-547049

5705069

6253118

22070360

- 10447448

11622912



Priloha Gcetni zaverky

za rok kontici 31. prosince 2015

Zménu stavu hrubé v{ie technickych rezecv 1ze analyzovat takto:

K 1. lednu 2014
Tvorba

Pouziti

K 31 prosinci 2014
Tvorba

Pouzit!

K 31. prosinci 2015

10. Ostatni rezervy

Ostarai rezervy k 31, prosinci 2015 pedstavuji rezervu na nevybranou dovolenou. Zménu stavi 1éto rezervy lze analyzovat takio:

K 1, lednu
Tvorba

Pouiti

K 31 prosinci

8445320
2613577
- 18531635
9205 /32
2317376
-2010671
9512437

8033860
79406373
- 4357321
11622912

8634711
-§527490%
14729715

7280

7280
4

3990

3990

3990

2709
2290
-2709
2290

16486460
10557 940
-6211766
20832634
10952087
-7538579
24246142

3562
2709
-3562
2709



Priloha dcetni zavérky

za rok konéici 31. prosince 2015

11. Véritelé

Zévazky z operaci zajisténi
Ostatni zavazky
Celkem

Splatnost zdvazki lze analyzovat takto:

Dlouhodobé zavazky
splatné nad 5 let
splatné od 1-5 let
Kratkodobé zévazky
splatné do 1 roku
Celkem

Spole¢nost neeviduje #4dné zdvazky po splatnos-
ti z pojistného na sociilni zabezpedeni, pHsp&vku na

stitni politiku zaméstnanosti, vefejného zdravotniho
pojisténi a dafiovych nedoplatki.

87124
155514
242638

242627
242638

227812
142740
370552

G

370539
370552



€ Priloha Géetni zaverky

za rok kon€ici 31. prosince 2015

Ostatni zdvazky lze analyzovat takro:

Zavazky k zaméstnancim ze zavislé ¢innosti

Ostatni zavazky vad zaméstnancim

Zéavazky ze socialniho a zdravotniho pojidténi

Danové zdvazky - véetné dané z piijmi pravaickych osob
Plijate provozni zélohy

Ostatn{ zdvazky

Celkem

Zavazky se spfiznénymi osobami jsou uvedeny v bodé 16.

12. Ostatni vynosy

Ostatni vinosy lze analyzovat takro:

vynosy 7 vymoZenych pohledavek

vynosy z postoupenych pohledavek

Kurzove zisky

Ndjemné a souvisejici sluzby

Rozpusténi opravnych polozek k pohledavkim (bod 6)
Pouiti ostatnich rezerv (bod 1€}

Ostatn{

Ostatnf vynosy celkem

12903
1

6417
124842
13
11338
155514

138158
45612
14166
24649
12
2709
984
836817

12204
0

530
117725
11
7499
142740

188404
37437
4175
24946
0

3562
502
259026



Priloha G&etni zavérky

za rok koncici 31. prosince 2015

13. Dan z pfijmi

Splatni dan byla vypoéitina nisledovné:

Diouhodobé zavazky

Zisk pfed zdanénfm - 5444456

Vynosy nepodléhajicf zdanéni -127976

Dariové neuznatelné naklady 83559

Dafiovy z&klad -5488913

Danova ztrdta -5488913
0

Dah z ptiimo

OdloZeni dafiovi pohledavka (+) a zivazek (-) k 31. prosinci 2015 a 31. prosinci 2014 byly vypotteny sazbou dané ve vy$i 19 % a lze je analyzovat nasledovné:

OdloZeny daliovy z&vazek

Piecenéni budov a pozemki ve viastnim kapitalu (bod 8.5) -50140
Zrychlené danové odpisy -70299
OdloZeny dafiovy z&vazek celkem -120439
Danové ztraty 2543271
Ostatni 597
OdioZen& dafiové pohied&vka celkem 2543868

2423429

Patenciaini Lists odloZens daitiovs pohiedsvka (+) / zévazek {-)

Potencidlni odlozeni dafiovi pohledivka k 31. pro-
sinci 2015 a 31. prosinci 2014 nebyla zaitovina, Spole¢nost zachytila odloZeny dafiovy zivazek ve vyii provoznich nemovitosti.

protoze podle vedeni Spolednosti neni jeji uplatnéni 120439 is. K& (k 31. prosinci 2014 ve vy§i 117711 dis.

-5838574
-55034
55654
-5837954
5837954
0

-50140
-67571
-17rm
1500495
515
1501010
1383181

v budoucnosti pravdépodobné. K 31. prosinci 2015  K¢&) zejména z titulu rozdilné tiéetni a dasiové hodnoty



Priloha Gcetni zaverky

za rok koncici 31. prosince 2015

14, Zajisténi

14. 1. Aktivai zaji§téni

Technické rezervy vztahujicl se k aktivhimu zajiSténi (bod 9) 233678 270804
Piedepsané hrubé pojistné 1947 0
Ndklady na pojistnd plnéni - 29604 0
Zména stavu technickych rezerv z aktivniho zajisténi 27211 38884
Pravize z aktivniho zajiSténf -65 0
Zmena stavu odioZenych pofizovacich nékladl 0 0
Vysledek aktivnitha zajisténi - 511 38884
14. 2. Pasivni zajidténi

Podil technickych rezerv pokryty 2ajisténim (bod 9) 1446368 1234923
Predepsané hrubé pojistné postoupené zajistitelim -216014 - 374968
Podfl zajistitelG na nakladech na pojistna plnéni 43860 68358
Podil zajistitell na zmeéné stavu rezervy na nezaslouzené pojistné 5975 222020
Podil zajistitell na zméné stavu rezervy na pojistnd pinéni 205470 123259
Provize ze zapiténi 20435 22368

Saldo pasivntho zajisténi 59726 69037



Priloha Gcetni zavérky

za rok kon€ici 31. prosince 2015

15. Technicky Gtet neZivotniho pojigténi

15. 1. NeZivotni poji§téni

2015

Pojisténi uvéru fodvétyi 14) - pojisiéni se stétni podporou
Pojisténi zéruky (kauce) (odvétvi 15)

Pojidténi riiznych financnich zurat (odvitvi 16)

Celtkem

2014

Pojisténi Givéru (odvétvi 14) - pojisténi se statni podporou
Pojiténi zaruky (kauce} (odvétvi 15)

Pojidténi riiznych finanénich ztrit (odvétvi 16)

Cetkem

15. 1. 1. Geografickeé &lenéni hrubého predepsaného pojistného

Veskeré piedepsané pojistné na neZivotni pojisténi plyne ze smluv uzavienfch na tzemi Ceské republiky.

1401584
46678
24406

1472668

1298593
19036
21946

1339575

10379228
29430
984607

1165962

449872
33253
96038

579163

7154790
-15291
142156
7281655

7117664
-40974
116348

7193038

218847
25747
20598

265192

226874
26441
21153

274468



@ Priloha atetni zavérky

za rok kontici 31. prosince 2015

15. 2, Sprivni reZie

Osobni naklady

Ostatni spravni naklady

Odpisy dicuhodebého imajetku
Provozni naklady budovy

Informaéni a komunikadni shuzby
Poradenstvi a ostatni ovéfovac sluZby
Ovéfeni statutarni Gcetni zdvérky
Spravni reZie celkem

205120
29189
2383
12058
4174
3317
1234
257475

212024
27356
3227
12273
3945
4280
1298

264409



Priloha Géetni zavérky

za rok kon€ici 31. prosince 2015

15. 3. Osobni ndklady

Osobni niklady lze analyzovat nisledujicim zpasobem:

Mzdy a odmeény ¢lendm statutdrnich a dozortich organti
Mzdy a oamény ostatnim Clendm vedeni

Ostatni mzdy, osobni naklady a odmeény zamastnanctim
Socidlni ndklady a zdravotni poji§téni

Osobni néklady celkem

Pritmérny pocet zaméstnanci kromé vedeni
Pocet ¢lenl vedeni

Celkem

Pocet ¢lend predstavenstva

Pocet ¢lent dozordi rady

Vedeni Spolednosti zahrnuje gencrilniho feditele, jeho
niméstky a vikonny management — feditele jedaotlivich
edboril. Jednotlivi élenové pedstavenstva byli povéfeni
predstavenstvem vykonem fizeni svéfenych dsekd, &im3
pfedseda péedstavenstva vykondval funkci generilniho
feditele a ostatni clenové funkci jeho naméstki.

15. 4. Ostatni sprévni ndklady

Ostatni sprivni néklady zahenuji zejména niklady
na cestovné, postovné a telekomunikace, niklady na

V roce 2015 byly za vikon funkce clena piedstavenstva
vypliceny odmény na zikladé smluv o vikonu funkee.
RovnéZ byly vypliceny odmény za €lenstvi v dozord
radé. VV daném roce akciondfi neposkytli dlentm pfed-
stavenstva ani ¢lentim dozoréi rady Zidné zalohy, piijé-
ky, dvéry ani ziruky. Spole¢nost uzaviela pro vedeni

pojisténi osob i majetku, vzdéldvaci kurzy, opravy
a udrzbu budovy.

25092 29814

27419 29485

101488 101315
51121 51410

205120 212024
101 RL4

20 20

121 122

5 5

9 e

spolecnosti manazerské Zivotni pojiténi 2015 ve vyéi
6315 tis, K¢ (2014: 3287 tis. K¢).

Vedoucim zaméstnancim, podinaje ndméstky, jsou
k dispozici sluZebni vozidla. Celkovd potizovaci cena
téchto automobili k 31. prosinci 2015 &inila 3 348 tis,
K¢ (31. prosinci 2014: 3 348 tis. K&).



@ Priloha Getni zaverky
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16. Transakce se spiiznénymi stranami

Kromé transakci zvefejnénych v bodé 15 se Spolecnost podilela na téchto transakcich se spiiznénym stranami:

teB
Biimé hrubé pfedepsané pojistng 181854 309354
Fakturace z ndjemni smiouvy 21278 21403
Ostatni fakivrace z pojrstaveh smiuy 130 213
Ostatni prefakturace 9 37
Urokové vynosy 1195 3752
Ostatni vynosy-Penéni mrostiedky vymozené CEB z poj.pfipadil postoupené EGAP 41904 i
vynosy celkem 246370 334759
Tvorba rezervy na pojistna plnéni - 947 968 - 3098761
Pojistna pinéni - 2280718 - 2721627
Naklady na vymahani pohledavek v souvislosti s likvidaci pojistnych udalosti - 59610 i}
Celkem -3298296 - 5826388
KUPEG

statn vynesy (ofefakiurace) 3 29
Hrubé zajistné 182 4]
Provize ze zajistného -45 0
Celkern 168 2¢
tmzre
Urokovy vynos 8 437
Calkem 8 437

Spoluprice tykajici se pojidt’ovaci ¢innosti mezi CEB  Ostatni transakce se spiznénymi stranami byly realizo-
2 EGAP byla realizovina nn zdkladé zakona & 58/1995  viny za béznfch trzuich podminek.
Sb. a v souladu s obchodnimi podminkami EGAP.



za rok kontici 31. prosince 2015

@ piiloha a&etni zavérky

Spole¢nost vykazovala tyto zustatky se spfiznénymi stranami:

(e

Bézna Glty
Terminové vklady
Jiné pohledavky
Zavazky

Celkem

RBNS

IBNR

Celkem

KUPEG

Jiné pohledavky
Celkem
tMzZRB

B&Zné ucry
Terminované vklady
Celkem

Béiné icty a terminové vklady jsou droceny trinimi
tirokovymi sazbami. Ostatni pohledivky a zdvazky vdi

spiiznénfm stranim vznikly za srovnatelngch podmi-
nek a drokovych suzeb jako s jinymi klienty.

519

0

16
-6410
-1198
8987125
280895
9268020

2775018
0
2775018

1434
457858
25

-4 245
455072

- 8265407
-54645
-8320052

29
29

8
122284
122392
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17. Potenciaini zavazky

Vedeni Spoleénosti si neni védomo zidnych potencidlnich zdvazkit Spolegnosti k 31. prosinci 2015.

18. Nasledné udalosti

Po rozvahovém dni nedoslo k Zddnjm udalostem, které by mély viznamny dopad na Géetni zavérku k 31. prosinci 2015, s vijimkou téch,

které jiz tato udetni zavérka obsahuje.

Schvaleni
Utetni zivérka byla schvilena piedstavenstvem a byla z jeho povéteni podepsina.

23, beezna 2016

Ing. Jan Prochizka
predseda pfedstavenstva
generélni feditel

Exportni garanéni

2 pojistovaci spolecnost, a.s.



Zprava predstavenstva o podnikatelské €innosti
spoleCnosti a o stavu jejiho majetku -- -

z we

Zpriva pfedstavenstva o podnikatelské Einnosti
spolednosti a2 o stavu jejiho majetku za rok 2015
dle § 436 odst. 2 zikona o obchodnich kotporacich

Za cely rok 2015 uzaviel EGAP nové pojistné
smlouvy v souhraném objemu 40,5 mld. K&, které
sméfovaly do celkem 35 zemi.

Celoroéni obchodni vysledek byl viznamné ovlivnén
stejnymi fakrory, které pusobily na obchodni aktivity
EGAP, tj. podporu é&eskych vyvozet prostiednictvim
pojist'ovini se stitni podporou, jiz v ptedchozim roce
(2014). Konkrétné se jednalo zejména o vivoj poli-
tickoekonomické situace na Ukrajiné a vliv eskalace
konfliktu s Ruskem véetné vlivu piijatjch protiruskych
sankci, je2 se projevily ve sniZovini objemu obchodnich
piipadt do téchto regiont a dile o pokradujici napéti
a zhorSeny vyvoj v celém blizkovychodnim regionu.

Souhrnny objem viech v§vozaich vivért, iovestic
teskych pravnickych osob a bankovmich zdruk,
které EGAP pojistil se stitni podporou 2a uplynulych
23 let své dinnosti spolednost (3. za roky 1992 — 2015),
tak dosahl §i# celkem 758 mid. K&.

V rozloZeni pojistaych produkti obdobné jako v po-
slednich letech pievaZovaly dva nabizené typy poiisté-
ni, a to pojifténi odbératelskych Gvéri (typ D) s téméf
50% podilem a dile poji$téni investic ¢eskjch privnic-
kych osob v zahrani&f (typ I) s vice ne 40% vahou. Po-
dil viech ostatnich pojiténych exportnich dvérd, Gvérd
na financovin{ vjroby pro vyvoz a bankovnich ziruk
piedstavoval zbyvajicich cca 8,2 %.

V teritoridlni strukenfe previidaly v roce 2015 dve
zemé, a to Azerbéjdzin (25 %) a Rusko (17 %), za nimiz
s odstupem nisledovalo daliich 6 zem{ pohybujicich se
v rozsahu 5 — 10 % (véetné zcela novych teritorif jako
Laos a Papua Nova Guinea) s Ghrnaym podilem cca 45
%. Daldich 27 zemi s jednotlivimi podily pod 2 % se
souhrnné podilelo na celkovém vsledku z cea 12,5 %.

Rostouci vjznam mélo v roce 2015 i pojisténi malych
a stiednich podniki (MSP), které zahrnovalo 61 no-
vych pojistngch smluv (tj. téméf polovina poétu viech
novych smluv v roce 2015 piedstavujicich soudasné
i cea 33% meziroéni nirist jejich poétu) v celkovém
objemu 1,7 mld. K¢, smétujicich do 14 zemi a realizo-
vanych prostiednictvim témét viech nabizenjch poiist-
nych produktd.

Pojistnd angaZovanost, pfedstavujici cbjem viech
platnych pojistnych smluv v jejich aktilni vydi (4.
sumu viech molnfch rizik z uzavieniych pojistnfch
smiuv), dosdhla ke dni 31. 12. 2015 Gheané vyie 219,7
mld. K¢&; pasivaim zajiténim bylo z této hodnoty kryto
téméf 23 mid. K&, zbyvajicich cca 196,8 mld. K¢& pak
EGAP, v souladu se zikonem ¢. 58/1995 Sb. o pojis-
t'ovini a financovini vivozu s stitni podporou, a pro-
vidéci vyhliskou £. 278/1998 Sb., plné keyl svymi po-
jistnymi fondy a technickjmi rezervami.

Piedepsané pojistné, dosihlo za cely rok 2015 vyse
1,5 mld. K& a plné odriZelo vivoj a strukturu pojis-
téni poskytnutého v roce 2015. Za stejné obdobi bylo
vyplaceno pojistné plnénf v objemu cca 4,} mid. Ké&
2 soubéZné se podaiilo zp&mé vymoci pehledivky ve
vySi cca 562 mil. K¢&; uspé§né byly i dinnosti v zdbrané

$kod (tj. aktivn{ odvraceni novych pojistagch udilost))
v rozsahu cca 947 mil. K& (téméf sedminisobek oproti
roku 2014).

Hospodifsky vysledek za udetn obdobi 2015 byl 23-
porny, a to ve v¥éi -5447 mil. K& Hlavni piitinon
tohoto aepkiznivého vyvoje byla rozsihli tvorba
rezerv na pojistnd plnéni, kterd je nikladem, jen
se negativné a rozhodujicim zpiisobem promita do
hospodifského vysledku spoleénosti.

Ing. Jan Prochizka
piedseda piedstavenstva
generilni feditel

Ezportni garanéni

a pojidtovaci spoleénost, a.s.



Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

Zpriva o vztazich mezi ovlidajici osobou a oso-
bou ovladanou a mezi ovlidanou osobou a oso-
bami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dile
téZ ,,propojené osoby*) za obdobi od 1. 1. 2015 do
31. 12. 2015 zpracovana podle ustanoveni § 82 ziko-
na ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich korporacich.

I. Identifikatni Gdaje spoletnosti {ovlddané
asoby):

Obchodni firma: Exportni garanéni a pojist’ovaci
spoleénost, a.s. (dile ,,EGAP*)

Sidlo spoleénosti: Praha 1, Vodi¢kova 34/701, PSC
11121

Identifikaéni &islo: 45 27 93 14

Dailové identifikaéni &islo: CZ 45 27 93 14
Zapis v obchodnim rejstiiku: zapsina v obchod-
nim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze
oddil B, vlozka 1619

Z3ikladni kapital: 4075000000 K¢

Splaceno: 100 %

Forma akcii: akeie jsou v zaknihované podobé,
vefejné neobchodovatelné

Identifikacni éisla cennych papiri (ISIN):
CZ0008040508

Jmenovitd hodnota jedné akcie: 1000000 K¢
Podet hlasii spojenych s akcii: jeden hlas

Il. Popis vztahu mezi propojenymi osobami
(struktura vztahd, Gloha oviddané osoby
a zplsob a prostfedky oviddani):

1. Vztah mezi ovlidajici osobou a ovladanou
osobon

EGAP mi jediného akciondfe — stat — Ceskou re-
publiku, kteri je ve vztahu k EGAP osobou ovli-
dajici. Stit vykondvi svi akcionafskd priva pfimo,
prostfednictvim ni%e uvedenych ministerstev, # nichZz
kazdé je drireiem uvedencho podtu hlasit

Ministerstvo financi, 1630 hlasd,

Ministerstvo primyslu 2 obchodu, 1467 hlasa,
Ministerstvo zahraniénich véci, 489 hlast,
Ministerstvo zemédélstvi, 489 hlast.

Zistupci Ministerstva financi, Ministerstva primyslu
a obchodu, Ministerstva zahraninich véci 2 Ministerstva
zemédélstvi jsou rovnéZ Cleny dozordi rady EGAP.

2. Vztahy mezi jinymi propojenymi osobami ve
vztahu k EGAP

Stit, jako ovladajici osoba EGAP, byl v soce 2015 sou-
¢asné, podle znalosti EGAP, ovladajici osobou, popf.
zfizovatelem u ndsledujicich osob:

Severodeské miékirny a.s. Teplice v konkursu
Ceski exportni baoka, . s.

Ormilk a.s. v likvidaci

Muucipiini finanéni spoleénosy, a. s.
zkracené MUFIS, 4. s,

CEZ, a.s.

CEPS, as.

Kongresové centrum Praha, a.s.

BH CAPITAL, a. s. v likvidaci
Vyzkumny a zku$ebni letecky Gstav, 4. s.
VIPAP VIDEM KRSKO d. d.
HOLDING KLADNOQ, a.s. v likvidaci

BOHEMIA CRYSTALEX TRADING as.
CENTRUM -F, a.s. v likvidaci

CEPRO, 2. 5.

Cesk¢ Acroholding, a. s.

GALILEC REAL, ks,

Hotelinvest, a. s.

IMOB a. s.

JUNIOR centrum, «. s. v likvidaci

MERO CR, ass.

Podptirny a garanéni rolnicky a lesnicky fond, a.s.
PRISKO a.s.

STAVOCENTRAL, a. s. v likvidaci
STROJIRNY TATRA PRAHA, a. s. v likvidaci
THERMAL ~F a.s.

Ceskomoravska ziruéni a rozvojovi banka, a.s.
{dalc ,,dal8i oviddand osoba™).

3. Ukasti EGAP v obchodnich korporacich

EGAP vlastnil po celf rok 2015 20% podil na ziklad-
nim kapitilu Ceské exportni banky, as. (dile CEB),
80 % zikladniho kapitilu CEB viastnil stat — Ceska
republika.

EGAP vlastnil po cely rok 2015 34% podil na za-
kladnim kapitilu KUPEG dvérové pojistovay, as. Ve
vztahu k ni EGAP uzaviel doe 20. 4. 2011 s druhym
akcionifem Credimundi (dfive: Ducroire — Delcrede-
re SANV) akcionafskou smlouvu, na ziklad¢ které
EGAP neni ovlidajici osobou KUPEG tivérovi pojis-
rovna, 2.5.



ill. Obchodni vztahy s propojenymi osobami:

1. Vztahy mezi stitem (ovlddajici ssobou) a EGAP
(ovlidanon osobou) a smlouvy platné v obdobi od
1. 1. 2015 do 31. 12. 2015

Vztahy EGAP sc stitem nesly nad rimec vztahti ob-
vykljch mezi akcionifem 2 EGAP a vztaht vyplyva-
jicich z aplikace zdkona &. 58/1995 Sb., o pojistovint
a financovini vjvozu se stitni podporou a o doplnéni
zdkona ¢. 166/1993 Sb., o Nejvysiim kontrolnim tfa-
du, ve znéni pozd&jlich predpisti (dile jen “zikon &
58/1995 Sb.*)

V souladu se zikonem & 90/2012 $b., o obchodnich
korporacich a § 10 odst. 1 Stanov EGAP obdrel
EGAP ze stitniho rozpoéta &dstku 2 775 000 000 K¢
na zvySeni zikladniho kapitilu. Zvyseni zikladniho ka-
pitilu probéhlo vipisem novych akeii a pro tento tdel
byla dne 11. 12. 2015 mezi stitem zastoupenym akcio-
ndfskymi ministerstvy (Ministerstvo financi CR, Minis-
terstvo primyslu a obchodu CR, Ministerstvo zem&dél-
stvi CR a Ministerstvo zahraniZnich véci CR) a EGAP
uzaviena smlouva o Gpisu akcii.

Zadné dalii smlouvy mezi stitem 2 EGAP nebyly
v roce 2015 uzavieny a ani nebyly v Glinnosti.

2. Vztahy 2 smlouvy mezi EGAP a CEB
a) Jednini uéinénd v poslednim v&etnim obdobi
na popud nebo v zijmu CEB

V roce 2015 uhradil EGAP ve prospéch CEB pojist-
nd plnéni z pojistajch smluy, dile EGAP hradil CEB
ticelné vynaloZené niklady na vymihéni pohledivek

v souvislosti s likvidaci pojistnych udilosti. Ze strany
CEB byly na EGAP postoupeny penézni prostfedky
uhrazené dluinikem 2z tvérovych smluv po vyplaceni
pojistného plnéni. EGAP piijal od CEB pojistné, re-
spektive poplatky dle smluv uvedenych niZe pod pis-
menem b).

b) Pojistné smlouvy s CEB uzaviené v obdobi od
1.1.2015 do 31.12.2015:

1 Nové jednorazové pojistné smlouvy typu Z
Celkem nové jednorézové pojistné
smiouvy

Pojistnd rozhodnuti uzaviena v roce 2015
k limitnim pojistnym smlouvém typu D

z ptedchozich let

Pojistnd rozhodnuti uzaviens v roce 2015

]

2 k limitnim pojistnym smlouvam typu Bf

4 Pojistné rozhodnuti uzaviens v roce 2015
k limitnim pojistnym smiouvam typu Z

3 Pojistna rozhodnuti uzaviend v roce 2015
k limitnim pojistnym smlouvém typu D
Celkam nové pojistné rozhodnut! uzaviens

10 k fimitnim pojistnym smiouvam (vE.
rozhodnutl k imitnim pojistnym smiouvasm
Z pfedchozich let)

18 Dodatky ke smlouvé uzaviené v roce 2015
k jednorazovym pojistnym smlouvam tyou D
Dodatky ke smiouvé uzaviené v roce 2015

3 k rozhodnutim z limitnich pojistnych smiuv typu
D

20 Dodatiy ke smlouvé uzaviené v roce 2015

k jednordzovym pojistnym smiouvam typu 7
Dodatky ke smlouvé uzaviené v roce 2015
k jednordzovym pojistnym smilouvam typu If
Dodatky ke smlouvé uzaviené v roce 2015
k jednorézovym pojistnym smiouvsm typu F

(57) Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

Celkem dodatks uzavlenych v roce 2015

k platnym pojistnym smiouvam

Celkem potet navych pojistnych smiuv

54 a dodatki k pojistnym smiouvam,
uzavienych v roce 2015

43

c) Pojistné smlouvy s CEB v platnosti k 31. 12. 2015
(vEetné smluv uzavienych v roce 2015):

62 Jednorazové pojistné smlouvy typu D

! Jednorazove pojistné smiouvy typu F

12 Jednorédzove pojistné smiouvy typu If

14 Jednordzové pojistné smlouvy typu 7

20 Celkem jednordzové pojistné smlouvy
v platnosti k 31, 12. 2015

Limitni pojistné smiouvy typu D véetné pojistnych
rozhodnuti k témto smiouvdm

Limitni pojistné smiouvy typu If v¢etné pojistnych
rozhodnuti k tdmto smlouvam

Limitni pojis:né smlouvy typu Z véetné pojistnych
rozhodnuti k t&mto smlouvém

Celkem limitn? pojistné smlouvy vietna
44 pojistnych rozhodnuti k t&mto smiouvam
v platnosti k 31, 12. 2015

Limitni pojistné smiouvy typu Bf u nich? nebylo
vydédno pojistné rozhednuti

Celkem limitni pofistné smiouvy

2 bez vydanych pojistnych rozhodnuti

v platnosti k 31. 12, 2015

Celkovy potet pojistnych smiuv {vietns
pojistnych rozhadnuti k limitnim
pojistnym smlouvam), jeZ byly v platnosti
k 31. 12, 2015

135



Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

d) Smlouvy o upravé priv a povinnosti s CEB uza-
viené v obdobi od 1. 1, 2015 do 31.12.2015

celkem pocet smluv: 2

¢j Smlouvy o postoupeni pohledivek uzaviené
s CEB v obdobi od 1. 1. 2015 do 31.12.2015:

celkem pocet smiuv: 1

f) Daldi smlouvy s CEB u&inné v pribéhu obdobi
od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015:

* Smlouva o komerénich béznych uétech ¢&. 21684

* Ramcova smlouva o obchodovini na finanénim trhu

» Smiouva o nijmu nebytovych prostor ze dne 1. 4.1998

* Ramcovd smlouva o devizovich obchodech typu
SPQOT ze dne 4. 12, 2009

* Smlouva o pouzivini kompatibilniho média v plateb-
nim styku ze dne 6. 11. 2000

* Dohoda o spoluprici pfi poskytovini podpory malé-
ho a stfedniho podnikini 6. 10. 2009

» Dohoda o spoluprici p#i poskytovini podpory malé-
ho a stiedniho podnikini 10. 12. 2009

* Memorandum o spoluprici pfi podpofe ceskych vy-
vozeh 14 12, 2011

3. Smlouvy s daldimi ovlidanymi osobami tlinné
v obdobi od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015

« Ceskomoravska zacuéni a rozvojova bankz, a.s.

* Dohoda o spoluprici pi poskytovini podpory malé-
ho a sttednfho podnikani 6. 10. 2009

* Dohoda o spolaprict pit poskvrovial podpory mald-
ho a stfedniho podnikéni 10. 12. 2009

* Memorandum o spoluprici pfi podpofe Ceskych vy-
vozch 14. 12, 2011

3. Soudni spory

V roce 2015 nebyly vedeny zidné soudni spory se sta-
tem nebo jim ovlidanou osobou.



Piedstavenstvo EGAP prohlasuje, 2¢ EGAP nemi
uzavieny v posiednim icetnim obdobi s ovlidajici oso-
bou Zidné smiouvy a veskeré vztahy byly uskuteénény
v soulsdu s platnymi pravnimi pfedpisy, zejména z4-
konem ¢. 58/1995 Sb. S CEB 2 daltimi osobami ovld-
danymi stejnou oviddajici osobou md EGAP uzavieny
smlouvy v rdmeci béingch obchodnich vaztaha, které

V Praze dne 7. bfezna 2016

A

Ing. Jan Prochizka
pfedseda pfedstavenstva
generilni feditel

Exportni garanéni

a pojist'ovac spoleénost, a.s.

@ Prohlageni predstavenstva

nezaklidaji nevihodné postaveni EGAP, CEB, ani dal-
§ich ovlddanych osob. Vzhledem k vye uvedendmu lze
konstatovat, Z¢ EGAP nevznikly ze vztahtt mezi pro-
pojenymi osobami Zidné zvld$tni v¥hody, nevihody &
rizika nad rimec obchodnich vziahii. Piedsravenstvo
dile prohladuye, Ze v poslednim Géetnim obdobi ovl4-
dajici osoba nevyuzila svého viivu, aby prosadila pijeti

opatieni nebo uzavieni takové smlouvy, ze které muge
EGAP vzniknout majetkova Gima.

Ptedstavenstvo EGAP prohlaiuje, Ze tdaje uvedené ve
zprivé jsou pravdivé a jsou v ni uvedeny viechny zjisti-
telné udaje o propojenych osobich.



Organy spolecnosti

Dozoréi rada k 31. 12. 2015

(se zménami v prab&hu roku 2015)

Ing. Jaroslav Sulc, CSe.
{poradce premiésa,
poradce pifedsedy CMKOS)

Ing. Jaroslav Ungerman, CSc.
(makroekonom CMKOS)

Ing. Pete Blazek
(Ministerstvo financi CR)

Ing. Zdenék Nekula
{nominovany Ministesstvem

zemé&délstvi CR)

Mgt. Martin Pospisil

(Ministerstvo pramyslu 2 obchodu CR)

Ing. Martin Tlapa, MBA

(Ministerstvo zahraniénich véci CR)

Ing, Jan Dubec
(zastupce zaméstnancit EGAP)

JUDx. Pavel Rezad

{Minisrerstvo zahraniénich véci CR)

Ing. Jaroslav Koplik
(zastupce zaméstnanck EGAP)

pfedseda od 3. 7. 2014
¢len od 30. 4. 2014

mistopfedseda od 28. 5. 2015
¢len od 30. 4. 2015

tlen od 19. 6. 2014

clen od 30. 4. 2015

flent od 19. 6. 2014

dlen od 4. 9. 2015

¢len od 25, 4, 2013

¢len od 9. 10. 2012 do 11. 4. 2015

¢len od 27. 8. 2014 do 30. 4. 2015

Ing. Petr Martdsek
(zastupce zaméstnanci EGAP)

Piedstavenstvo k 31. 12. 2015

élen od 27. 8. 2014 do 30. 4. 2015

{se zm&nami v prGbé&hu roku 2015)

Ing. Jan Prochizka
predseda predstavensrva

Ing. Milan Siméacek, Ph.D.
mistopiedseda pfedstavenstva

Clenové:
JUDx. Ing. Marck Dlouhy
JUDr. Mitoslav Somol, CSc.

Ing. Ladislav Rezni¢ek, MBA

pledseda a ¢len od 17. 12. 2012

mistopfedseda a élen od 10. 2. 2014

dlen od 28. 3. 2013
den od 11. 10. 2012

&en od 26. 5. 2011 do 9. 3. 2015
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Zprava nezavislého auditora
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@ Identifikaéni Gdaje

Obchodni firma: Exportni garanéni a pojistovaci spoleénost, a.s.

Privai forma: Akciovi spoleénost

Identifikaéni &islo: 45279314

Dariové identifikaéni dislo: CZ45279314

Zipis v obchodnim rejstificu: Zapsino v obchodnim rejstifku vedeném Méstskjm soudem v Praze oddil B, viozka 1619

Datum zépisu do obchodniho rejstiikun: 1. Cervna 1992
Zikladni kapital zapsany

v obchodnim rejstiiku: 4 075 000 000 K¢
Navyieni zdkladniho kapitilu o 2 775 mil. K& bylo zapséno do obchodntho rejstifku dne 4. 1. 2016.
Forma akeii: Akcie jsou v zaknihované podobé, vefejné neobchodovatelné

Identifikadni islo cenaych papint (ISIN): CZ0008040508
Druh, forma, podoba a poiet emitovanych
akcii s uvedenim jejich jmenovité hodnoty: 4 075 ks akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 1 000 000,- K&

SloZeni akcionaFa: Ceski republika je jedingm akciondZem
Pocet organizalnich jednotek: EGAP se netleni na dalsi jednotky
Sidlo: Vodickova 34/701, 111 21 Praha 1
Telefon: +(420) 222 841 111

E-mail: info@egap.cz

Internes: WWw.egap.cz

Bankovai spojeni: 41908111/0100 u Komereni banky, Praha 1
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Zprava nezavislého auditora
akcionii spoleénosti Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nost,a.s.

Provedli jsme audit pfiloZené Gicetni zavérky spolednosti Exportni garanéni a pojistovaci spoleénost,a.s.,
identifikaéni éislo 45279314, se sidlem Vodickova 34/701, Praha 1 (dle ,Spole¢nost), tj. rozvahy

k 31. prosinci 2015, vikazu zisku a ztrity, prehledu o zménach viastniho kapitélu a p¥flohy, véetné popisu
podstatn§ch idetnich pravidel a dal$ich vysvétlujieich informaci (ddle ,a&etni zavérka®).

Odpovédnost statutdrntho orgénu Spoleénosti za iidetni zdvéri

Statutdrnf orgdn Spoleénosti odpovida za sestavent i¢etni zavérky podavajici vErng a poctivy obraz v souladu

s Ceskymi idetnimi predpisy a za takové vnitFni kontroly, které povaZuje za nezbytné pro sestaveni Gietni zavérky
tak, aby neobsahovala viznamné nespravnosti zpitsobené podvedem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi dlohou je vydat na zikladé& provedeného auditu vyrok k této iideini zivérce. Audit jsme provedli v souladu se
zakonem o auditorech platngm v Ceské republice, Mezinarodntmi standardy auditu a souvisejicfmi aplikaénimi
dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodriovat etické
poZadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimé¥enou jistotu, Ze idetni zavérka neobsahuje
viznamné nesprivnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupa, Jejichz cilern je ziskat diikazni informace o S4stkich

a informacich uvedengch v Géetni zavérce. Viber auditorskych postupd zavisi na Gisudku auditora, véetnd
posouzeni rizika vjznamné nespravnosti idaji uvedenych v ticetni zavérce zpiisobené podvodem nebo chybou.
PFi posuzovini téchto rizik auditor zohledfiuje vnitini kontroly Spoleznosti relevantni pro sestaveni Giéetni zdvérky
podavajfci vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzens je navthnout vhodné auditerské postupy, nikoli vvjadFit
se k i¢innosti vnitfnich kontrol Spole¢nosti. Audit té% zahrnuije posoureni vhodnosti pou¥itich ddetnich pravidel,
piméfenosti Geetnich odhadd provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Getni zivérky.

Jsme piesvédéeni, Ze ziskané diikaznf informace poskytujs dostateéng a vhodny zéklad pro vyjadieni naeho
vyroku.

Vijrok

Podle naseho nézoru idetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Spolegnosti

k 31. prosinci 2015 a jejtho hospodafen za rok 2015 v souladu s &eskymi Gidetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostaini informace se povazuji informace uvedené ve vyroéni zpravé mimo téetni zévérku a tuto zpravu.
Za ostatni informace odpovida vedeni Spole&nosti.

N&3 virok k fidetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavéme ¥idny zvla$tni vjrok.
Pfesto je viak sout4sti naSich povinnosti souvisejicich s auditem fidetnt 2avérky seznamit se s ostatnimi
informacemi a zva%it, zda ostatni informace nejsou ve viznamném nesouladu s diéetni zivérkou & nagimi
znalostmi o fiéetni jednotce ziskanymi b&hem auditu Géetni zévérky, zda je vjrodni zpriva sestavena v souladu

s pravnimi pfedpisy a zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na ziklads provedenych
praci zjistime, Ze vi’Se uvedené poZadavky na ostatnf informace nebyly spinény, jsme povinni zjiét&né skutetnosti
uvést v této zpravé,

V ramei uvedenych postupi jsme nic takového nezjistili.
11. dubna 2016

Pyt Aol Cosgr ot

zastoupena partnerem

/L/(éz/ //f//b

Ing. Marek Richter
statutarni auditor, ev. & 1800
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Zprava nezavislého auditora

akcionar spoleénosti Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nost,a.s.

Ovérili jsme ticetni zdvérku spoleénosti Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nost,a.s., identifikaéni &slo
452 79 314, se sidlem Praha 1, Vodi¢kova 34/701 (déle ,,Spoleénost*), za rok konéici 31. prosince 2015, ke které
jsme dne 11. dubna 2016 vydali virok. Tento vjrok je spoleéné s tiéetni zivérkou Spoleénosti soudasti p¥iloZené

Informace o pojistovani vivozu se statni podporou v roce 2015 (déle jen ,Informace®).

Zprava o Informaci

Ovéfili jsme soulad finanénich Gdajii obsaZenych v této Informaci za rok konéici 31. prosince 2015 s vj$e uvedenou
tcetni zévérkou. Za spravnost Informace odpovidé statutarni organ Spole¢nosti. Nasim tikolem je vydat na
zakladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu finanénich tidajii v Informaci s tietni zdvérkou.

Uloha auditora

Ovéfenti jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi standardy auditu. V souladu s t&émito standardy jsme povinni
naplanovat a provést ovéfeni tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, %e finanéni tidaje obsaZené v Informaci, které
popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Gietni zavérce, jsou ve viech viznamnych ohledech v
souladu s pfisluSnou Géetni zdvérkou. Jsme pfesvédéeni, Ze provedené ovéteni poskytuje pfimé¥eny podklad

pro vyjadfeni naseho vyroku.

Virok

Podle naseho nazoru jsou finanéni tidaje uvedené v Informaci za rok konéici 31. prosince 2015 ve vech
vyznamnych ohledech v souladu s vy$e uvedenou tidetni zavérkou.

Jiné skutecénosti

Pro porozuméni finanéni pozici Spole¢nosti a jejimu hospodafeni za uvedené obdobf a rozsahu naseho auditu je
tieba tuto Informaci éist spoleéné s tietni zdvérkou Spole¢nosti.
13. ¢ervna 2016

Mwéﬁ%{m ﬂ//&é% Eaw
zastoupena partnerem
/%é%z/ kit

Ing. Marek Richter
statutarni auditor, opravnéni €. 1800
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