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1. Zakladni iidaje o Ceské exportni bance, a.s.

1.1 Vlastnicka struktura

Ceska exportni banka, a.s., (dale jen ,,CEB”) byla zaloZena zakladatelskou smlouvou
dne 22. prosince 1994 a jejimi zakladateli jsou:

Ministerstvo financi

Ministerstvo hospodarstvi

Ministerstvo primyslu a obchodu

Ministerstvo zahrani¢nich véci

Ministerstvo zemédelstvi

Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nost, a.s.

CEB vznikla dnem zépisu do obchodniho rejstifku dne 1. bFezna 1995 a jeji sidlo je
Praha 1, Vodickova 34 ¢.p. 701, PSC 111 21.

Zakladni kapital 1 850 000 000,- K¢ (splaceny)
(slovy: jedna miliarda osm set padesat milionti korun ¢eskych),

Akcie 150 ks kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté
10 000 000 K¢ v zaknihované podobé
350 ks kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté
1 000 000 K¢ v zaknihované podobg

SloZeni akcionait k 30. ¢ervnu 2007 bylo nasledujici:

1. Stat 73 % akeii
Ministerstva vykondvajici akciond¥skd prdva stdtu:

Ministerstvo financi 52 hlasi

Ministerstvo pramyslu a obchodu 30 hlast

Ministerstvo zahraniénich véci 12 hlast

Ministerstvo zemédé€lstvi 6 hlast

2. Exportni garancni a pojiStovaci spole¢nost, a.s. 27 % akcii

1.2 Pfedmét ¢innosti:

CEB provadi bankovni &innosti podle zakona €. 21/1992 Sb. o bankach, ve znéni pozdgjsich
predpistt v nasledujicim rozsahu:

a)  pfijimani vkladi od vefejnosti,
b)  poskytovéni Gvérg,

c) platebni styk a za¢tovani,

d)  poskytovani zaruk,
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e)  otevirani akreditivi,
f)  obstardvani inkasa,
g)  obchodovani na vlastni u¢et nebo na ucet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem v
rozsahu:
- obchodovani na vlastni G¢et s penéznimi prostfedky v cizi méné,
- obchodovani na vlastni G¢et nebo na ucet klienta s pfevoditelnymi cennymi papiry
emitovanymi zahrani¢nimi vladami,
- obchodovani na vlastni uéet s penézi ocenitelnymi pravy a zadvazky odvozenymi od
vyse uvedenych devizovych hodnot,
h)  investovani do cennych papiri na vlastni icet v rozsahu: 5
- pfevoditelnych cennych papirt emitovanych Ceskou republikou, Ceskou narodni
bankou a zahrani¢nimi vladami,
- investovani do zahrani¢nich dluhopist a do hypotecnich zastavnich lista,
- investovani do cennych papird emitovanych pravnickymi osobami se sidlem na
tzemi Ceské republiky,
i)  poskytovani bankovnich informaci,
j)  poskytovani investi¢nich sluZzeb zahrnujici:
- dopliikovou investi¢ni sluzbu podle § 8 odst. 3 pism. d) zédkona ¢. 591/1992 Sb.,
o cennych papirech, ve znéni pozdé€jsich predpisii, poradenska Cinnost tykajici se
struktury kapitalu, primyslové strategie a stim souvisejicich otazek, jakoz
i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se fizi a koupi podnik,
k)  &innosti, které p¥imo souviseji s ¢innostmi uvedenymi v bankovni licenci banky.

1.3 Poslani Ceské exportni banky, a.s.

CEB je integralni soudasti systému statni podpory exportu spolu s Ministerstvem
prumyslu a obchodu, které méa podporu exportu ve své kompetenci a je jejim organizatorem,
s agenturou CzechTrade a Exportni garancni a pojiStovaci spole¢nosti (dale jen ,,EGAP).
CEB je povéiena realizaci podpory exportu v oblasti jeho financovani. CEB je specializovana
bankovni instituce vlastnéna statem, ktera je zaméfena na financovani vyvozu realizovaného
¢eskymi podnikateli s vyuzitim statni podpory podle podminek zakona &. 58/1995 Sb.,
o poji§t'ovani a financovani vyvozu se statni podporou a o doplnéni zakona ¢&. 166/1993 Sb.,
o Nejvy$§im kontrolnim tfadu, ve znéni pozdéjsich ptedpisi a v souladu s mezinarodnimi
pravidly pro poskytovani vyvoznich avérti upravenych Konsensem OECD.

Od svého zaloZeni vroce 1995 se CEB vyprofilovala jako specializovand banka
nabizejici financovani vyvozu a bankovni sluzby souvisejici svyvozem &eskych
podnikatelskych subjekti. CEB nabizi financovani vyvozu a s tim spojené finan¢ni sluzby ve
srovnatelné struktufe, rozsahu, kvalit¢ a pfistupnosti jako obdobné bankovni instituce a
agentury pusobici v jinych vyspélych zemich. Nabidka CEB pokryvé jak pfedvyvozni fazi
(napf. poradenstvi pfi uzavirdni smluv, zaruky za nabidku a akontaci, financovani vyroby pro
vyvoz, tak i financovani vlastni realiza¢ni faze vyvozu zejména formou vyvoznich Gverh).
Nabidka zptsobi financovani vyvozu CEB umoziiuje jak podporu vyvozu investi¢nich celk,
technologickych linek, dopravnich a piepravnich prostfedkd, tak i jednotlivych strojd,
vyrobkli spotfebniho primyslu, polotovart, chemikalii, dal§ich druh@ vyrobkii asluZeb a
financovani investic ¢eskych pravnickych osob v zahrani¢i do téméf viech zemi svéta.
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1.4 Podpora vyvozuv CR a ve svité

CEB poskytuje své sluzby &eskym vyvozeim za podminek danych zakonem
&.58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou. V mezinarodnim
prostfedi pak mezinarodnimi pravidly pro poskytovani stfednédobych a dlouhodobych
vyvoznich Gvérd upravujicich jejich poskytovani Konsensem OECD a po vstupu CR do EU
také spole¢nou obchodni politikou EU. Statni podpora exportu jako jedna z forem vefejné
podpory, kterou vyuZivaji soukromé podnikatelské subjekty a kterd mize ovliviovat
konkurenéni prostiedi v mezinarodnim obchodni vyméné je proto ostfe sledovanou oblasti jak
na pidé WTO tak predevsim Elenskymi staty OECD jako organizace, kterd Konsensus OECD
zformulovala a sleduje jeho dodrzovani ¢lenskymi staity OECD. O vyuzitych formach a mife
poskytnuté podpory jednotlivymi staity OECD vypovida kaZdoro¢ni Report on Export Credit
Activities.  Posledni takovou zpravu OECD vydalo vlistopadu 2006 pod
zn. TD/ECG(2006)21/PROV a popisuje situaci v roce 2005.

Oficialni podporu vyvozu v CR vyjadienou podilem stavu uvérd poskytnutych
s vyuzitim statni podpory na jejim objemu v jednotlivych pfedchozich letech lze pres uréité
vykyvy jejtho objemu oznacit jako mirn€ rostouci. Podrobnéjsi srovnani statni podpory
vyvozu mezi vybranymi zemémi je uvedeno v piiloze ¢.1.

Vyvoj stavu poskytnutych uvéru
se splatnosti del$i nez 1 rok a podil CR
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2. Vyhodnoceni obchodni ¢innosti za 1. pololeti 2007

2.1 Souhrnné vysledky

Velmi dobré vysledky, kterych CEB b&hem 1. pololeti 2007 doséhla, jsou vysledkem
zdafilé cilené pfemény CEB v klientsky orientovanou banku majici své pevné misto zejména
pfi dlouhodobém financovani dodavek zboZi investitniho charakteru. Svoje pozitivni
vysledky pfineslo také

— flexibilng&j§im vnimani uvérového rizika,
— aktivni akviziéni politika,
— zjednodusSeni a zrychleni vnitinich schvalovacich procesti a

— uplatnéni konkrétnich opatfeni obsaZenych v Exportni strategii na roky 2006 — 2010
svalené vladou CR jejim usnesenim €. 1569 ze dne 7. prosince 2005.

Pokud jde o financovani vyvozu se statni podporou, byly za 1. pololeti 2007
podepsany smlouvy o poskytnuti tvéru nebo o vystaveni zaru¢nich smluv v celkové hodnoté
9 822 mil. K&. Celkovy stav jistiny poskytnutych uvérd k 30. 6. 2007 ¢inil v korunovém
vyjadfeni 22 529 mil. K&, coZ v meziro¢nim srovnani je nartst o 25 %.

Pokud jde o ekonomické vysledky, bylo za 1. pololeti 2007 v hospodateni CEB
dosaZeno zisku ve vys$i 65,3 mil. K&, coz je vice, neZ €inil pfedpoklad na poc¢atku roku 2007.
V 1. pololeti 2007 CEB <&erpala dotaci ze statniho rozpoStu na ztraty z provozovani
podpofeného financovani s narokem na dotaci ztrat v objemu 162,6 mil. K¢&. Vyse této ¢astky
je ovlivnéna zplsobem thrady provoznich nakladf na provozovani statni podpory vyvozu, na
kter¢ CEB podle zakona ¢&. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni
podporou muze pouZit ¢ast tirokovych vynosi z tvérti poskytnutych v ramci podporfeného
financovani ve vysi 100 b.b.

Piehled o vyvoji zakladnich ukazatelt ¢innosti CEB ve vyvojové fadé ukazuje nasledujici
tabulka:

Ukazatel Skute&nost | Skutenost | Skutenost | Skute&nost Ind
(v mil. K& dle IFRS) 12-2005 | 06-2006 | 12-2006 | 06-2007 faex

1 2 3 4 5 5/3
Bilan¢ni suma 25776 23 668 25675 34 020 143,7 %
Stav uvéri (jistina v nominalni
hodnoté) 20 241 18 101 17 797 22 529 124,5 %
Podet zaméstnancii 119 114 114 114 100,0 %
Objem podepsanych smluv 19 164 3918 19 933 9 822 250,7 %
Vseobecné provozni a ostatni
naklady 1663 93,4 184,7 100,7]  107,8 %
Dotace ze statniho rozpoctu 116,3 142,3 288.,6 162,6 114,5 %
Zisk po zdanéni -29,7 43,2 99,2 65,3 151,2 %
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Podminky pro poskytovani statni podpory vyvozu, kterou je CEB povéiena, a jejich
vyvoj, Ize za prvni pololeti 2007 lze charakterizovat nasledné:

o Cesky vyvoz obecné t&Zi z celkového oZiveni svétové ekonomiky, ktera poptava z velké
&asti Geské primyslové zboZi a je hybnym motorem vysokého riistu primyslové produkee
v CR s dvoucifernym meziroénim ristem. Prestoze podstatnd ¢ast vyvozu z Ceské
republiky sméfuje tradiéné do zemi EU, pfedevS§im do SRN a na Slovensko (celkem 40 %
objemu ceského vyvozu za 1. pololet1 2007), podil vyvozu do ostatnich zemi mimo EU
roste podobné. A prave tyto zemé jsou témi, do ktcrych CEB financuje velkou vétsinu
vyvoznich uvérd, uvéri na financovani investic a uvérl na financovani vyroby pro vyvoz.

e CEB patfi vCeské republice svou &innosti a bilanéni sumou ke stfednim bankdm.
Na celkovém objemu uvért a pohledavek v CR se podili i nadale témé&f 1 %. Tato
skuteénost je dana specializaci CEB pouze na financovani vyvozu se statni podporou.
Podle adaji bankovni statistiky k 30. 6. 2007, kterd poskytuje Gdaje o struktufe Gvért
a pohledavek bank v CR, je podil CEB na klientskych tivérech a pohledavkach v cizi
méné na ob&zna aktiva, export, import a trvale obracejici se zasoby, 27 %.

¢ Vyznamny rust bilanéni sumy odpovida ristu stavu avérli a také odrazi ocekavani jeho
dalsiho ristu ve stfednédobém horizontu v dasledku jiz pfipravenych ale dosud
neferpanych uvérl, a to i1 pres trvalé posilovani K¢ vici hlavnim smluvnim ménam,
kterymi jsou pfiblizné ve stejném poméru USD a EUR.

o CEB ¢&erpala ke konci 1. pololeti 2007 dotaci na tihradu ztrat z podpofeného financovani
ze statniho rozpoctu ve vysi témér 163 mil. KE. Na objem Cerpané dotace ma vliv rozdil
mezi urokovym vynosem ziskanym zejména z poskytnutych dlouhodobych vyvoznich
uvérll za situace pomérné nizkych urokovych sazeb dosahovanych v poslednich letech
v porovnani s ndklady na finanéni zdroje potfebné na jejich financovani a také celkovy
rast ¢asti urokovych vynost ze stavu Givért podpofeného financovani jako ¢aste€ny zdroj
kryti provoznich nakladti ve smyslu novely zakona &. 58/1995 Sb.,

e Vdosavadni historii &nnosti CEB byly podepsiny smlouvy o uvéru a smlouvy
o vystaveni zaruCnich listin v 0hmné hodnoté pfesahujici 171 mld. K¢, jejichz
prostiednictvim byl podpofen vyvoz &eského zbozi v hodnoté cca 149 mld. K& Celkova
vy3e dotace za celou dobu &innosti CEB od roku 1996 &ini 1 336 mil. K&, coZ piedstavuje
cca 112 K¢ podporeného vyvozu na 1 K¢ dotace.
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2.2 Vyvoj legislativniho prostredi

Hlavni &innosti a poslanim CEB je provozovéni financovéni vyvozu se statni
podporou (dale jen ,,podpofené financovani®) podle zdkona €. 58/1995 Sb. Novela vesla
v uéinnost 26. ledna 2006 a vytvorfila podminky pro rozsifeni moZnosti forem statni podpory
vyvozu a soucasné i dlouhodobé podminky pro stabilni financovani ¢innosti CEB.

Tento zdkon vymezuje mimo jiné jak zpusoby financovani vyvozu, kde v souladu
s mezinarodnimi ujednanimi je moZné jak zapojeni prostfedkd statniho rozpoctu formou
dotace ztrat ze statniho rozpo¢tu (dale jen ,financovani s dotaci®), tak i financovani vyvozu,
kde zapojeni prostiedk statniho rozpoctu neni povoleno (dale jen ,,financovani bez dotace®).
Struktura jednotlivych zplsobd financovani vyvozu (podle objemu podepsanych smluv) je
proto analyzovéna pravé z pohledu pouZiti dotace na uhradu ztrat z podpofeného financovani
vyvozu ze statniho rozpoctu.

Poskytovanim podpofeného financovani umozituje CEB &eskym vyvozetim vstupovat
do soutéZe na svétovém trhu za podminek srovnatelnych s hlavni konkurenci v jinych
vyspélych statech. Dopliiuje tak sluzby nabizené komerénim bankovnim sektorem v téch
oblastech, na néz neni tento sektor z riznych komer¢nich divoda orientovan. Pro plnéni této
tlohy je pro CEB velmi duleZité, e za jeji zavazky ze splaceni ziskanych finanénich zdrojt
a z ostatnich operaci na finanénich trzich ru¢i podle zékona ¢. 58/1995 Sb. stat, coz ji
umoziuje ziskavat finan¢ni zdroje na finanénich trzich za podminek vztahujicich se na
nositele statniho rizika. Pasobeni CEB neni vyhrandno ani z hlediska teritorialniho, ani
komoditniho, i kdyz samoziejmé ¢innost CEB sleduje prioritni cile dané proexportni politikou
vlady CR a jeji ¢innost je ve své v&t§ing soustiedéna na tradiéni vyvozni komodity, jejichz
vyvoz je obvykle financovan stfednédobymi nebo dlouhodobymi vyvoznimi avéry, tedy
produkty, na kterych je &innost CEB zaloZena piedevdim. CEB se snaZzi také zpFistupnit
podporu vyvozu nejen objemov€ vyznamnym vyvozcum, ale i malym a stfednim
podnikatelim, a tém, ktefi jsou teprve v pocatecnich fazich rozvoje svych podnikatelskych
a vyvoznich aktivit.

V pribéhu 1. pololeti r. 2007 se legislativni ramec &innosti CEB nezménil.
2.3 Obchodni vysledky

Z vyhodnoceni poptavky ceskych vyvozed po produktech podpofeného financovani vyvozu
CEB v porovnani s koncem roku 2006 vyplyv4, e objem rozpracovanych obchodnich
piipadii se dlouhodobé udrzuje vrozmezi 80 — 100 mld. K& s postupnym nardstem.
K 30.6.2007 evidovala celkem 106 poZadavki  sriznym stupném rozpracovanosti
v Uhrnném objemu 97 mld. K¢.

Poptavka po financovani vyvozu, zvla$té po stfednédobém a dlouhodobém
v poslednim obdobi vyrazn& stoupla. Do &innosti CEB se promiti predeviim zajmem
o financovani vyvozu do zemi SNS, pfedev§im do Ruské federace. Podil vyvozu
financovaného CEB pravé do téchto zemi vyrazn& roste, promitd se nejen do objemu
podepsanych smluv, ale také do stavu uvérového portfolia. Ve vé&tsim méfitku se v téchto
teritoriich prosazuji vyvozci, ktefi se v tvrdé konkurenci na téchto trzich dokézali svoji
nabidkou prosadit. Jsou to vedle tradiéniho vyvozu energetickych celkit vyvozci ucelenych
technologii v oblasti vyroby a opravarenstvi kolejovych vozidel a zpracovani skla jak
obalového tak také plochého, zpracovatelé dfevni hmoty a také kusové strojirenské produkce.
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Meziro&ni narist objemu podepsanych smluv bude mit v kratké dob¢ sviij dopad i do
ristu stavu avérd a posileni postaveni CEB na bankovnim trhu v CR v segmentu jeji ¢innosti.

Objem podepsanych smluv dle formy poskytnutého podpofeného financovani
v porovnani se stejnym obdobim ptedchézejiciho roku je uveden v nasledujici tabulce:

8&?&?;&:5;?5&%55 ]gé) Skute¢nost Skute¢nost M?ziroém’
30. 6. 2006 30. 6. 2007 index
Financovani vyvozu celkem 3918 9 822 250,7 %
Financovani s dotaci celkem 3073 7 760 252,5 %
z toho: (financovani vyvoznich Gvérd 2 600 4 668 179,5 %
financovéani ivéri na investice 0 1606  ----- %
financovani vyroby pro vyvoz 91 343 376,9 %
zaruky 382 1143 299.2 %
Financovani bez dotace celkem 845 2062 244,0 %
z toho: |financovani vyvoznich Gvéri 291 700 240,5 %
financovani vyroby pro vyvoz 554 1362 245,8 %

V priibéhu 1. pololeti 2007 byly podepsany smlouvy o financovani vyvoznich Gveérg,
na financovani vyroby pro vyvoz a smlouvy o vystaveni zarucnich listin v celkové hodnoté
9 822 mil. K&, coZ je 2,5x vice neZ ve srovnatelném obdobi roku 2006. Cinnost CEB v oblasti
objemu podepsanych smluv odpovida k 30. 6. 2007 predpokladim a CEB v soudasné dobé
t€Zi z dokoncovani smluv rozpracovanych v pfedchozim obdobi a z rostouciho zajmu &eskych
vyvozel o navrat na dfive tradidni teritoria zemi SNS a také jizni Asie. CEB proto
predpoklada, Ze vyvoj v oblasti riistu objemu podepsanych smluv zlstane zachovan i ve druhé
poloviné roku 2007.

Teritoridalni struktura

Teritoridlni struktura podpofeného financovani vyvozu podle objemu smluv
podepsanych v 1. pololeti 2007 v sobé odraZi skuteénost, jak se podafilo CEB v uvedeném
obdobi napliovat své poslani, kterym je finanéni podpora vyvozu do zemi, které jsou
komer¢nim bankovnim sektorem také v disledku mimofddného néarlstu poptdvky po
financovani vyvozu do takovych zemi malo pokryty a také do zemi, ve kterych jsou
objektivné vySsi vyvozni uv€rova rizika. Plnych 95 % objemu podepsanych smluv
v 1. pololeti roku 2007 je zakladem pro moZnost financovani vyvozu do zemi SNS a zemi
rozvojovych.
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Teritorialni struktura celkového objemu podepsanych smiuv

za 1. pololeti 2007 podle typu ekonomiky v cilové zemi vyvozu
(celkem 9 822 mil. K&)

vyspélé
ekonomiky mimo
EU rozvojové zemé
0,5% 20,8%
zemé EU
3,9%
statni ekonomiky
0,5%

74,3%

Komoditni struktura

Dominujici zboZovou skupinou v ¢lenéni podle nomenklatury SITC z pohledu objemu
podepsanych smluv na financovani vyvozu byly v 1. pololeti 2007 stroje a strojni zafizeni pro
rizna odvétvi primyslu, kam spadd i inZenyrska &innost. V této zboZové skupiné jsou
reprezentanty podepsané smlouvy na financovani dopravni infrastruktury zaji§tované
¢eskymi dodavateli a smlouvy na financovani technologickych linek pfedevsim na vyrobu a
opravy kolejovych vozidel a obalového nebo plochého skla, pro polygraficky primysl,
technologie pro zeméd¢€lskou vyrobu a té€Zebni zafizeni. Tradi€ni vyvozni komoditni skupina
— energetické strojirenstvi — se na objemu podepsanych smluv podilela v 1. pololeti 2007
témet 22 % a zafind opét posilovat svilj podil pfedev§im diky uspéchiim ¢eskych vyvozei
v jizni Asii. Podil ostatnich zboZovych skupin jiz nebyl tak vyrazny a tyto komodity se na
objemu podepsanych smluv podilely celkové necelymi 5 %. Tento vyvoj lze oznalit za
pozitivni svédéici o schopnosti CEB nabidnout vhodny zptisob financovani zbozi, o které je
(pf1 tézkostech vyvozcl velkych investiCnich celkid) aktualn€ u zahrani¢nich odbérateli
zajem.

Komoditni struktura celkového objemu podepsanych smiuv

v 1. pololeti 2007 (nomenklatura SITC)
(celkem 9 822 mil. K¢&)

vyrobky tfidéné
hlavné podle
elektricka materialu - 6 chemikalie -5  energetika a
zafizeni, pfistroje 3,7% 0,5% energ.
a spotrebice - 77 strojirenstvi - 71

0,3% 21,9%

stroje pro ostatni
odvétvi primyslu -
72
73,7%
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2.4 Financovani a podpora vyvozu malych a stfednich podnikateli

Struktura financovanych subjekti podle jejich velikosti v rimci financovani vyvozu
CEB je ovlivnéna nasledujicimi faktory:

— zamé&fenim CEB na financovani vyvozu prevazné do rizikov&jsich nebo vzdalengjsich
teritorii, kam se svymi vyvozy mali a stfedni podnikatelé (dale jen ,, MSP*) neorientuji,

~ charakterem financovani, které MSP nejcastéji poZaduji, tj. kratkodobé financovani
vyroby pro vyvoz a financovani vyvozu revolvingového charakteru opakujicich se
zakazek spiSe mensiho objemu,

- zvySujicim se, ale zatim stale nizkym podilem MSP na celkovém vyvozu CR, ktery zatim
nedosahuje podilu obvyklého v zemich EU 15.

Rozbor ¢innosti CEB zamé&teny na jeji spolupraci s MSP je pro rok 2007 proveden na
zaklad& uplatnéni kritérii definovanych kritérii na MSP uvedenymi pro poskytovani dotaci ze
strukturalnich fondt EU.

Produkty financovéani vyvozu CEB umozituji, aby MSP charakterem svého vyvozu
mohly vyuzit ioblast financovani stiednédobych a dlouhodobych vyvoznich uvért
poskytovanych se statni dotaci. Z hledisek uvedenych v nasledujicich tabulkach je zfejmé, Ze
objemové jsou obé 1. pololeti roku 2006 1 2007 prakticky vyrovnana.

Podil MSP na financovani vyvozu 30. 6. 2006 30. 6. 2007

podle objemu podepsanych smluv vmil. K¢ | podilv% | vmil. K& | podilv%
Objem podepsanych sluv celkem 3918 100,0% 9 822 100,0%
z toho smlouvy na financovani vyvozu MSP 497 12,7% 422 4,3%
Podil MSP na financovéni vvozu 30. 6. 2006 30. 6. 2007 =
podle stavu avéra vmil. K& | podilv% | vmil. K¢ | podil v %
Stav poskytnutych uvéri celkem 18 101 100,0% 22529 100,0%
ztoho |avéry poskytnuté MSP 900 5,0% 859 3,8%

2.5 Mezinarodni spoluprace

Podobné jako v ptedchozich letech pokradovala CEB i v prvnim pololeti 2007 ve
své Ucasti na ¢innosti kliCovych instituci, zabyvajicich se mezindrodnimi pravidly pro statem
podporované exportni financovani - pracovnich skupin pro exportni uvéry p¥i Radé EU a pii
OECD. Tim je predev§im zajidtovano, z¢ CEB ve svych aktivitich vzdy disledné a veas
aplikuje veskeré zmény a Gipravy mezinarodnich pravidel. V hodnoceném obdobi se jednani
obou instituci zaméfila m.j. na zpfisnéni stavajicich zavazkdi vboji proti korupci
v mezinarodnim obchodé€, na kontrolu dodrZzovani poZadavki ochrany Zivotniho prostiedi
a dodrzovani pravidel pro vypocet a aplikaci minimalnich trokovych sazeb jakoZ i na navrhy
sméfujici k uvolnéni velmi pfisnych pravidel pro financovani mistnich nakladd. Radou OECD
bylo schvaleno nové Doporu¢eni OECD o boji proti korupci v exportnich uvérech, zptisiujici
povinnosti vladnich agentur pro exportni financovani, které CEB v pIném rozsahu aplikuje do
svych standardnich podminek.
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V oblasti mezibankovnich spoluprice se CEB zaméfila v souladu s potfebami klientd
na rozSifeni okruhu partnerskych bank navazanim fady novych korespondentskych vztahd
v cilovych zemich ¢eského exportu. Pritom byly disledné dodrZzovany zasady vlastni Politiky
pfijatelnosti klienta v souladu s mezindrodni praxi prevence proti legalizaci vynosi z trestné
Sinnosti a financovani terorismu. S vybranymi bankami, zejména vzemich SNS, bylo
iniciovano uzavieni novych dohod o vzajemné spolupraci jakoz i nékolik novych ramcovych
uvérovych smluv k podpofe ¢eskych exportéri.

3. Stav a struktura uvérového portfolia

3.1 Celkovy stav poskytnutych avéru a jeho vyvoj

Celkovy stav jistiny poskytnutych Gvért k 30. 6. 2007 ¢inil v korunovém vyjadfeni
22 529 mil. K¢. Je oproti stavu k 30. 6. 2006 vys$si o 4 428 mil. K& (nartst o0 24,5 %).

Pri¢in tohoto vyvoje je n€kolik:

» jiz od pocatku roku je trvale kazdy mésic celkové Cerpani Uvéri vySsi nez je celkové
splaceni tivér,

® rozhodujicim obchodnim pfipadem je Cerpani Givéri na investici spole¢nosti Energo Pro
JSC do casti energetické soustavy Gruzie (vodni elektrarny, distribuéni spoleénosti
a revitalizace technologii) v celkovém objemu 3 016 mil. K¢,

* obecn¢ dochézi k zahdjeni Cerpani tivér, u kterych byla smluvni dokumentace podepséana
ve druhé poloving€ roku 2006 a na pocatku roku 2007 s dal$im &erpanim v nadchéazejicim
obdobi,

* vliv vyvoje kurzu K¢ vi¢i hlavnim smluvnim ménam (meziro¢ni posileni EUR 0,8 % a
oslabeni USD o 0,9 %), dale podpofeny zménou mé&nové struktury celkového stavu Gvéra
ve prospéch EUR, které se s podilem 55 % stalo hlavni smluvni mé&nou tuvérového
portfolia CEB (viz. p¥iloha &. 2)

Meziro¢ni vyvoj jednotlivych parametrli uv&rového portfolia ma tyto charakteristické rysy:

e Pomér uvéra v oblasti financovani vyvozu s dotaci a v oblasti financovani vyvozu bez
dotace doznal v meziro¢nim srovnani mirného navyseni ve prosp&ch uvért financovanych
bez dotace. Na tento vyvoj mél nejvyznamn&j§i vliv rist stavu novych avérd na
financovani vyroby pro vyvoz a uvérd na akontaci poskytovanych na nedotaénim
principu.

eV pribéhu 1. pololeti 2007 se potvrdil pfedpokladany vyvoj ménové struktury Gvérového
portfolia, ktery pfedpokladd v priibéhu roku 2007 vyrazné oslabovéani podilu USD jako

Vv

EUR a v neposledni fad€ vyrazné rostouci podil uvért poskytovanych na financovani
vyvoznich uvérli a uveért na investice do zemi SNS ve smluvni méné EUR.

* Vrofnim srovnani se obratil pomér podilu Gvérd, u kterych je dluZnikem bankovni
subjekt ve prospéch avéri, u kterych je dluznikem subjekt nebankovni. Podil uvéri
poskytnutych klientim se pfiblizil 66 % predeviim diky posileni podilu odbératelskych
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klientskych uvérli, aveéri na financovani investic a Uvérl na financovani vyroby pro
VYVOZ.

e Struktura uvérového portfolia z pohledu ptivodni splatnosti se zménila jen velmi malo.
Ukazuje se, Ze ¢lenéni Gveért podle puivodni délky splatnosti je velmi stabilni a neméni se
ani pii pomérné vyrazném meziroénim nartistu celkového stavu Gvéra.

Strukturu stavu poskytnutych Gvéri dokumentuje podrobnéji pfiloha ¢.2.

3.2 Teritorialni a komoditni struktura poskytnutych tvéria

Z pohledu teritorialni struktury uvérového portfolia podle cilové zemé financovaného
vyvozu je tvérovymi produkty vyvozniho financovani podporovan k 30. 6. 2007 vyvoz do
celkem 29 zemi svéta. Meziro¢né doslo k vyraznému posileni podilu vyvozu financovaného
do zemi SNS, kde jejich podil na celkovém stavu Gvért stoupl z 28,9 % na 49,8 %, pticemz
vyvoz financovany Gvéry CEB do Ruské federace meziro&né stoupnul z 18,1 % na 25,0 %.

Teritorialni struktura stavu avéri k 30. 6. 2007 podle cilové zemé

vyvozu
(celkem 22 259 mil. K¢&)

dalsSich 21 zemi s

odil od 3 % Bulharsko
P ‘:r: 22/ ° 44%  Cerna Hora
y&~ /0 ’

Ukrajina 3,3% CLR
51% = 14,0%

Turecko
17,3%

iran
Ruska federace 5,3%
25,0%

K 30. 6. 2007 zistalo hlavni zboZovou skupinou, jehoZ vyvoz je financovan Gvéry
CEB, strojirenské zboZi s podilem 98 %. Pt podrobnéj$im pohledu si s podilem 51 % udrzelo
financovani uverii na vyvoz stroji a zafizeni k vyrobé& energie (SITC 71) s 51 % (meziroéni
pokles z podilu 53 %). Vyrazn€ posilil podil financovani Gvérd na vyvoz zboZové skupiny
SITC 72 — stroje a zafizeni pro rizna odvétvi primyslu, jehoZ podil meziroén& vyrazng posilil
z 30 % na 37 %.
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Komoditni struktura stavu Gvérua k 30. 6. 2007
(celkem 22 529 mil. K¢)

. ostatni strojirenské
7'8 ar79 -’dopra'v nia vyrobky  ostatni zbozi
prepravni prostredky 3%, 2%
3%
73 - kovozpracujici
stroje
4%
71 - stroje a zafizeni k
vyrobé energie
51%

72 - stroje a zafizeni
pro ruzna odvétvi
promyslu
37%

4. Ziskavani zdroju a operace na mezibankovnim trhu

Pro své financovani vyuzivala CEB piedevs$im zdroje ziskané v predchazejicim obdobi.
Jednotlivd ¢erpani zarudenych zdrojd a operace na mezibankovnim penéznim trhu byly
organizovany tak, aby CEB méla dostatek zdroji ve vhodné struktufe ke
kontinualnimu plnéni svych zavazki a zabezpeceni nabidky svych sluzeb ¢eskym vyvozcim.

Zaroveti CEB ptipravila ve II. &tvrtleti 2007 vypdjéni tzv. EMTN Program (Euro
Medium Term Note Programme) pro vydavani dluhopist. V rdmci schvaleného Programu
byly jiz v kvétnu t.r. vydany prvni dvé emise ve vysi 120 mil. EUR a 50 mil. EUR. Tyto
prostfedky byly ziskany i s ohledem na pfedpoklddany rist Grokovych sazeb na finan¢nich
trzich.

Struktura zakladnich ptijatych zdroju je nasledujici:

o cervenec 2000, 5,5 mld. CZK, 10 letd emise dluhopisi na domacim kapitalovém trhu,
vedouci manazer Ceska spofitelna, a.s.;

e kvéten 2002, 350 mil. USQ, 7 letd emise dluhopisi na mezinarodnich trzich, vedouci
manaZeti Morgan Stanley a Ceska spofitelna, a.s.

e Cerven 2003, 65 mil. USD, 6 leta amortizovana ptjcka od Depfa Bank

o listopad 2003, 150 mil. USD, 5 letd emise dluhopisti na mezindrodnich trzich, vedouci
manazeti ABN AMRO Bank a Goldman Sachs

e kvéten 2004, 220 mil. USD, 4 lety revolvingovy syndikovany uvér aranzovany Bayerische
LB a CALYON Bank

e listopad 2006, 75 mil. EUR, 7-letd dvoustranné piij¢ka, Depfa Bank

e kvéten 2007, 120 mil. EUR, 9 letd emise dluhopisti na mezinarodnich trzich, vedouci
manazer Morgan Stanley

e kvéten 2007, 50 mil. EUR, 7 letd emise dluhopisi na mezindrodnich trzich, vedouci
manaZer Morgan Stanley

e smlouvy o vkladovych udtech na pevny termin plni predevSim roli zajistujiciho
instrumentu pro aktivni obchody CEB

¢ vyplj¢ky na mezibankovnim trhu slouzi pfedev$im k zabezpeceni kratkodobé likvidity
banky v horizontu 6 mésicti
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Strukturu cizich zdroji ukazuje nasledujici graf:

Struktura pfijatych zdroji

pfiate vkiady od
bank
6.81%

priaté uvéry
14,13%

primarnf vklady od
klientl
8.69% vydané diuhopisy

70,37%

5. Finanéni hospodareni

5.1 Bilance aktiv a pasiv

Bilanéni suma CEB k 30. 6. 2007 dosahla &astky 34 020 mil. K& Meziroéné se zvysila
o 10 352 mil. K¢, tj. cca o 43,7 %. Na jejim ristu se podili zejména emise dluhopist
uskuteénéna v kvétnu tohoto roku, kdy z divodu pokryti potfeby na aktivni strané bilance
byla ve dvou tranSich vramci dlouhodobého EMTN programu provedena vypujcka
v uhrnném objemu 170 mil. EUR. Od spole¢nosti Morgan Stanley byly ziskany prostfedky ve
vy$i 120 mil. EUR s kuponem v aktualni floatové sazbé se splatnosti v kvétnu 2016 a za
stejnych podminek 50 mil. EUR se splatnosti vroce 2014. Tyto zdroje byly ziskany
s predpokladem vyrazného naristu na strané aktivnich obchodnich operaci, kdy v jen prubéhu
pololeti 2007 doslo k nardstu stavu vérd a pohledavek o 4 662 mil. K¢.

Struktura aktiv a pasiv se dlouhodobé neméni.

Z celkového objemu zdroji predstavuji vlastni zdroje 8,3 %, cizi zdroje ve formé
zavazkd vaci finanénim institucim i nebankovnim subjektim se na celkovych pasivech podili
zhruba 91,7 %. Zakladnim a dlouhodob& stabilnim zdrojem financovéni veskerych
obchodnich &nnosti CEB  spojenych s podporou vyvozu jsou emise cizoménovych
a korunovych dlubopisii. Takto ziskané zdroje dosahly v CZK vyjadieni vySe zhruba
21,4 mld. K¢ a v soutasné dob& pokryvaji uvérové aktivity z vice neZz 96,5 %. Zdrojovou
zakladnu déle dopliiuji dlouhodobé vypujcky od bank ve formé pfijatych Gvéra ve vysi zhruba
4,3 mld. K¢ a kratkodobé€ zdroje ziskané formou ptijatych depozit na mezibankovnim trhu ve
vysi 2 mld. K¢&. Primarni zdroje od klientl ¢ini zhruba 2,6 mld. K&. Objem vlastniho kapitalu
mimé& piesahuje Castku 2,83 mld. K¢&. K jeho posileni zhruba o 90 mil. K& doslo v pribéhu
roku 2007, kdyz cely objem zisku vytvofeného vroce 2006 byl zrozhodnuti akcionait
piidélen do jednoho z fondi, jehoZ prostfedky jsou uréeny vyhradn& na podporu vyvozu, tj.
do fondu vyvoznich rizik. Za prvni pololeti roku 2007 vykazuje CEB ve svém hospodafeni
Cisty zisk v objemu mirné€ pfesahujicim 65 mil. K¢.
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Strukturu pasiv ukazuje nasledujici graf:

struktura pasiv k 30.6.2007
(34 020 mil. K¢)

Zéakladri kapitél
5,44%

Ostatni pasiva

Zavazky Wit bankam 211%

18.76% Fondy a ocefiovact

rozdily
2,89%

Zavazky vty Klientim
7,78%

Vydané dluhopisy
63,03%

Pokud jde o wZiti zdroju, rozhodujici podil na bilan¢ni sumé nadale pfedstavuji
pohledavky z uvéri, které tvoii vice neZ 65 % aktiv banky. Podil pohledavek zuvérd
poskytnutych finan¢nim institucim €ini 22,9 %, pohledavky z uvérd klientim z nebankovni
oblasti podili zhruba 42,4 % na celkovém objemu aktiv. Docasné€ volné prostiedky jsou
zhodnocovany formou mezibankovnich operaci na finan¢nim trhu véetné reverznich repo
operaci uskuteCtiovanych s centralni bankou. Ve snaze optimalizovat vynos z docasné
volnych zdrojii pfi soutasném zachovani jejich likvidity investuje CEB doasné volné
prostiedky do vysoce bonitnich a pfitom likvidnich tuzemskych i zahrani¢nich vladnich
dluhopist, popf. dluhopistt emitovanych prvottidnimi soukromymi subjekty. Objem
prosttedkt vazanych v portfoliu investinich cennych papiri presahuje 3,9 mld. K¢
a predstavuje cca 11,5 % podil na celkovém objemu aktiv. Struktura ostatnich aktiv se
vyznamné nezménila, jejich hlavni slozku predstavuje zejména kladna realnd hodnota
uzavienych finan¢nich derivath a pohledavky z ostatniho obchodniho styku.

Strukturu aktiv dokl&da nize uvedeny graf:

Struktura aktiv k 30.6.2007
(34 020 mil. K¢)

Hmotny a
nehmotny majetek-, Ostatni aktiva

0,07% 6,96%  Cenné papiry , .
e 11,47% Uverytt)J er:s nich
ady u an
pen&znich Ustavi vd 0,03%

16,26%
i Uveéry poskytnuté
Uvéry poskytnuté nl/(hentflj(r:lq
penéznim 42 35%
ustavim ’
22,87%
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5.2 Naklady, vynosy a tvorba zisku

Za prvni pololeti roku 2007 vytvotila CEB zisk po zdanéni v &astce 65,3 mil. K&.
Z hlediska celkového hospodafeni banky dochazi v meziroénim srovnani k pozitivnimu
vyvoji v oblasti Cistych urokovych vynost, kdy meziroéni nariist nakladi na ziskané zdroje
ve vy$i 50 mil. K& je eliminovan vy$§im néristem inkasa urokl z poskytnutych dvéni, jeZz
presahuje 70 mil. K&. Celkova ztrata z €istych Grokovych vynost dosahuje ¢astky 22 mil. K¢&.
Mirny meziroéni narust v disledku vy3siho €erpani uveért zaznamenava inkaso poplatkd ve
formé& zavazkové provize a poplatkd z akreditivli. Soucasti vykazovanych ¢istych vynost
z poplatka a provizi je i dotace na uhradu ztrat z provozovani podpofeného financovani ze
statniho rozpodtu, ktera za sledované obdobi dosahuje ¢astky 162,6 mil. K¢.

Vyznamnym zdrojem pro tvorbu zisku v leto$nim roce jsou vynosy z finan¢nich operaci
zahrnujici vynosy z pfepo¢tu devizovych aktiv a pasiv a vynosy z derivatovych operaci.
Zajistovaci derivatové operace pouziva CEB k pokryti rizika pohybu urokovych sazeb a
ménovych kurzi. Celkovy Cisty zisk z finan¢nich operaci za prvni pololeti roku 2007 se
pohybuje na drovni mirn& piesahujici 40 mil. K&. Naklady vynaloZené na provoz CEB ve
sledovaném obdobi dosahuji ¢astky 100,7 mil. K¢&. ) .

5.3 Vztah ke statnimu rozpoctu

Ve statnim rozpoc¢tu na rok 2007 jsou vyc¢lenény finanéni prostiedky na statni podporu
vyvozu ve vy§i 588 mil. K& Za prvni pololeti roku 2007 uplatiiuje CEB vadi statnimu
rozpo¢tu poZadavek na dotaci ztrat z provozovani podpofeného financovani v objemu
162,6 mil. K¢&. Ztratu tvofi zeyjména rozdily mezi urokovymi vynosy ziskanymi z avéri
poskytnutych bankovnim i nebankovnim subjektim (pfi zapodéteni ¢asti pfevadénych uroku
do oblasti financovani bez naroku na dotaci') a urokovymi naklady vynaloZenymi na ziskani
zdrojd na mezibankovnim a zejména kapitalovém trhu. Jejich Ghrnny objem predstavuje
¢astku 150,2 mil. K¢. Vedlejsi ndklady spojené se ziskanim zdroji a jejich spravou &ini
zhruba 12,4 mil. K& Pozitivné se v této oblasti projevuje skuteénost, ¢ CEB v disledku
kvalitniho zajisténi nemusela v uplynulém pololeti vytvaret dodatedné opravné polozky
k pohleddvkéam, které drzi ve svém uvérovém portfoliu v oblasti financovani s dotaci.

Skutecny objem dotace ze statniho rozpoétu bude v roce 2007 bude zfejmé nizdi neZ
piedpokladany, ato zejména v diisledku niz§i tvorby opravnych poloZek na vrub nakladt
z divodt udrZeni dobré kvality Gvérového portfolia a pouZitych forem zajisténi navratnosti
vloZenych prostredki.

" v souladu s ustanovenim §6 zakona & 58/1995 Sb, ve zn&ni pozd&sich predpist
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Objem dotace ze statniho rozpoctu v letech 1996-2007

mil.K¢

250+

208,1

187,7

200+

150+

100+

50-

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 30.6.2007

Poznamka: udaje za rok 2006 a k 30. 6 2007 jsou sohledem na kontinuitu metodiky zobrazenych udaji
zji§tovani uvedeny bez vlivu pfevodu ¢ast1 Girokovych vynost ve vysi 100 b.b. mezi okruhy.

6. Predpokladany vyvoj v roce 2007

CEB ptedpoklada ve 2. poloving roku 2007 dal3i mirny nartist objemu statni podpory
vyvozu oproti roku 2006 formou podepsanych uvérovych a zaru€nich smluv, kdy celkovy
objem podepsanych smluv by mohl dosdhnout objemu 19,5 - 20,0 mld. K¢.

V sou¢asné dobé CEB pfipravuje vyvozctim dal$i nové produkty, od kterych si slibuje
roz§ifeni klientského portfolia a dal§i posileni svého postaveni ve specializovaném
bankovnim segmentu, kde ptisobi. Nabidne ¢eskym vyvozcim

- odkup v budoucnu splatnych vyvoznich pohledavek z akreditivli bez postihu (forfaiting) a
-~ odkup vyvoznich pohledavek s pojisténim EGAP.

CEB oc¢ekavad vyrazng vy$si Cerpani novych Gvérd, které by mélo dosihnout
10 500 mil. K¢. Toto Cerpani ivért se odrazi také v ofekévaném stavu Gvért na konci roku
2007, kdy stav uvéra by se mél pohybovat na urovni 24 050 mil. K¢&

V oblasti hospodateni CEB piedpoklada

— udrZeni stavajictho podilu na objemu wvérd a pohledavek poskytnutych bankovnim
sektorem v CR pfi zachovéani dobrého stavu v ramci kvality avérového portfolia

<« udrZeni ziskového hospodatreni CEB.
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7. Prilohy

Pfiloha ¢.1  Srovnani statni podpory vyvozu ve vybranych zemich

Piiloha ¢. 2  Struktura stavu poskytnutych uvért

Pfiloha €. 3  Vysledovka k 30. 6. 2007

Piiloha €. 4 Rozvaha k 30. 6. 2007

Piiloha &. 5  Postaveni CEB, a.s. na bankovnim trhu CR podle vybranych ukazatelt
Piiloha &. 6  Struktura Fidicich organi CEB

18



Ceskd exportni banka, a s

Pfiloha &. 1

Srovnani statni podpory vyvozu ve vybranych zemich

podporené podporfené podporene

avéry Gvéry v USD avéry v USD

vUSD na na tis. USD na tis. USD

1 obyvatele HDP exportu

1]Rakousko 282| [Rakousko 74| |Francie 21,9
2| Svédsko 259| [Svédsko 6,3 |Rakousko 19,3
3|Finsko 194| |Kanada 5,5] |Kanada 17,1
4}Kanada 190| [SRN 5,3 |Svédsko 16,6
5|SRN 181| |Finsko 52| |Finsko 15,5
6| Francie 160| |Francie 5,0} |ltalie 15,2
7|Dansko 110| |Ceska republika 33| [SRN 15,2
8jltalie 91 [(Itale 3,2} iJaponsko 10,0
9{Lucembursko 88| [Korejska republika 2,8 |Korejska republika 8,0
10jNizozemsko 76| |Dansko 24| |Dansko 7.1
11| Svycarsko 66| |Nizozemsko 20 {usA 6,7
12| Velka Britanie 47| [Japonsko 1,3| |Spanélsko 5,4
13| Korejska republika 47| [velka Brtanie 1,3| |Ceska republika 5,1
14{Japonsko 46| [Svycarsko 1,2| |Velka Bntanie 4,8
15|Ceska republika 40} |Lucembursko 11| |Svycarsko 37
16|Belgie 35| |Belgie 1,0| [Nizozemsko 3,56
17|USA 29| [Spanélsko 0,9] [Lucembursko 3,2
18|Norsko 24] {USA 0,7| |Polsko 1,8
19| Spanélsko 24} [Slovensko 0,7] |Belgie 1,1
20| Slovensko 6| |Polsko 0,5} {Norsko 11
21| Australie 4] [Norsko 0,4] 1Slovensko 1,0
22|Polsko 4| |Madarsko 0,2| |Australie 0,9
23| Portugalsko 2] |Portugalsko 0,1) |Portugalsko 0,6
24| Madarsko 2| |Australie 0,1| [Madarsko 0,4
25| Turecko 0] |Turecko 0,0] [Turecko 0,0

Poznamka: Special Drawing Rights (SDR) - umé&la m&nova jednotka pouZzivana MMF a OECD.
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