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Aktualni vyvoj v eurozoné v obdobi od 1. 3. do 14. 3. 2014

5. 3. 2014 zvetejnil Eurostat druhy odhad vyvoje HDP za posledni kvartal roku 2013. Potvrdil
se tak unorovy odhad, ktery uvadél 0,3% rast HDP v eurozoné a 0,4% rist v EU28.
Meziro¢né se HDP zvysilo az o 0,5 % v zemich eurozény a az o 1 % v EU28. Ze zemich
platicich eurem dosahovalo nejlepSich vysledkli Slovinsko (1,2 %), Nizozemi (0,7 %),
Portugalsko (0,5 %) a Belgie (0,5 %). Nejvyssiho rustu vSak dosahovaly zemé mimo
eurozonu, predeviim Svédsko (1,7 %), Ceska republika (1,6 %) a Rumunsko (1,5 %). Naopak
pokles HDP zaznamenal v eurozéné piedevsim Kypr (-1 %), Finsko (-0,3 %) a Estonsko
(- 0,1%). Ze zemi neplaticich eurem pokleslo HDP pouze v Déansku (-0,5 %). Eurostat tak za
rok 2013 odhaduje pokles HDP o 0,5 % v eurozoné a rist o 0,1 % v EU28.' Zlepsené
vysledky za posledni kvartal roku 2013 vSak naznacuji pozitivni vyvoj ekonomik eurozony v
roce 2014.

Na poslednim zaseddni Rady guvernéri ECB 6. 3. 2014 bylo dohodnuto pokracovani
nastavené monetarni politiky, jelikoz ekonomické ukazatele naznacily zlepSovani ekonomické
kondice eurozény. ECB nepfistoupila ke zmén€ ani pod kritikou ze strany MMF, ktery
doporucil snizeni arokovych sazeb a zvazeni kvantitativniho uvoliiovani.? I pfes nizkou, ale
stabilni miru inflace (norovy odhad Eurostatu je 0,8 %)* zlstala zdkladni urokova sazba na
urovni 0,25 %. ECB 1 nadale odhaduje velmi nizkou miru inflace. Ve stfednédobém a
dlouhodobém hledisku se jeji odhad pftiblizuje Urovni téméf dvou procent, coz je cilova
hodnota. Na rok 2014 odhaduje ECB miru inflace v rozmezi 0,6 az 2,0 %.*

V bieznu pokracovaly i prace na vytvoieni bankovni unie. Jednotnému rezoluc¢nimu
mechanismu (Single resolution mechanism, SRM) se vénovalo zasedani Euroskupiny 10. 3.
2014. Jeji predseda Jeroen Dijsselbloem potvrdil pokrok ve vyjednéavani dohody o spolecném
rezoluénim fondu (Single resolution fund, SRF). Jednani se tykala predevsim otdzek, jako je
zabezpeceni likvidity fondu, moznost namitek clenskych stati vii¢i rozhodnutim Rady,
pravidla pro tzv. bail-in (podil akcionaii a vétiteli bank na feSeni jejich potizi) a sdileni
nakladi v ptipad¢ problémt mezinarodnich bankovnich skupin. Vzhledem k dal§im jednanim
vsak nebyly zveiejnény blizsi podrobnosti.’

Na nadvazném jednani, rozsitil ECOFIN mandét feckému ptedsednictvi pro vyjednavani s
Evropskym parlamentem o SRM v nékterych spornych otdazkach® tak, aby mohl byt
mechanismus zaveden jest¢ pfed koncem volebniho obdobi stdvajictho Evropského
parlamentu v kvétnu.” Cilem rezoluéniho mechanismu je fe$it problémy bank tak, aby byly
minimalizovany dopady na ekonomiku, finan¢ni stabilitu i obéany. Vstoupit v platnost by mél
od roku 2015 pro zemé eurozony a dalsi, které se dobrovolné pfipoji.

Krom¢ bankovni unie se na svém zasedani Euroskupina vénovala i ekonomickému vyvoji
eurozony. Uvitala jeho zlepSeni, jak naznacily posledni ukazatele, avSak poukazala na stale
slabé a pomalé oziveni.® Vyvoj v Recku, Portugalsku i na Kypru zhodnotila jako pozitivni.
Euroskupina rovnéz uvitala pokrok v jednanich mezi Reckem a Trojkou, kterd pravé
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finalizuje pravidelné hodnoceni plnéni zdchranného programu, na némz zavisi poskytnuti
dalsi finanéni pomoci.” V ptipadé Kypru uz do$lo ke schvaleni dal$i pomoci z evropského
mechanismu stability (European stability mechanism, ESM) ve vys$i 150 mil. eur. Optimismus
piinasi 1 vyvoj a zlepSovani ekonomiky v Portugalsku, které ma v kvétnu opustit zdchranny
program. '

13. 3. 2014 schvalil Evropsky parlament zpravy hodnotici praci Trojky. Trojka (ECB, EK a
MMF) monitoruje provadéni reforem, ke kterym se zemé ohrozené bankroty zavazaly. Jelikoz
se vyskytly pochybnosti o jejich aktivitdch, jiz v prosinci minulého roku zahgjil EP
vysetfovani jeji Cinnosti. Zpravy ocenily praci Trojky, pomoc, kterou poskytla a vysledky,
kterych dosédhla. Kritizovany byly ale vnitini problémy zptisobené napi. nerovnomérnym
rozdélenim kompetenci a jednotliva opatieni, které ne vzdy reflektovaly specifické podminky
jednotlivych zemi." Do budoucna navrhli autofi zpravy napf. vytvofeni tzv. Evropského
ménového fondu, ktery by kombinoval penize z ESM se znalostmi a zkuSenostmi Evropskeé
komise. Rovnéz bylo doporuceno zapojit do zdchranného programu ve vétsi mife Evropsky
parlament spolecn¢ s narodnimi parlamenty. Zpravy rovnéz poukdazaly, Ze cilem zachrannych
programtl nemuze byt pouze snizeni vetejného dluhu, museji byt jak ekonomicky efektivni
tak 1 socidlné¢ spravedlivé. Proto musi zahrnovat i vytvafeni novych pracovnich mist ¢i
udrzitelny rtst."
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