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Aktuélni vyvoj v eurozoné v obdobi od 15. 3. do 31. 3. 2014

17. 3. 2014 zvetejnil Eurostat data o vyvoji inflace v unoru 2014. Mira inflace v eurozéné
klesla na uroven 0,7 %, oproti lednovym 0,8 %, pfi¢emz ma i1 nadale klesat. V bieznu
odhaduje Eurostat miru inflace 0,5 %.' Podobné i v EU28 klesla v tnoru oproti lednu mira
inflace o jeden procentni bod z 0,9 % na 0,8 %. N&které zem¢& zaznamenaly deflaci, a to
Bulharsko (-2,1 %), Kypr (-1,3 %), Recko (-0,9 %), Chorvatsko (-0,2 %), Portugalsko
(- 0,1 %) a Slovensko (-0,1 %). Nejvyssi ndrlst zaznamenaly ceny tabakovych vyrobki
(+0,08%), elekttina, ceny v restauracich a kavarnach (+0,06 %), nejvyssi pokles zase pohonné
hmoty (-0,3 %) a telekomunikace (-0,1 %).?

Recko a Trojka dosahly dohody nad dal§im sméfovanim zachranného programu, ktera Recku
otevird cestu k dalsi ptjcce. Jednéni trvaly od zati 2009 a tykaly se, krom¢ poskytnuti dalsi
ptjeky, dalsich uspornych opatieni. Ob& strany se shodly na tom, e ekonomika Recka se
zadina stabilizovat a Recko je na cesté k obnoveni hospodafského ristu. Zastupci Trojky
rovnéz potvrdili, Ze podle pfedb&znych odhadi Recko splnilo rozpoétovy cil za rok 2013 a
vykéze rozpoétovy prebytek.® Uzavieni dohody komplikovaly piedevsim neshody tykajici se
dalSich uspornych opatteni fecké vlady (napt. dalsi snizovani poctu statnich zaméstnancti) a
pouziti penéz z rozpoétového piebytku (Recko navrhovalo rozdélit prebytek nizkopifjmovym
diichodctim, policistim a pfislusnikim armady).* 25. 3. 2014 Recko oznamilo, Ze¢ ma v
umyslu vratit se na finanéni trhy jiz ve druhé poloving roku.’

18. 3. 2014 byly v ramci Evropského finan¢niho nastroje stability (European Financial
Stability Facility, EFSF — tzv. euroval, ptfedchiidce Evropského stabilizacniho mechanismu,
ESM), vydany nové desetileté dluhopisy v hodnoté¢ 2,6 mld. eur pro Irsko (0,8 mld. eur) a
Portugalsko (1,8 mld. eur), v ramci jejich zachrannych programi. V ptipad¢ Irska se jedna o
posledni finan¢ni vypomoc z EFSF. Portugalsko ma ziskat jesté jednu ¢ast pomoci.®

24. 3. 2014 vydala ceska vlada prohlaseni, kde vyjadrila vili pfipojit se k Evropskému
fiskalnimu paktu (Fiscal Compact). K jeho ratifikaci by mohlo dojit béhem Iéta. Premiér
Bohuslav Sobotka rovnéz prohlasil, ze ptistoupeni k paktu je dilezitym krokem na cesté k
budoucimu pfijeti eura.”®

Ve druhé¢ poloviné bfezna nastal rovnéz posun v otazce evropského zachranného mechanismu
(European Stabilization Mechanism, ESM). Némecky ustavni soud dle ocekavani s kone¢nou
platnosti rozhodl, Ze icast Némecka na ESM neni v rozporu s némeckou ustavou a miize tak
dojit k dokonceni jeho ratifikace. Soud vSak poznamenal, Ze némecky Spolkovy sném
(Bundestag) musi zistat mistem, kde se svobodné& rozhoduje o pfijmech a vydajich zemé.’
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Posun v otazce bankovni unie

Po dlouhych jednanich doslo, pod dohledem fteckého ptedsednictvi, k dohodé ohledné
bankovni unie mezi ¢lenskymi zemémi EU a Evropskym parlamentem.'” Dohoda tak
umoziiuje schvalit text v EP na dubnové schiizi jest¢ pred evropskymi volbami. Hlavnim
bodem sporu v pfipad¢ Jednotného rezolu¢niho mechanismu (Single Resolution Mechanism,
SRM) byla otazka pravomoci. Clenské staty si je chtély ponechat nad svym bankovnim
systémem. V piipad¢ padku banky chtély mit pravo konecného rozhodnuti, ¢imz by snizily
ulohu Komise. Podle dohody tak nakonec bude Evropska rada zapojena do procesu pouze na
zaddost Komise. Pravé evropSti poslanci trvali na snizeni vlivu clenskych zemi na
mechanismu, a to ve snaze redukovat mozné politické zasahovani do procesu.'!

Rozhodnuti, zda je banka na pokraji krachu, které fakticky povede ke spusténi zachranného
mechanismu, bude v kompetenci Evropské centralni banky (ECB). V nékterych piipadech tak
muze rozhodnout i tzv. Rezolu¢ni rada (Resolution Board, RB), kterou maji utvofit zastupci
ECB, Evropské komise a relevantni narodni zastupci.'? Zachranny mechanismus bude v
ptipadé potieby k dispozici do 24 hodin. Spole¢ny rezoluéni fond (Single Resolution Fund,
ESF) by dle dohody mél byt k dispozici jiz za 8 let, v celkové v hodnoté 55 mld. eur."”
Dohoda Evropské rady a EP obsahuje rovnéz zptsob naplnéni fondu finanénimi prostiedky
¢lenskych zemi. Tato ,,narodni ¢ast™ bude prvni rok naplnéna ze 40 % a druhy rok z 60 %,
zbyvajici ¢ast bude doplnéna nasledujicich 8 let.'
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