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Aktuélni vyvoj v eurozoné v obdobi od 15. 1. do 31. 1. 2015

Podle udajii Eurostatu se mira inflace v eurozoné v prosinci dostala do negativnich hodnot, na
uroven -0,2 %. Podle prvnich odhadl bude mira inflace v lednu jesté nizsi, a to na arovni -0,6
%.' Také v EU28 byla prosincova mira inflace zaporna (-0,1 %). Deflaci zaznamenaly Recko
(-2,5 %), Bulharsko (-2,0 %), Spanélsko (-1,1 %) a Kypr (- 1,0 %). Nejvyssi mira inflace byla
naopak v Rumunsku (1,0 %), Rakousku (0,8 %) a Finsku (0,6 %). Ro¢ni mira inflace poklesla
v dvaceti $esti ¢lenskych zemich, ve Svédsku zbistala stabilni a v Estonsku vzrostla. Nejvice
negativné ovlivnily miru inflace ceny pohonnych hmot (-0,53 p.b.), topnych oleji (-0,17 p.b.)
a telekomunikaci (-0,08 p.b.). Nejvyssi rust naopak zaznamenaly ceny obcerstveni a najmi
(+0,11 p.b.).2

Sezénné ocisténd mira nezaméstnanosti dosahovala v prosinci 11,4 % (v EU28 9,9 %), tj.
niz$ich hodnot nez v listopadu 2014. Mezirocné¢ (v porovnani s prosincem 2013) poklesla
mira nezaméstnanosti o 0,4 p.b. (v fijnu 2013 byla 11,8 %). V absolutni hodnoté to
zaznamenalo opét Némecko (4,8 %) a Rakousko (4,9 %). Naopak nejvyssi vykazovalo i
nadale Recko (25,8 % v Fijnu 2014) a Spanélsko (23,7 %). Meziroéné mimé klesla mira
nezaméstnanosti mladych pod 25 let, a to v eurozéné€ z 23,9 % v prosinci 2013 na 23,0 % v
prosinci 2014 a v EU28 z 23,1 % v prosinci 2013 na 21,4 % v prosinci 2014.°

Sezénné ocistény vladni deficit v eurozoné ve tietim ctvrtleti 2014 klesl na 2,3 % HDP (oproti
2,5 % HDP ve druhém ctvrtleti 2014). Ve stejném obdobi se vladni deficit v EU28 snizil z 3,0
% HDP ve druhém &tvrtleti 2014 na 2,9 % HDP ve tietim Gtvrtleti 2014.% Také celkovy
vetejny dluh poklesl, a to v eurozoéné ve druhém ctvrtleti 2014 na 92,1 % HDP (oproti 92,7 %
ve druhém kvartdlu 2014). V EU28 poklesl ve tfetim ctvrtleti 2014 na 86,6 % (oproti 87,0
%). Nejvyssi celkovy veiejny dluh vykazuje Recko (176,0 % HDP), Italie (131,8 % HDP) a
Portugalsko (131,4 % HDP). Nejlépe se co do vySe celkového dluhu dafi Estonsku (10,5 %
HDP) a Bulharsku (23,6 % HDP).’

Koncem ledna zvetejnila ECB nejnovéjsi zpravu o ménovém vyvoji v eurozén€. Podle ni
rostla penézni zdsoba v prosinci 3,6% mirou (v listopadu 3,1%). Objem Uvérd soukromému
sektoru nadale klesal (-0,5 % v prosinci 2014), i kdyz mirnéj$im tempem (-0,9 % v listopadu
2014).°

Lednové zasedani Rady guvernérit ECB nepfineslo zmény urokovych sazeb, které tak zhstaly
na urovni 0,05 % (zékladni trokova sazba — hlavni refinan¢ni operace), 0,3 % (mezni
refinanéni operace), resp. -0,2 % (depozitni sazba).”

Podle ocekavani ECB oznamila detaily rozsifené¢ho programu ndkupu aktiv (expanded asset
purchase programme).® Ten doplni stavajici programy nakupu soukromych aktiv:
sekuritizovanych cennych papirt (asset-backed securities, ABS) a zajisténych dluhopist
(covered bond purchase programme). V ramci rozsifeného programu bude ECB nakupovat
také cenné papiry vydané vladami eurozony, agenturami a evropskymi institucemi. Tento
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kombinovany program nakupu soukromych i vefejnych cennych papirti za¢ne v bieznu a
mesicné bude predstavovat cenné papiry ve vysi 60 mld. eur. Nakupy by mély probihat az do
zaii 2016.° Jelikoz existovala kritika, Ze v piipadé problémi by se piipadné ztraty programu
sdilely, byl plan nastaven tak, ze pouze 20 % bude podléhat rezimu sdileni rizik.'

26. ledna se uskute¢nilo zasedani Euroskupiny, které se vénovalo nékolika riznym témattim,
jako napf. roz§ifeni eurozény o Litvu, nebo fecké parlamentni volby. Predseda Euroskupiny
Jeroen Dijsselbloem vyjadfil piipravenost na jednani s novou feckou vladou, pfi¢emz fecky
makroekonomicky ozdravny program bude projednavan na nejbliz§im zasedani Euroskupiny
v tnoru.' Dissjelbloem vsak také upozornil novou feckou vladu, Ze jako ¢len eurozony musi
plnit své zavazky a dohody.'?

Zasedani Euroskupiny se také opét vénovalo ekonomické situaci v eurozon€. Ministfi financi
projednavali jednotlivé kroky, které jsou potfebné pro podporu ekonomického ristu a
zamé&stnanosti a zabyvali se rozhodnutim ECB rozsifit program nakupu cennych papirt. '
Zasedani se veénovalo také aktualizovanému navrhu statniho rozpoctu LotySska (Draft
Budgetary Plan)" a uvitalo zavér Evropské komise, Ze tento aktualizovany navrh je v souladu

s pozadavky Paktu stability a rastu (The Stability and Growth Pact)."”
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