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Aktuélni vyvoj v eurozoné v obdobi od 1. 7. do 31. 7. 2014

L4

Eurostat zvetejnil nejnovéjsi tdaje o vyvoji nezaméstnanosti v eurozong. Sezénné ocisténa
mira nezaméstnanosti dosahovala v ¢ervnu 11,5 % (v EU28 10,2 %). Oproti kvétnu se snizila
pouze o 0,1 p.b. Meziro¢né (v porovnani s ¢ervnem 2013) poklesla mira nezaméstnanosti o
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Malta (5,6 %). Naopak nejvyssi vykazovalo i nadale Recko (27,3 % v dubnu 2014) a
Spanélsko (24,5 %). Meziroéné mirné klesla mira nezaméstnanosti mladych pod 25 let, a to v
eurozone z 23,9 % v Cervnu 2013 na 23,1 % v Cervnu 2014 a v EU28 z 23,6 % v ¢ervnu 2013
na 22,0 % v &ervnu 2014

Podle udaji Eurostatu zlstala inflace v ¢ervnu 2014 v eurozdné stabilni ve vysi 0,5 %, stejné
jako v kvétnu 2014. V Cervenci se vSak ocekava jeji dalsi pokles na 0,4 %.? V EU28 vzrostla
mira inflace na 0,7 % v Cervnu 2014 z kvétnovych 0,6 %. Deflaci v Cervnu zaznamenalo
Bulharsko (-1,8 %), Recko (-1,5 %), Portugalsko (-0,2 %), Slovensko a Mad’arsko (oba -0,1
%). Nejvyssi mira inflace byla naopak ve Velké Britanii (1,9 %), Rakousku (1,7 %) a
Lucembursku (1,2 %). Nejvyssi nartist zaznamenaly ceny tabaku (+0,08 p.b.), obcerstveni
(+0,07 p.b) a ngma (+0,06 p.b.), nejvyssi pokles ceny zeleniny (-0,14 p.b.),
telekomunikaénich sluzeb a ovoce (oba -0, 11 p.b.).?

Sezonné o€istény vladni deficit v eurozoné v prvnim Ctvrtleti 2014 nepatrné narostl (o 1 p.b.)
na 2,7 % HDP (oproti 2,6 % HDP ve ctvrtém ctvrtleti 2013). Ve stejném obdobi se vladni
deficit v EU28 snizil z 3,1 % HDP ve ¢tvrtém ctvrtleti 2013 na 1,9 % HDP v prvnim ctvrtleti
2014.* Celkovy vefejny dluh naopak narostl, a to v Eurozoné za prvni 3 mésice leto$niho roku
na 93,9 % HDP (oproti 92,7 % ve ¢tvrtém kvartalu 2013). V EU28 narostl v prvnim c¢tvrtleti
2014 na 88 % (oproti 87,2 %). Nejvyssi celkovy vefejny dluh vykazuje Recko (174,1 %
HDP), Italie (135,6 % HDP) a Portugalsko (132,9 % HDP). Nejlépe se co do vyse celkového
dluhu dafi Estonsku (10 % HDP) a Bulharsku (20,3 % HDP).’

Na svém cervencovém zasedani ponechala Rada guvernéra ECB trokové sazby nezménéné.
Hlavni refinan¢ni urokova sazba tak zistala 0,15 % (z 0,25 %). Depozitni sazba (sazba,
kterou plati komercni banky za své kratkodobé vklady pen¢z u ECB) bude i nadale zaporna na
urovni -0,1 %.° Rada guvernérii zarovei rozhodla o zméné periodicity svych zasedani na 6
tydnii a o pravidelném zveiejiiovani svych jednani tykajicich se ménové politiky, a to od roku
2015.7 Koncem ¢ervence ECB zvefejnila nejnovéjsi zpravu o ménovém vyvoji v eurozoné.
Podle ni vzrostla penéZni zasoba v ¢ervnu o 1,5 % oproti kvétnovému 1 %. Objem Uvérh
soukromému sektoru nadale klesal (-1,7 % v ¢ervnu 2014), i kdyz mirnéjsim tempem (-2,0 %
v kvétnu 2014).°

Euroskupina se v Cervenci vénovala hlavné situaci v Recku, bankovni unii (o jejimz vyvoji
referoval zastupce Rady guvernérit ECB) a vysokému dafiovému zatiZzeni prace v evropskych
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zemich. Pravé vysoké zdanéni prace je jednou z hlavnich problematik, na kterou by se mély
strukturdlni reformy jednotlivych evropskych zemi zaméfit. Az 11 zemim Eurozony bylo
Evropskou komisi doporuceno snizit zdanéni prace.’ Euroskupina také uvitala pozitivni vyvoj
v Recku a dosaZeni dalsich dil¢ich cili na cesté z krize. Recko splnilo podminky na uvolnéni
dalsi casti finanéni pomoci z Evropského néstroje financ¢ni stability (European Financial
Stability Facility, EFSF) ve vy$i 1 mld. eur."

V navaznosti na ukonceni ¢tvrtého kola hodnoceni plnéni ekonomického programu Kypru,
schvélilo Pfedstavenstvo Evropského stabilizaéniho mechanismu (7he Board of Directors of
the European Stability Mechanism) vyplaceni dalsi Casti finan¢nich prosttedki ve vysi 600
mil. eur. Dohromady jiz bylo Kypru vyplaceno 5,35 mld. eur a az do roku 2016 byl mél z
Evropského stabilizacniho mechanismu (European Stability Mechanism, ESM) ziskat celkové
cca 9 mld. eur. Podle vyjadfeni predstaviteld ESM Kypr uGspé$né pokracuje v plnéni
programu. Dafi se mu plnit fiskalni cile a postupné se dostavat z recese. Kyperské usili vSak
musi pokraovat predevsim v oblastech jako je snizovani objemu nesplacenych Gvera (témet
45 % vsech Gvért), ekonomicky riist nebo nezaméstnanost.!' Také téchto oblasti se tykalo
dalsi, paté kolo hodnoceni plnéni programu tzv. Trojkou (Evropskd komise, ECB. MMF),
které probéhlo v ervenci.'?

Ve svém stanovisku k patému kolu hodnoceni zastupci Trojky uvedli, ze Kypr nadale uspésné
pokracuje v plnéni programu. Pfedevsim se mu dafi plnit fiskalni cil, a to dokonce se znacnou
rezervou. Také banky plni své restrukturalizacni plany a dafi se jim pomalu vypotradavat se s
nesplacenymi uvery. To je kliC¢ova tloha, aby bylo mozné obnovit poskytovani uvérd,
hospodaisky rist a vytvaret nova pracovni mista. Kypr také aspéSné¢ zavadi strukturalni
reformy: pfedevsim socidlni reformu a zmény v oblasti boje proti dalovym tnikiim. Oproti
ctvrtému kolu hodnoceni se ale nijak vyrazné nezménil makroekonomicky vyhled zemé:
nezamestnanost zastava vysoka, rist v roce 2015 se odhaduje na 0,4 %. Nadale také
pretrvavaji rizika spojena s nizkou nabidkou Gvéri a ukrajinskou krizi."

23. Cervence formalné schvélila Rada EU vstup Litvy do eurozony 1. ledna 2015. Konverzni
kurz litevského litasu byl stanoven na 3,45280 za 1 euro. Od roku 2015 vstoupi Litva také do
systému Jednotného mechanismu dohledu (Single Supervisory Mechanism, SSM). ECB tak
pfevezme piimy dohled nad nejvétsimi litevskymi bankami (SEB bankas, Swedbank a DNB
bankas)."*

Zacatkem Cervence pfijala Rada, v navaznosti na dohodu dosazenou s Evropskym
parlamentem zacitkem dubna, nafizeni (PE-CONS 88/14), kterym se zfizuje Jednotny
rezolu¢ni mechanismus (Single Resolution Mechanism, SRM) pro banky v problémech, ktery
tvofi klicovou soucést tzv. Bankovni unie. Mechanismus slozeny z rozhodovaciho orgénu
(Rezoluc¢ni rada) a jednotného rezolu¢niho fondu maé slouzit ke spole¢nému a jednotnému
rozhodovéni, koordinovani politik a minimalizaci negativnich dopadi problémt bank na
finanéni stabilitu. Cilem je feSeni upadku bank bez pouziti penéz dafiovych poplatniki.'
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Transatlantické obchodni a investicni partnerstvi (TTIP)

V Cervenci probéhlo Sesté kolo vyjednavani o Transatlantické dohodé o obchodu a investicich
(Transatlantic Trade and Investment Partnership, TTIP). Opét se vénovalo Sirokému okruhu
témat z oblasti: pfistup na trh, regulace, energetika, malé a stfedni podniky, prace, zivotni
prostiedi, technické pirekazky, energie a suroviny. EU prezentovala jest¢ pied zahajenim
jednani své vyjednavaci pozice v té€chto oblastech,'® pfiemz v jednotlivych oblastech
zvetejnila také stav vyjednavani pied 6. kolem."’

V ramci oblasti ptistupu na trh se nejvice diskutovalo o sluzbach a vetejnych zakazkach, které
jsou pro EU kli¢ovou problematikou. Podobné jako v ptedeslém kole bylo hodné casu
vénovano jednanim o otdzkach regulace, a to predevsim kviili tomu, Ze prave v této oblasti se
mé dohoda nejvice lisit od jinych mezindrodnich dohod. Hlavni vyjednava¢ EU Ignacio
Garcia Bercero opét zduraznil, ze EU nepfistoupi na snizeni soucasné Urovné ochrany
zivotniho prostiedi, zdravi, bezpec¢nosti, spotiebitelti a jinych vetejnych politik. Podle n¢j je
spoluprace mezi EU a USA pfi urCovani co nejvyssi miry ochrany v oblasti mezindrodnich
regulaci a standardl klicova. TTIP by tak méla ptispét k lepsi pravni kompatibilité v této
oblasti.'
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